
INFORME pE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Se~~'""' AcciO<tiSI>\5 de 
l'allo FUYoriw S..J\_ POFA$,\: 

lnrormo •obr-e lo• citados tlnandero• 

Hemos auditado los csmdos linancicms que se adjunuut de Pollo f avocim S A. POF ASA que comprenden 
el est;ado de siruación financiera al J 1 de dicJembre dcl20 14 y los cotL·espondientes eslad05 de resultado 
iuLC~ral, de c•mhi~s en el palriononio y de tlujo.< de ef..,tivo por el añ~ termin"do en esa focha y un 
, .. ,u m en de los polmca_, comable.1 •ignific~t ivns y otras notas explicativas. 

La gerenc1a de la Compnñoa e; responsable de l• preparación y pres<omación razonable de estos esrados 
tlnancieros de acucrdv con Normos lnlcmacionaks de lnformac iiin Financiero - N!IF. y del control inl<'rno 
dcwrn1i11ado por la gerenci~ como nece<;;~rio ~ara penniror la preparación de los os!ados l"L11ancieros 1 ibres 
de errore< mllLeriale;;, debido a Jtaude o error. 

Re;po11;·ahi/iúml del liUili/Or 

Nu<ostra respomabiiJdad e> expr<osat una opinión sobre eslos cS<ados finflJJcioro" basados en nuesrra 
~udiloria. N""'''" •ud iourb f uc ckc1uada de acuerdo COJI normas inlemacmnales de audi!oria. Dichas 
no1rnas requieren que cumplamos con requerimiemos .;rico; y ploni r,qu<'TllOS y realicemos la nuditoria para 
ubicner ccrt~7<1 J"M.onablc de sí los esmdos llnnncioros ~¡;i,!n 1 ibres tk en-ores materiales. 

Una audno1·in comprende la realización de procedJmientos pam obtener evidencia de audi1orla sobre los 
.,aldos y rcvdacion~s p• c.CllL•das un las eSladoo financkrvo. Loo pn>cedimiemos seleccionados dependen 
deljLiicw Jel a(JdJlor, incluy.-ndo la evoluaciilll de los tiessos d~ error mareri~l en los estados financicocs 
dcbi,(o • fraudo u em>r. Al of""ruar esta evaluaciiin de riesgo, el audimr lOma en considcrución !os 
<Ontm lo" intemos relc>unros pora la preparación y prescmac1ón razonable de lo> csll!do; !inam;ioroo de la 
Compa~ía a fin d< dise~ru- proced irni<ll11-<lS de auditorW apropiados a 1"-' circuns<ancia>, pero no con e! 
pral>ósilo de cxpres•r una op"Hón sobro lu efecri>idad del control inlemo Je la Compaoii<o. U11a •udumía 
lambién comprende la evaltl~ción de que l~s políticas comablco '"iliZlldas >OIJ apropiadas y de que la> 
e<timacinnc' contables hechas pm la gcrencm son razonables, as[ como una evaluacJón de lo prcsentoción 
general do lo< cSiadns fin"ncie1o;. 



C'ons1dcrmnos que la ~,- iJenoia d" al]diloríu qu~ h~mos ublonido o> sulicienle y apropiad" para 
pmporcionar una i>ns" para uu~slra opinión oaliíícada do audilo,-ia, 

T"l como se 1ndLCJ en el estado de- resull"do inlcgral por el ~L1o terminado el 31 de diciembre de 2014, los 
ga>tos pur panicipación" lmbaj•du~s y bonificación" ejecutivos c,Lán P'"'""'"dos J~spuó' d~ la uLilidad 
op~ra~ion<J l. Las Normas lnlernncwnalos de Información Financ1em - N UF requieren que estos gasto o scmo 
considerados como bellclicios" emplcad(os inc\uy¿ndolos como pan e de los ga;;oos opcr-acional~•-

Opi1Ji611 <'alifl<'ada 

En nuoolra opmión, c~ceplo por la prcsenlacLÓn del o;umo descriro en el púrr:ofo de bases para calif.ca,- 1" 
opinión, lo> referidos ~>rados f.nancicro~ pre;cnl"n ra.;:oTULblemonlc, en wdo; lo> a.<pecoos ma1erinlc>, la 
po>ic1ón financiera de Pollo fa,·orilo S_A POFASA al l 1 de dioi~mbt" del 2014, ol de sus 
operaciones J su ;o llu¡,,. de d'ec¡ivo p(>r el ~~o terminado en esa fcch", de acuerdú con "--, 
lmcnJacLonales de lnformación Fmancicra- Nllf_ ~--

Qui1o,M•rw 11,2015 
Regi;oro ho. 0\9 

Licencia No_ 22266 



POLLQ FAVORITO S.A. pOEASA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
-------"' -- ---···---~------------------------- -- --

ACTIVOS Notas 2014 2D.l3. 
(lln miles de U.s. dólares) 

ACTIVOS CUJ{RJC!'. TES: 
H;,cliva y ~'1uivabucs u~ ~IL-c~ivo 

Cllc.n~a; j)<Jl' oobr~r c<>rr"'!'Ci<11es) 
ocras Cllc<llo~ por cobrar 

Jnvclll"J ws 
A~l ivos biológi~.._,, 
Tmal "clivo; oon·ieruco 

AClTVOS NO CORll.lliN'f'bS: 
l'roptodndeo, plamo y equi(X> 
lnvc"i011~o en -'Ub,idwna y ulr.r' 
Aclivos por impu"-<Ws J¡[crid<>S 
Drr<>S o~livos 
T oml <le ti vos no corri~ut..,; 

TOTAL 

' ' ' 

' ' u 

---------·-------- ~ ---------------

'¡~_;;,1,.;,;,'\!~¡.,~~~iz•r -~--
o~rcmc General 

4,1JU4 3,515 

3,3J6 3,117 
4,612 J,898 

.J~4!l.Q 1 375 

D.2.~~ ill'l!.\ 

18,2~2 17,619 

"' '" " ___ _22_ _______12_ 

12.!ilií l 8 461 



PASIVOS y PATRIMONIO 

P_.;.SlVOS COIUUENTES: 
Cu"n¡us pac p~gar ~omcráalcs y otras 
~u~n!a; por pa~ru· 

Pa>i>ús p<JT impu~•lo> cmn~nTe,; 

Obligacionc; a~wnula<bs 
Total pa,J vos corric~lic> 

P_'\SIVOS NO CORRIENTES: 
Obligacione; por bcndicios <ldlnJdos 
l'a>ivos po1· impuc•los dilbndos 
Tul"] pa•ivns un ~urric"JJL<'.' 

Tmal pasivo; 

l'.'I.TIUMONIO; 
Capil"l snctnl 
Res~rva l~g"l 

Rco~rv~ racwll•tiva 
ll!ilidade" rckniJao. 

E recio <le nplwacián poi primcrn vez de NllF 
Utilidacl~> rc•cnido,; 
lles.,.va de capilal 

Tnl"lpdtl"iJnonio 

TOTAL 

Notas 

- ... ----- -------------

2014 ~ 

{en mlles de u.s. dólares) 

1 ,8~1 1,406 
663 '" uu. _L!)JJ. 

M?§ .~2. 

1.208 1,0~9 

_lli 
1 797 _l 089 

6 27] 4 881 

12 200 JI ,200 
2,817 2,]92 
1,505 547 

5,715 5,715 
3,849 4,926 
~ --"" 
;:6791_ 25 485 

n.o_6~ ~Q.;J.M 
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POLLO FAVORITO S.A. POfA!iA 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
~Q.R_.~I,. AÑ_!) TERfotiNAD.!J.JLL_.HJ~.E DICIEMBRE DE'L"2"0"1'4>__ _______ _ 

VENTAS 

COSTO DE VfiNTAS 

Mti.RGEN BRUTO 

lngr~.<os po,- inver>wn~s 
G•slos <1~ "<lminisrr~ción 

Otros in~L-e:-.os 
Otro.< !l">to> 

UTILIDAD ANTES DE llvlPUE~TO A LA .RENTA. 
J'ARTICfPACIÓN A TRAJlAJADORE~ Y 
BONIFICAC'IÓN EJECUTfVUS 

P~nicil""~ión ~ rr"baj "Jorcs 
Bomlicoción ~ •:i""ulivo> 

U"l"ILIDAD ANTES Dl:i IMPUESTO A LA RENTA 

Gusw (ingreso) pm impuc>lo u b rcnld: 
Com~'TI!e 

Oiferirlll 
Total 

UTILIDAD DEL AÑO 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 
N u~vas m.,.Jiciwles J~ obhgacicm~":l por b~tldicio., 

dcfintdos 

UTILIDAD DEL AÑO Y "1 OT AL lUOSULTAPO 
1:-.ITEGRAL DEL AÑO 

Ver nola.s" lns ~''"do" limmcicms 

tll!:!ti:!li 

" 
" 

1! 

" 

D 
u 

" 

>l>ll ..... 
(en miles de u.s. dólares) 

41,558 

32 937 

8,621 

155 
(1,051) 

JO 
~) 

7,730 

l. l 59 
. (,7{) 

2.,'X.Il 

3,849 

38,506 

3l!.ill 

8,041 

70 
(943) 

5J 
----il..[!) 

7,205 

l ,25 1 
___í@i) 

-"' 
4,926 
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
--· 

... L'tilidades rcterud~s ... 
Capical Rcsen·a Re>erva Reserva de Por adopción 
>m:ial km! fa;;u\!.aJÍV'l Distríbui~Jes r.apical de NJJF T m;![ 

. (m mil"' de U.S. dólares) . 

S~ldos al31 de dicie·mhre del 2012 9,700 2.008 493 3,721 705 5,71~ 12,342 

Utilidad neta 4,926 4.916 
Transferencia 384 986 (1,370) 
Capi1alización l ,500 (1.500) 
Pago de divid.;:ndos (!.000) (1,000) (2,000) 
Otra resultado mLegral 68 " Ajuste -· ·-- -- -·-- _____H2 - -- _j_4_9 _ 

&lldos al31 de diciembre del2013 11,200 2,392 547 4.926 705 5,715 25.485 

Utilidad neta 3,849 3,&<19 
Aumento de capital 1,000 (1.000) 
Apropiación de reservas '" 1 ,001 (1.426) 
l'ago de diviclern:los (2,500) (2,500) 
Aju,te 

-- -- ____ill_) -- - -- _______ffi) 

Saldos al31 de dic1emhre dei20J4 !1~ W1 ll!L\ """ ]Jl.\ ~7_15 :&121 

estados finauciero.s 

• 5 . 



PO!..LO FP,YOBUO S.A. pOFASA 

fSTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - , ________ -· '----------- . ., __ , __ 

FLUJ08 DE H ECTJVO DE ACflV lllADES DC 
OPERACJÓN 

H~~ibidu <.1~ eh~""-'" 

Pagos a pmvtt<.lor~" y a empblti"' 
Inw~•o• por ilw~r>im>es 
Impuc;lo" l" '~"'" 

l'lujn nc'\0 <.le <>I'cxlivo provem~me d~ acli vida<k' <k 
op~ruóón 

}'LUJOS DB HUTIVO EN ACTIVIDADES DE 
fNVI'RSlÓN: 

Adquisición <.1~ prupJc-..bd""-<, pl<llHJ y c<¡uipo 
Pr<'CÍO de V~llld tle pn>picdao.les, pi tUlLa y é<¡uipo 

Flujo nclo <le efectivo uli 1 ita<lo en aeli vi<la<.lcs <1~ ÍllVOI'SJÓl\ 

FLUJOS Uli EFEClTVO f'N ACVHVIDADES 
DE FINANC!AMJENTO: 

Dividendos J>"gados a lo,; pt opÍCJarJo< y lO<Hl cl'cclivo 
ulil i~.a<lo en acti vi<l¡¡dcs de tin•nc'"'ruento 

EFECI'JVO Y EQUIV ALb"'NTES DE EFECTIVO· 
lncrcmemo neto dumm~ el ufto 
Saldoo al comte~?"' Jd aiio 

Sc\l.DOS AL FIN DI'L .-\ÑO 

-----"""-- ···----·---------- ·----

2014 .lJl.U 
(en miles de U.S. dólólres) 

41,339 
{J~,\132) 

!55 
u~ 

(l,M6) 
___ _12, 

íU!.!l.!J 

1,089 
J 515 

'1~9M_ 

39,156 
(32,675) 

'" ([ 263) 

(1,540) 

" 
(] 515l 

(2 000) 

1,77) 
__l_.7~1.-

._JáJ_S. 



POLLO FAVORITO S.A. POFASA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AliiO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Pollo Favorlw S.A. POFASA, fue conSllWJda el 5 de febrero de 1976 en Quito· Ecuador y es una sut>ildÓirla de 
Corporación Favorlu C.A.. Su acllvldad operackmal coriSl<le en la crtanza, faenamlemo y comerdalllaclón de <ame 
de """'• prlndpalmenre pollos y, en meoor tam!dad pa\105, CuYa producción "' comerdaltz.ada en aprollmadamente 
el 67% a Corporadón Favorl01 C.A. Adicionalmente, la Compaftb "'dedica :1 b producción de alimen«l 
balanceado do av .. , el cual,. uUIIzado para el comumo lntemo en m; ¡nnj:~.~ de crianza y ocaskmalmente .. 
comerclallz.ado a cercen¡¡ 

Las Cornparua cuema con 1 ~ granjas de crianza la• cual,. se ""uenrran loc.llz>dal en San Miguel de Lw Banc"', 
Podro VIcente Maldonado, Pomaoqul, S..n Antonio de Pichincha, Guayllabamba, polndpalmeme. Las pÓinla< de 
faen:!Jnlento de aves y de proc,..amlento de allmen<O balanceado se encuemran ubicadas en l:! parroquia de 
Pomasqul al norre de QuJto. La planta de rnenamlento de av .. cuenu con una capaddad de producción de 3,000 
pollru hol":t. 

Por requerlmlenUl< de orden amblen'<ll, la Compal\la se encuenora en l.rJmlte! para orasbdar su pbnLO de 
faenamlenw del slllo a<ll.l:!l (Pom.:lsqul), debido a que •u acUvldod productlva..., es compaúble con la• regubdone< 
de uso de suelo de la zona, la pjanLO de faenamlento seria reubicada en Calaco~. La mayoola de IOi maqulrlarlas de la 
ae<nal plama •er.\n ~rasbdadas a la nueva y" planllka udllz.ar la ediHcaclón de b ac!U31 pbm.1 para bodega!. 

2.. POLJTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2. 1 DecJ;¡¡;¡ddn tk wmp/lmkmo • Los es01dos ~nan<l"'"' han !Ido preparado¡ de confonnldad con las Narm.11 
lmemadonale• de Información Flnar.clera (Nilf) eml<ldOi por el Cornejo de Nonnas lmemaclor.ales de 
eon...,billdad (IA5B). 

2.2 Moneih tiJndotW · L1 moneda flrnck>nal de lo Compa!lla es el Dólar de lO< E.nados Unidos de Amérka (U.S 
dólor), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

2.J B.ose< tk ~ · Los e<udo! Hnander<>i han sido preparados !Obre las baies del eo<IO hbo.ónco. El 
erute h~lórico .,.o:.\ basado generalmeme en el valor JOIOnable de la con<rapresOJclón enlregi!d• a cambio de 
bienes o servicios. 

El Villor ~azonable es el proclo que se reclb~Ll por vender un acúvo o el valor paga<io para rran<ferlr un 
pasivo emre panlclpano..es de un mercado en l:t lecha de valoración, lndependlememente de <l ese precio es 
dlroc01meme observable o estJmado uUilzando otra o.knka de valoración. Al esdmar el v:~lor razonable de 
un aco.ivo o un pasivo, la Compafib Oene en cuenu las carac«rlso.kas del acdvo o pa<lvo que los paro.klpan<es 
del mercado tomJrian en cuem.a al n]ar el precio del Je<lvo o p;~!lvo' la fecha de medición. 

Los es01dos nnaro::leros de Po~o f"avorlro S.A. POFASA y su sub>idlarla deben ser ino:orporaclos .n los es01dos 
nnanderw consoJidados de Cotlloración Favor!'"' C.A. (su comrola<iora), razón por la cual, loo emdn< 
~nandero.s adjumO< no se encuentran consolidadO< con los ,....,dO< flnanderw de Ll •ut>ildlarla la VIlla S.A .. 
los es01dos nnaro::leros comolldadn< de CotpOraclón F.avori01 C.A. fueron preparados de acuerdo a Noronas 
lmernaclonales de lnfarmJclón Flnanc:ler>. • Nllf y"' presen...,n de fonna separada 

A conúnuadón se describen las prlndpales poiJUcas con01bles a<iop01das en la preparación de e<IOl estados 
~nanderw. 

2.4 EhrtNo y eQUivillem5 de efecdVD • lro::luye aquellos aco.lvos flnandero! llquldos, depó<tw. o lnve!'>lone< 
nnancler:~.~ liquidas, que se pueden !lOn!rtl!lllar rápidamente en efecrr,.o en un plazo Inferior a !rel mese~ y _,_ 



IObr<~lro> llancarlo<. Los <Oi>r<&lro> ban<arl<>l <en pre<enta.X.S como lli!<Ml< corrienl"' en el emdo de 
situación nnanclera. 

2.S Jnvenwfal • Los lnventaliOI <en pre~entados al cO<lo de adqu~lclón o valor new reaiUab~, el menor. ~on 

valuado< ol costo prom«llo p<>nder•do. 1..1> lmporta<lones en t.rJnstw <e encuentran I"EII~tradas a 5U COito de 
adqu~ldón El valor nelO realizable 11!preienta el precio de venta .. dmado meno• todo< los'"'"" de 
terminación y 101 CtiiWS necesarios lli'" la venta 

2.6. J Medlddn en el momenw del ncMOdm/enaJ • Las partid.., de propjeda<ies, plan~a y equlp<> •e miden 
Inicialmente por su cosw. 

El cO<tO de propiedades, p!Jnta y equipo comprende su precio de odqulsic:lóo ml< rodos los"""" 
dir..:tameme rElacionados con la ubicación y la P""'" en condlclones de funclonamlenro. 

2.6.2 Medidtm fNJII.erior ill ~ mcdekJ del=. Después del reconocimiento Inicial, las 
propiedades, plan" y equipo •on reglwodal al costo menos la depreciación acumuJada y el lm¡>on.e 
acwnulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los ¡asto< de reparaciones y mamenlmlentru <e Imputan a resultado< en el periodo en que •e 
producen. 

2.6.3 ~de t/eprK}ac/Wl y >'fd.1< llrUeí. El costo de proplododOI, pLlnta y equipo •• depr..:l:t de 
acuerdo con el mé«>do de linea recta. La "da it~l es~mada, v•lor rE~du:tl y méto<lo de dept1'docl6n 
son revJ,.dos al final de codo rulo, siendo el ofec!O de cuok¡uler comblo en el "'~""do reptrildo 
10llre una base prospeatva 

A comlnuoclón se presentan 1.1< principales llilnldas de propiedades, plant.a y equl¡>o Y las vid.., !tOles 
usadas en el c.llculo de la deprocloclón: 

hem 

Ed.tncaclon01 
Maquinaria, equipo e ln<"Loclones 
Veillcuios 
Mueble< y en<ere! 
Equipos de computacl6n 

Vida ittD len anos) 

" 5·15 
5·10 

" ' 
2.6.-f ~dro a venu de propie¡bdeJ, pl.muy equlpD· La uúlldad o pérdJd• que su~a dell"<!dro o vent.a de 

un• pmtd.l de propl«lad..,, plant.a y equipo es c.olculada como la dlfE:r€n<l.1 enue el predo de venta 
y el valor en libros del ac~vo y roconoclda en resultado<. 

2.7 Aafk>r ~- Corr<!!pond.en a poliO< y pavo! en periodo de crianza desde el dla 1 de nacido hilst.a el dfa 
36 o 40 (pollos! y SO a 90 (pavo!)¡ Cl!.1ndo •• encuentran lbws para el faenamlento. Los referido>! acrl\10! 
blolólllcos son valorados al '"'"' debido a que .,,. volor se apro•lma al valor monable menos lo5 costo< de 
venta, en rnón de que, el p¡¡,Io de tratiSformaclóo blolótlca (crianza) "'corto y los desembobos Incurrido< 
para ol de,.rrollo del activo biológico en dJch<l periodo son comlli'rable~ a las ~nanci:ts en el valor ruoll.1ble 
del activo duronte esta e¡apa 

2.8 Dewioro del rlfor de la; KdlltH W16fb/ef· Al Hnal de cada periodo, la Compa~fa evaiW los valores en libros 
de'"' acOvas tangibles a fin de de<ermlnar !l ex!ne un lndkadvo de que es too acdltOS han sulrldo alguna 
pérdid• por deter1oro de valor. En..,¡ CO<O, se calcula el Impone recup<."ldble del acrlvo o unidad &e!leradora 
de ef..:Ovo a Hn de de~ermlnarel aleone e deJo pérdJda por do .. rtoro (de haber al¡una). las pérdida! por 
de,.rloro •e reconocen lnrnedl:t,.menle en resultadm. 

La< p"rdldas y """"Iones por deterioro se r<conocen lnmedlatamenre en resul..,dos. 
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2.9 In- m SllbíltJJ¡¡¡U. L1 Com~~Jnla mide sU> ln•eBJon"' en subsldl.ula al co.,o, ex1:.pw si la lnversk'lfl "' 
da<lfk:ada como man<enlda p;~ra la vema, en CII)'O co!O <e con1.1blllza conforme a la NIIF 5 Ac<hw No 
Coufemes M.Jmmldos wr~ b Venta y OpN.uiones DllcMfii¡wr/;Js. L1s lnverolcn"' en !Ubsi<!larla se miden al 
C05<0 debido a que los .,!.ldos Hnancleros de la Companla y su subsldk.:Jrla se Incorporan en lai estados 
flnancleros consoUdados de su con<roladora COipDI"adón favorita C.A., los cuales son prep;uodos de acuerdo 
a Nl\f. 

Lo¡ dividendos procedeni.OS de la subsldlo~a se re<onoc.n en el rEsuludo cwndo surge el dereclto a rEcibirla<. 

2.10 /mfJIJHTDI· El ita<<O por lmpue<LO a lo rem.a repreienl.a la suma dellmpu.,to o la renu por pagar corrl~ y 
ellmpue>to diferido. 

2 10.1 /mpuesro conknf1f'· Ellmpue<<O por pa¡ar corrO.n<e •• basa en la urllidad ¡nvabO. (<rlbutark.:J) 
ree~rrada durance el ano. La mllldad wravable difiere de lo udlld.od com.able, debido a la• parclcla! 
de ln¡¡re!o5 e gasto! Imponible< o deduclbl., y panld.as que no ser.\n gnvable< o deducibles. El 
pasivo de la Compaftla por concepro dellrnpu .. co corrl~ue se calcll11 tnill:zando las""" !lscales 
aprobadas al ftnal de cada pertodo. 

2.10.2 /mj}lWIIW dlferfdos· Ellmpue!W diferido ¡e reconoce <obre las dlforenclas tempora~a< 
de<errnlnadas en<re el valor en libros de los acrlllos y pa<IVC>.I Incluidos en los "'"do> nnanclet"ll'l y sus 
!>as"' 1\Kales. Un p.,lvo por lmpuesro dlfe~do se reconoce 110neralmem.e paro !Oda< las diferend.as 
remporartallmponlble<. Un ardvo por lmpuesw dlf<rr.lo se reconoce por !011" las dlrerOIICI., 
rernporarlas deducible!, en la medida en que r .. uh.e probable que la C,mpaflla disponga de 
u cUidad"' ¡ravables fuwras con<ra las que se j>Odrla car¡ar e<a< diferenciO! U!mporari" deducibles. 
f<rn< acdvos y pasivos no se reconocen si las dlr.rencla< remporartas sur¡en del reconoclmlenlc 
Inicial (dl<;únw al de la combinación de r.egoelcs) de ottm acdvos y pasivas en un.a operadón que 
no afec!.1 la ulllld.ad gravable (trlbuca.rla) nlla contable. Adem;!s, los >"'ivas por lmpue<ro dlfe~do 
no •• "'conocen si la diferencia <emporol sur¡e del reconodmlenro Inicial de la plu.walla. 

El Impone en libros de un acllvo por lmpu"'tos diferidos debe sorne"'"'" a revJsión al final de cada 
periodo <obre el que •• Informe y se debe reducir, en la medida que esclrne probable que ,.., 
dlspondr.l de sundence uUild.ad gravabO. (trlbu!.1rla), en el fucuro, como para permldr que le 
recupere la wulldad o una pan.e del acllvo. 

Los acllvos y pashios por Impuestos dlfer!dos,. miden empleando las !.1sas risca le< que se e<pero sNn 
de apllcacl6n en el periodo en el que el acllvo !e realice o el pasivo'" "ncele. 

La C,mpafita debe compen"'r acllvos por lmpues"'' dlfe!ldos con IIJShios por lmpue<ra< dlfe~dos 
,1, y •olo si, dene reconocido lega.lmenre el derecho de compensarlos, freme a la ml<ma aumridad 
115cal, lru Impones rEconocidos en esas partidas y la Compa~la tiene la ln~.<nción de Uquldar '"' 
actlvos y p>!lvru como netru. Debido a que el lmpu.,lO a la ren!.1 es determinado y IIJi"do por 
C>da compaftla de manen Individual, en los "'"dos nnanderos con>Olldados, la C,mpa!lla no 
r;ompensa activos por lrnpuesiOS diferidos de una companla, con pashios por lrnpuesws dlferKlos de 
ocra COIIliiJ~Ia. 

2. 10. :r /rn¡n¡enos COITktller y <IJI't!tid<ls. Se reconocen como Ingreso o gmo, y <on lnduJdos en el 
resul!.1do, ex<:eplo en la medida en que hayan sur¡¡ldo de una rraruacr:llln o suceso que •e reconoce 
fuera del resulca.do yo sea en e<ro r"'ul!.1do lmegral o dlrec!.1mentl1 en el patrimonio, en cuyo c.,o el 
lmp""'IO !amblen se reconoce fuera del re<UI!.1do; o cwndo •ur¡¡en del reg~lfC lnkl•l de una 
combln:~elón de negocios. 

2.11 Bmelldw ~ emp1e,Nios 

2. 1 J .1 BMeflckls delfnldos: ]ub&d6n {MUlJIMJ y />onlfkK16tl /)(){" dt's;Jiwd<J • El cos10 d• los benefk:Jo¡ 
dellnldos (jubilación patronal y bonWcaclón por desahucio) es detErminado uclllzando el Méo.odo de 
lo Unidad de G"édtco Proyec!.1da, con valoraciones ocrua~ale< realizadO! all\nal de cada perlOOo. 
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los cos«>s por servldo presen"' y p;~,.<ic se re<onor.n en el resul<ado del al\c en el que se weneran, 
asl como el imerés linandero gener.do por lo obllgad6n de beneHdo dennldo. 

LM nueva< mediciones, que comprenden las vanandas y pérdidas am~oulales, se reconocm en el 
eso.ado de slwoclón ftnandera con ca~ o abono a otro resul<ado Jn,..¡ral, en el p•r10<lo en que se 
prO<luoen. El remnodmlemc de 1>< g;~nancla• ~ pérdidas muariales en OLt'll resulo.ado ln<egral se 
reHejan lnmedla<ameme en las g;~nand>< ocurnuladas y oo "'" !'e<:l.,lfkadas • 1• utllldad o pérdida 
del periodo, 

2.1 1.2 PanicJpJd6n a~· U Compa~la reconoce un p;~slvo y un i"'o por la p¡~nlclp:u:l6n de los 
Lrabajadores en 1"" uOIIdades de la 0;m1p3HI3. Ene benellclo se calcula ola""' del15% de las 
urlllda&.-< llquld" óe acuerdo con d~poslclones legales. 

2. 1/.:J JJonar a ICtS ejecudvos · U Comp¡~ñla reconoce un P"lvo p.~ra bonos a sus principales ejecutiVO> la 
urllldad Lomada como W.e par. el <Ak:ulo de IDO bono.s e! la udlldad liquida o con<abJe 

2.12 llKONXImlMro de in6reJm. Los Jngr"'os <e calculan al valor r:11onable de la comrapr"'""lón cobro<la o por 
cobror, Lenlendo en cuen" ellmperLe esdmado de cuolquler des<:uenlo, bonifkad6n o reh;Lja comercial que 
la Comp;!Hia pueda owr¡¡ar. 

2.12. 1 Vm~:a de biMe<. Lo• ln¡re~ru ordlnanru procedenres de la vem.a de bien<."! deben ser reconocidos 
cuando la Companla !l"amftere los nesgas y bendclos, de ~po •l¡¡nlftcatlvo, derlv3d0il de la 
propiedad de los bienes; el impone de los lngreoos y lo. conos tncurrldru, o por lncun1r, en 
relación con la Lraruac:dón pueden ser medid"' <en Habllidad y es probable que la Cornpanla reclh<L 
los bone~da> económicos asociada> <on la uansac<ión. 

2. 12.2 Jngrr;sa< por dhtldendar e /npe<tJ< por lnrNe<a· El lniJTe<O por dividendO> de las lnvmlones en 
accione< es reconocido una vez que <e h.ln es<ablecldo lw derecilo< de los ac:donls"s para recibir 
e!le p.~go. 

Lo< Ingreso• por Interese< son re¡l!!todru !Obre una b"e de !lempo, con referero::la •1 capiLJl 
pendiente y a la <asa de lnlerés efe<dv;laplk:oble. 

2. 1 :J Cas~m y GJ.<rDt· Se rE¡i<~n oJ eruto hl<1órl<:o. LOii co.sto• y ga_¡ws se reconocen a medida que •on 
lncunldo:s, lndependlenlemente de la fecha en que se haya t"Eal~ado el pago, y se re~an en el per1odo en el 
que se conocen. 

2. 14 Ú>mpem.r/<jn ~ .í.#das y VilliUCcWoes · Como norma general en los "'tldc• Hn,nclorru no !e compensan 
los "crlvo< y pasivos, tampoco lo• ln¡¡re<ru y ¡mo<, "lvo aquellos""" en loo; que la compen¡aclón sea 
requelida o perml~da por al¡¡un" norma y estl presenl.KIIIn sea el rEflejo de la esencia de lo !l"ansacd6n. 

Los lngr"'"' y ga5LOS con origen en Lransa<:d011e5 que, con!l"acwalmen<e o por una norma legal, contemplan la 
po:slbUidJd de compernaclón y la Companla !lene la ln"'ro:lón de liquidar por su Impone ne!D o de realizar el 
acrlvo y proceder al pago del p.>slvo de forma •lmul<ánN, se presen"n ne<m en raultadru. 

2. 15 Acdltar llmncJHD<. Los acdvos ~naro:ler05 ,. da5lncan denLfo de la• •lgulenles c.J¡egorl.as activo< financieros 
"al valor monable con combl05 en 105 re~uludos", "lnvenJones man<enlda! h"ta el venchnlento" "acd""' 
financieros d~ponlble< para la ven<a", y "pr6;10m05 y parddM por cobr.ir", la <las!Rc.aclón depende de la 
naturaleza y propó<tco de los >LdVO> ~nanderos y se de1<rmlna al momenro <!el reconocimiento lolclaJ, Todas 
¡., comp¡;< o ventaS regulares de acLivo:s financiera> son reconocidas y dadas de h;Lja a la fecha de la 
trarul<:clón. Las compr" o veno.a• regulares 5011lO<IM •quellas compra5 o venw de activo< nnanclere< que 
requieran la en<rega de acdvo.s den <rO del man:o de Liertlpo e<LOblecldo por una r"i1Liacl6n o acuerdo en el 
mere•®. 

2. 15.1 ~ d<i la t4S4 <k JmW elí!crltla • El mélO<Io de la ""' de lnteré.! efe<rlva ., un mé!Odo de 
c!Jcuto del «><Lo amonbado de un ln•rrumento Hnilllclet<> y de lmpu"clón delln'¡reso nnanclero' lo 
lar¡o del PEriodo relevanre, La "'a de ln~erés erecüva., la <asa de descuento que lgu•" 
""''""'"""'los Hujru de efecLivo por <obrar o por paililr esdmada> (Incluyendo comblón, pun«>l 
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b.l<lcos de lnwes .. pa¡adw o recibidos, CWIOS de !UriSaC<Ión y cita< prlma< o descueniOS que"''"" 
lnduldc< en el dlculo de la'"'" de lnwrél efec:dva) a lo Llr¡o de lo vldo 01perada del lnilrun1enw 
finJnc:lero o, cwndc sea .decl!.ldc, en lll1 ¡>erh>do m.ls corw, con ellmpom nelo en libras en el 
reconcdmlemo Inicial. 

2. 15.2 In~ l1l3I1Unlths Jwa oJ l'e!IC/mlmto · Las inverslone< man<enlda< 1\aita el vencimiento son 
ocdvos nrnnderos no derWados Len PJiO! H[w o determinable! y le<:has de vendmlento Hja< que la 
Compai\Ja dene 1:1 !mención a~rma~Wa y capacklad de man~ener hasta el VEI\Limlento. Lue¡o del 
reconodmlemo Inicial, la< lnvers~l'< man~enJd., h'-'!.1 el venclmienw,. miden al cww amordzado 
usando el méwdo de ra <asa de ln<erés efecUva menos cualquier de!<r1oro. 

2. 15.3 /Wst.1J11Qi y Cuent3S por cW>rar · Son acdvos Hmnclems no de~lvados con pa~os Hjru o 
deo.erminabl01, que no cod10n en un mercado ac!lvo. 

Después del reconoclmlenw lnlct.l,' volor ralOnallle, se miden al cosw arncrtl!ldo udllz.uKio el 
móiOdo de ia !.OSa de ln~erés efecüva, menO< cualquier dMer1om. 

2. 1 S. 4 Delerloro <k iKdV<JS ffn.mclerQ; ;Ji Co:lt<J amonlzadr>· La< acdvo.~ flllilnderos d~dnw< a oquello< 
de~l¡::nados al valor uzonable con cambio< en los resultad"' •en prot>ado5 J>DI' de~<rloro de valor 3l 
nnal de cada periodo sobre el cu:d,. Informa. Un acLtvo nrlilnc:lero mar> de<Erlorado cuando exista 
evldenct. ob)e~Wa del de!erloro corno consecuenct. de un<> o m.i< eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento Inicial del ocdvo y lo• Hu)"' de efecdvo fururos e<lhn.odo;¡ del acdvo 
financiero se han vlsw afectado;¡. 

Para las inve"lon"' parrlmonlale< d~ponlble.¡ para la venu, se considera que una calda sl¡nlflcaúva o 
prolongada en el valor razonable delliwlc valor por det>a[o de'" ca<m e< una evidencia objellva de 
de!<rioro. 

Para <odru les orros ocúvo;¡ nnancleros, la evkler.cla olljetWa de deterioro de valor podrla ln<lu~: 

DIHcullades financiera< <lgn!Hca<lva del em~or o del obllwado; e 

lnfr>eclone< <ie la! cbumlas con<racwales, "'le¡ como lncumpllmlentru o mom en el pago de 
lru ln1ere<l'< o el principal; o 

E.! probable que el p!l's!aul1o """"en quiebra o en otra formo de reor¡anll.aclón 1\nanclera; o 

La desaparición de un mercado acdllo para e<e aeltvo ~nan<lero <iebldo a diHcultadl'< 
nllilncleras. 

Para los acdvcs nnandero• regis<ndos al cww an10nlt.odo, el Importe de la pérdida por de<er~ de 
valor es la diferencia ernre el importe en libros y el valor pre<en!< de la< flujos fururo! O!dmado! del 
ocdvo, descont.odos a la tasa de lnlerés efecdvo orl¡lnal del activo financiero. 

El impone en librO! del acdvo ~mr.clero se reduce por la pt\rdlda J>DI' de1erioro de valor 
dlree~amenre para Jodo< lo< acd\10! flnanclei"Q! """'""' para las cuenus ccmerct.les por cobrar, 
donde ellmJ>DI'LO en llbtui se redw:e a ¡ravé¡ de llllil cuem.a de provblón. Cuar.:lo <e co,.,ldera o:¡ue 
una cuem.a comercial por cobnr"' lncobr.able, •• elimina con<ra la cuenta de provi>!On. L.a 
ll'cuperaclón poS<erior de los mon1os previameme eliminados,. convierte en crédito! contra la 
cuen"' de provl<lón. Los cambie< en el lmpo"" en llbrm de la cuenu de previsión 1e reconocen en 
el e<udo del resultado del periodo. 

Para los "dvo.s ~nii!lderos re¡¡isO"adw al cww, si, en un periodo pc<rerior, ellmpo"" de la p¡!rdlda 
por de!erioro de valer dlmlinuye y la mbma puede O!tar ll'ladonada de manera objedva con un 
evenw ocurrido lue¡o de que el de .. noro de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor 
prevlamenre reconocida se reve"' con cambio en los rl'<ultados siempre y cwndo el m011Lo en libros 
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de la lnVer5ión a 10 fechl en que <e revma el de~erior<> "" exceda el lmpon..o que hui>er> resull.odo 
de muo amortizado en '"'o de que no >e hui>era reconocido el cletel1oro de valor 

2. 15.5 /bjJ /k rm ..cdllr> lln.onderJ. La Compaftla du l de b.lla en cuenta< un ac1hio nllilro::lero únicamen<e 
cuJndo explnm Jo• derechos controeru3le! !Obre los flujos do erecl.lvo del ..::~vo financiero, o cwndo 
naruflere de manero '"'"'nclalloo rie<¡;os y ven01]"' lnheren"" a la propiedad del aclhio flnandero a 
otra enlld.>d. Si la Compaftla ""trorunere ni redone <Uir;lln<latmenle <Odos los rle<ga< y ven~a]ai 
lnheren"'' a la ¡m¡pledad y condnúa re~enler>do el control del ocdvo U"ansferldo, la Companla 
reconocerá •u parddpadón en el >ed11<1 y la obllwadón "ociad.> p0r los montos que <er>drla que 
pawar. SI la Compaftla rellene <us~anclalmen~e ¡odi;a lo< rle<¡¡"' y ventaJas lnherem"' a la propiedad 
de un acrlvo financiero translerldo, la Companla con~nuará reconociendo el acdvo financiero y 
01mblén reconocer.! un préllilmo ~arandzado do forma cola~.eral por los lngre;ru recibidos. 

En la baja <Otal en cuema> do un acdvo ~nanclero, la difermcla entre el Impone en librO! del activo 
y la <urna de la comropre5o..adón recibid.> y por reclbh" asl como el """''"'do acumulado que hablan 
<Ido reconocido• en otro resul..,do lntE¡ral y ocurnulados en el panlmonlo se recom>e:e en el 
resul01do del periodo. 

2.16 PiiSlvus flnJnc/eros e IMUfJl1lf'/IUH de~ nnlrldos ¡wr b Ccm¡WI/a. los lru<rumenrru de deuda y 
pa<rimonlo 5011 <laslllcado< como pa<hio> flnanclerru o como patrimonio de conlormldad con la '"'"'"'1.1 del 
oc:uerdo comracwal 

Los Pil>ivo< financiero< <e cl"'lfkan como P"ivo corriente • meno< que la Compail!a tenR> derecho 
Incondicional de diferir el pago do la oOIIg;!dón por lo menos 12 meses de>puéo de 1.'1 fecha del e>l.ado de 
<llll.1clón finan<lera. 

2. 16. 1 C1M/IfciK/6t> romo demb o parrlmonio. los lruU"umentOS de deuda y paoimonlo •on daslficados 
como pasivos financieros o como patrlmonlo de conformidad con la '"'"'neJa del acuerdo 
comrac!lJ31 y 1.'1> definiciones do p.ulvo financiero e lnsrrumen10 de patrimonio. 

2.16.2 lllfUJJI11ellfDS de parrlmonio • Un lmrrumenro de p;aulmonlo comb« en cualquier contra!O que 
evidencie un lncen!o rO<Idual en los acttvos de una enddad lue110 de deducir Uldos '"'pasivos. lo! 
lmtrwnon!lli de paoimonlo emitido< por una entidad de la Compa~la <e reconocen por 105 lrere<os 
recibidos, ne10 de los C05<0> de em~lón dlrec10.1. 

la recompra do lo• lnmumenl05 de pautmonlo pmpiw de la Comf>3Hia <e reconoce y deduce 
dlrec:..,men<e en el patrimonK>. No <e reconoce ninguna ganancia o pérdld:l en los re5ult.1dos, 
provenientes de la comprl, wn..,, emblón o cancelación de lo< lnstrUmeniOS de pa!rlmonlo propio< 
de la Companl.o. 

2. /6. J P.uii'OS lfnilndem<. Lru pasivo< financieros son cl"lfk.odru como al valor raZO!lable con Clmblo< en 
lo< """ltadru u 'orros paslvru flnancleiW'. 

2. 16.4 Ovm pn/vtJ< JfndnderrJs. Los otros pasivos flnanclero! (lro::luyendo Jos prés01m05 y las Cllm'-'< por 
P3R3r comerct:ll., y ouas) <e miden posleriorrnen"' ol cos"' omonlzado usando el mé!Odo de la tala 
do ln<eré> efec!lva. 

El mérodo de la'"'" de ln10ré< efeco.lva 05 un mélodo de cálculo del cos10 amortizado do un !"'<tvo 
financiero y delmpu<.>elón del gmo fln.anclero • lo largo del periodo roi<'Vante. la '""'de In tEro'< 
efeco.tva ., la ""' de de5cuemo que Iguala encwnente '"' ftujw de efecdvo por col>"ar o por paiJar 
(lnclu}'l!ndo todos los honorariO> y punl<l! pagadO< o recibidos que forman pane de la t.asa de Interés 
efecüva, los cosl05 de rransacclón y orr" primas o descuen<O<) estJm.OO• a lo l.'lr¡o de la vida 
esperada del pa!l\10 financiero (o, cuando <ea adecwdo), en Ul1 perlo® mol< corto c:on el impone 
neto en libro.! en el momenU> de ,..conoclmlen<O Inicial. 

2.16.5 IU/d M cnenw di/ lJ/1 PM/V<J /1n;m&kro • La Compallla dar~ do baja en cuen'-" un pasivo nnanc~o 
<1, y !<>lo <1, e"Piran, cancelan o cllltlplen las obligaciones de la Companla. La diferencia entre el 
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Impone en Jlbr01 del pasr.to fln.on<lero dado de baja y la comrapres .. dón pagada y por pa¡ar •• 
reconoce en el resuh.a® del periodo. 

La< uortnO< """""y revJ¡adas emlddas por el (ilnsejo de Norm>< lm•maclonole¡ de Con .. bllldld 
(IASPJ, efe<dva¡ a pmlr del 1 de enero del 20 14 no tuvieron lmpano en lO! <Stado< financiero• de la 
Callpanla. 

La Companla no ha aplk:a® ¡., ~!!Uiente< Nornm lntl'rnadolli!le• de lnlormaclón Flnanclera (NliF) 
""""'' y rev~adas que han sido eml~da• pero aún 110 son efec~vas, que permh.en apUc>elón anticipada. 
Un de .. Ue es como •lgue, 
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Nllf 

Nllf 9 
Nllf 15 

lnmumem.os flnanclet"Gi 
lnrresos proceden"" de comr.l<l< con 
dlemES 

HodlficoclonES a la NIC 16 y la Oarifk:aclón de los métodos acepcabl"' de 
NIC 38 depredad6n y amortlz>clón 

Modlficaclo""' a b NlC 1 9 

Mocilncoclone5 a las NIIF 

Modlfic.clone• a las NIIF 

Pla""' de bEneficios dennldos
Aporuclon"' de las empleadw 

MeJoras anualel a las NJJF Ocio 20 1 O -
2012 

Mejoras anuale! a las Nllf Cklo 2011 
2013 

Se perTillce la opllcaclón •nllclpada de e"as normas nuev" Y revisadas. 

NIIF 9 ln~r~~menl<l5 Hnandero> 

Efectiva • pmlr de 
periodos que lnlden en-º 
desp""' de 

Enero 1, 2018 

Enero1,2017 

Enero 1, 2016 

]ullo 1, 2014 
)ullo 1,2014con 
excepdo""' Umlcaclos 

julio 1, 2014 

La NIIF 9 emlddl en noviembre del 2009, lnuudujo nuevo• requ~llru para la das1Hcacl6n y medición 
de ac~vw ftnanck>roi. Esca noiTila •• modtncó pooleriorTilente en oc: cubre del 20 1 O p¡¡ro Incluir los 
requ~lws para la clailficacl6n y medl<lón de pasivos ftnanck>rru, :><1 como su bala en loo ..,.dos 
nnancler01, y en noviembre del 20 1 J, lrKIU)I6 nuevos requlsl10s para la comabllld.Jd de cobenura 
¡¡enero!. En ]uUo del 201~, "'eml~ó ooo versión rev~•da de la NIIF 9, prlndpalmeme P= Incluir lo 
sl¡ulence: 

Requelimlentos de decerloro para JCdVOl financieros y, 
Modificaciones llml..,das a los requlstlo5 de claslftcaclón y medición allnl!lldudr una cate¡orl:l de 
medición a M valor monable con cambio< en o o-o re;uflado lnte¡ral", para decws lnslrumento> 
deudore< simple!. 

Todos los ocllvw financieros que se daslftc:m denl.rc del alcance de la NIC 39 · lnsu-umen[Ql 
Flnar-.:leros, <e reconocer:'in pa~Utiormence a'" cono amonl,.do o valor r:uorubk>. 
E!PEclllcomentl', los lnscrumentD'l de deuda que se mamlenen dentrO~ un modelo de negocio 
cuyo objeUV<> sea el de recaudar los ~ulos de efecrtvo conu-acwale•, y que ~.erogan Hu)<>< de efectivo 
comracwales que ron únkameme pago> de e>pl"'l e tnteres"' •obre el e>ptcal pendlon<e por lo 
general se miden al co.LO amortl"do al Hnal dolw petiodos con..,bles pos<erlores. Los 
lrllltumentos <ie deud.1 montenldru en un modelo de n•¡a:lo cuyo objeti•o se cumpla "'""' al 
recaudar las ftujos de efecdvo concraccuales como por la ven"' de acrtvos Hnanclerm, y que'""~ 
ct.tmtnas contracmoles del oc:<ivo ftn.mclero que dan lugar en fecha! esPECiflr::a! a Hu]os de •focúvo 
que solo consdwyen pa¡os de c:apiLal • ln<eros"' sobre el Importe del principal pendlen<e, '"" 
medidos a valor monable con cambios en ocro resulcado lm.egral. 



Toda¡ Ja¡ Otr.lS lnversione¡ de deuda y de ¡>il<rlmonlo se miden a sw; valores rozonabl05 al Onal de lo! 
periodos com;ables poSlerlo,.,, Adem.!s, bajo la NIIF 9, Ja• enddad.., pueden hacer una elección 
Irrevocable ¡¡ora pr.,.emar lo< cambios prutorlores en el valor razonable d<: una lnversk>n d<: 
porrlmonlo (no mancenlda poro ne¡oclar) en otrt> ""ullado lnrewal, y ><>lo con el ln¡re~o por 
dividendos generalmen<e reconocido en el re¡ul01do del per1odo. 

En la medición de los pa¡lvos I1nanclerns desl¡nado> a valor r:uonable con combl<ls en resul01dos, la 
Nllf 9 ""!Ulere que el impone generado por cambio en el valor monable del paiWo Onanciero que 
sea auibulble a cambios en el rles¡o de cr<'<llw del referido ¡>iiSivo, <e pr .. enre en ouo resul..,do 
lnce¡rol,' men<>1 que, el reconocimiento d<: los efeci.O< de los cambios en el rlti~ de crédtto del 
pasivo en ouo ""uiL:!do lm.egral genere '"" aslrne!rla contable en el re5ul01do del periodo. Los 
cambios en el valor monable aulbulble al ~e!iO de crédiLo de un pailvo Ilnanciero no son 
ponerlotmen<e reclaillkados al resultado del pe~<>do. ~n la NIC J9, la ootaii<I:Ld d<:l Impone 
del cambio en el valor razonable del pasivo financiero deslgna<kl a v•lor rólOnablo con amblo< en 
re5ul..,dos se presefll;l en el r.,ultado del pe~odo. 

La Admlnlsuaci6n de la Conlpai\Ia prevé que la apll<adón de la NIIF 9 en el fLJtUro puede rener un 
impoc<O slgnlftcadw sobre los ImPOrtes reconocidos en 1<>~ osudo• financieros adjunca<, en n!ladón con 
Jos occtvos Hnanderos y pasivos nnanclero. de la Companla. Sin emb.a~, oo es po.lble proporcionar 
una e¡¡jmación ra>onable d<: ese efecto h"'"' que un examen d<:01llado haya <ido COitlpletado. 

En mayo del 2014 se ernló6 la N!lf 15, que ei"blece un modelo onen<n y detai<Ldo que deben Ull~'" 
la• end<I:Lde! en el re¡¡~tro y n!conoclmienw de Ingresos procoden!l'< de conrralll! con cllences. La NIIF 
1 S reemplazar.\ el acwalllneamlenw de reconoc1mlenw de Ingreso<, lr.::luyendo la NlC 18 lngr.,.os, la 
NIC 1 1 Con~raoos de Corutrucclón y Ja¡ lmerpre..,cione! respecdvas en la fecha en que enLre en 
vl¡encla. 

El prlndplo fundament.ll de la NllF 15 es que una en~dad deberla reconocer ellngre!o que n!pre.¡enca la 
transferencia de !Oen"' o servidJs establecidos con.,.actualmenre a lm cliences, en un ImPOrte que n!fleje 
¡¡, con¡r¡¡pre¡"cl6n que la emldad espera recibir a cambio de blene< o servido<. Especllkamenre, la 
norma at\ade un modelo de S >'iLSOS para con"blll"'r el In~"""" 

Paso 1: ldemilkar el conuaw con los cilemes. 
Palo 2: Jdemilkar las obllwaciones de ejecución en el contrato. 
Paso 3: de1.0rmlnar el precio de la cransactlón. 
Paso 4: dlmibniL el precio de tran!Jcclón a las obllwaclones de e)ecucl6n en el con~ram. 
POio S: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) ¡, enddad sar~fa.¡a la obll¡actón. 

Se¡iln la NIIF 15, una enddad conL.ablll,. un Ingreso cuando (o en la medida que) se "Lirlap una 
obllilaclón de ejecución,"' dec~. cuando el M contrOl" de los bienes y servir; los ret.clnado< con una 
obliga< Ión de ejecu<llln particular"' ""-n!ferido al cUenre. Se han alladldo mucho.< rn;!s lineamiemos 
detallados en la NIIF 15 pora poder analltar ~ruaclone! e!pecl~cOi. Además, la NIIF 1 S requ¡.,.., 
amplias reve!aclones. 

La Adminlsuad6n de la Comp.11\la prevé que la apllcoclón de la NIIF 1 S en el fururo puede !ener un 
lmpac<O signifkadw sobre 1<>~ Impones reconocidos en los eslados financieros ad)un!O< Y'"' 
'"""laclonei Sin embargo, oo e5 posible propordonar una esdmadón razonab¡¡, de ese elecro ha•ta QUe 
un elilmen detallado haya sido comple"do. 

Hodllkacloiii!S a la NIC 1 6 y NIC J8 Aclaración de los Métodos Al:eplabiE!I de Depredación Y 
AmorOLKióiL 

La! modificaciones a la NIC ló 105 prohiben aJa¡ enddades u~ILtar un méwdo de depreclacllln pan 
partidas de pro¡Jiedad, plan<a y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modllkaclcnes a la NIC 
3B lnrroducen la pr.,.unck;n rebadble de que el ingreso no"' un principio apropiado pan 1> 

- J 5 -



amorUz.1clón de un ae<tvo lnt.ongib!e. Es"' presunción .olo puede ser rebadda en las das slgujentes 
clrc unsl.lnclas: 

Cuando el acdvo ln"'nglble es expre"'do como medida de Ingreso o¡ 
Cuando <e pueda demostrar que unlngrew y el consumo de benellclas econ6mk01 dela<tlvo 
ln~antlble se encuentran estrechamen« relacionado<. 

Las modlllcaclones se aplican prospec~varnente p.ora perlo¡lru anuales que comlerKen a p.mlr del 1 de 
enero de 20 1 b o J>0"etiormeno.e, En la oc!WIIdad, la Companb U>O el m~LOdo de linea rec<a para la 
depreciación y amonludóo <le propiedades, plan<a, equJpo y blenel tnt>n¡ibl..,, t1!specüvameno.e. La 
Adrnlnlstrack>n de la Comp.>l\la coruldera que el mé<Odo de linea recta es el más aproplado pan reflelar 
el consumo de beneHcios económicas lnheren<e< a loo t1!iipectlvm activos, !JO' lo tan <O, la Admln~traclón 
de la Companla no anUclpa que la apiiCi!dón de""" modl~<aclone< ala NIC 16 y la NIC 38 tendrán 
un lmpac10 materlalen los "'"'dos Hnanclerru de la Companla. 

Modlflcadcn.., a la NIC 19: l'tanes de IIEnelldoo DefiiJidos: Aportadonel de kli empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberlan com.ablllur<e la< •porudon"' de los empleados 
o terret':IO PatuO que se encuemren vlro:uladas a los planes de benellclru deHnldos, mediante ]a 
consideración de si dkhas beneficios dependen del número de aM< de ser~~iclo del empleado. 

Para las aporUc""'es que son lndependlen!Es del número de al!ru de •er~~lclo, la entidad lru puede 
rO<ono<er como una reducción en el cosro del servido en el periodo en el que •e preste el sen~iclo o 
atribuirlos a los período< de ..,..lelo del emp'-ado utillzando el mPtodo de la unidad de crédito 
p!O)IeC<ado, mlen 005 que bs aportaciones que dependen del número de alias de •ervlclo,,. requiere 
que la emldad lo. atribuya a lo< al'to< de ser~~klo del empleado. 

Ll Admlnlsrrarlón de la Cornpanla no preW. que b aplicación de es"" modificar~"' • la NIC 19 en el 
fmuro puede tener un Impacto ~gnlflcarlvo sol:o"eloslmporte< reronocldo.s en los esudos ftrlancleros. 

Me¡ons anuales a¡., NIIF Ocio li.OIO • 201ll. 

Las melaras anuale:; a la! NllF Ocio 2010·201 2 lncllJII"n algunas cambio< a varias NIIF que se 
encuen1ran resumld:LS a condnuaclóm 

L>s modlncoclon"' a la NIIF 2 ·(])cambian las dennldones de "condicione• nec ... rlas parn la 
lrrevoc.abllldad de b concesión" y "cor.dlrlon"' de merado" y (11) a~aden dellnklone< para 
"condiciones de nmdlmlemo" y "condiciones de •er.Oclo", que anterlonneme >e ero:onrr-aban 
Incluidas en la dennldón de "<ondlclooes de lrn!li<>Cabllldad de la concesión". Las modificarlo.,.. a 
la NIIF 2 se encuentr•n vl¡em"' para '""'"clones de pagos basado< en accione.<, en los que la 
fectla de o10r¡amlemo e• el 1 de Julio de 20 1 4 o p<merlor. 

La< modlncodones a la Nllf 3 e>pllcan que la contrapres...clón contlni"nte, claslftcada como un 
acóvo o pa<lvo, de!>erla medlr>e a valor razonable en cada fectla sobre la que se informa, 
lndependlememente de que la coruldernclón con~n¡eno.e •ea un htlll1l!T\enw financiero dentro del 
alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o lli1 ocdvo o pasivo oo nnanclero. !.os cambios al valor 
razonable (que no,. traten de a]n<w de la medición del periodo) deberbn reconocer<e como 
¡>nanclal o pérdidas. Las modlflcadones a la NIIF 3 se encuentran vl!len'-"' para combinaciones de 
negocias en los que la fecha de adqu~lclón sea el 1 de Julio del 20 1 4 o po<ter1or. 

L" modlflcaclone! a b NliF 8: (1) requieren que una enddad revele las )ulclas de la gerencb al 
aplkar los rr1tetio< de a¡.repclón alas •egmenws de operación, Incluyendo una descripCión de ios 
segmenta< operotlvo< alladldm y las lndiCi!dore< económicos evaluados para derermlnar quelm 
segmentos te"io'n "corac<eti<llcas econ<imlcas slmlbr"'" y (11) clatillcan Que una rondloclón del 
10<.1! de acdvos de segmentos sobre lo5 que •• debe lnfonnar, con relaclon a lo. octivos de la 
en~dad solo deberla lnclulr<e silo< activos del ""'rTr"""' se proporcionan, de mar.ern re¡ular, al 
respon<able de la wma de decisiones de operación 
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L>< tnOdiHcaclon .. a 1>< b><ei pan J., conclt15lone! de la NIIF 13 aclaran que la ernbiOn de esto 
norma y las modlncaclones po.terlore< a la NIC 39 y a 1.1 NIIF 9 no suprtmen la capacidad de 
medir las cuenla< por cobrar y por pagar a corro plazo <In tasa de lnten!s erubleclda, a lru Impones 
de las 1acmns sin descontar, cuando el efecco de deiconur no •e• •l¡¡nlflca~vo. En vi<C.O de que las 
modllkaclone5 no contlenen nln11una fecha para enuar en vl¡enda, se comklera que deben entrar 
en vi~ncb de inmedlaco. 

Las mod!Hcaclones a la NIC 16 y la NIC 38 elimUan ele""' n:on<~cencla! en la contoblll<:lad de 
deprtcladOn y/o amortización acumulada cuando •e reevaJCL! una pardda de propiedad, planto y 
equipo o un acdvo ln1.1n¡lble. Las normas modlftcados ClariHcan que ellmpcrte en llbroi bruro se 
ajus!.l cons~<entemenle con la revaluaclón <ie Importe en llbros del acdvo y que la amonlzaclón y/o 
depredaclóo acumu¡¡,da .,la diferencia entre elimj)Oll.O t."uco en libros y el impone del :.:dvo, 
luego de conslderor 1>< pérdtda< por de~.erloro acumulad><. 

La! rnodlftcaclone< a la NIC 24 clarllkan que uno ernpr.,a admin~tradora que provee de S<rviclo. 
de personal clave de la gerencia a la encidad que Informa, e! Ul\3 patu relacionada de dl<h:l entidad 
InForman ce. Por coml¡¡ulente, lo enddad que Informa deber1a t1!Velar como O"ansacclonOl con pattes 
relacionada<, los impones Incurrido. para el >erviclo pa¡ado o por pa¡ar a la ompr"'a 
admlnl<tr•dora por proporcionar •erviclo. de personal clave de la gerencia. Sin embicr¡o, no,. 
requiere la revelación de los componences de dicha compercsaclón. 

La Admlnbtradón de la Compailla no pt1!Vó que la apllcacllin de escas modlncaclonel en el fuwro puede 
tener"" lmpacw sl&nllk•d•o en lo< ...,dos nnanderos. 

Hejcns oRLiilles a las Nllf O~lo 2011 • 2013 

Las mejoras anuales a 1>< NIIF Ocio 2011 • 2013 Incluyen alguna< modlfkaclones a varia< NIIF que •e 
encuemran resumidas a conclnu.1clón. 

La< modificaciones a 1.1 NIIF 3 cbrl~can que esca r.orma no aplica a la contabll~aclón de formación 
de lodo dpo de acuerdo conjunm en los e<cadru financiero< de dicho acuerdo conjunw. 

La< modificaciones a la NUF 13 e•pllcan que el alcance de la excepclóo áel portafolio de 
Inversiones para medir el valor "'on.>ble de un vrupo de acdvos ~nanclerru y pasivos nnancloro:s en 
una base neta, Incluye a wdos Ja¡ contrao.os que enln dentro del alcance de, y conublllzado< de 
ocuerdo con la NIC 39 o la NIJF 9, Incluso •le<cos con"""' 110 cumplen ron la! deflnlcloiiOI de 
ac~vo• flnanclerru o >'i~SIVOS nnanclerru es!.lblecldru en la NIC 32 

Las modificaciones a la NIC 40 aclaron quel.l NIC 10 y la NUF 3 no •on muwamenle excluyen<"' 
y, l.a aplicación de ambas nornu• puede'"' requertdil Por lo c.anco, una enddild que adquiera un.> 
prople<lad de ln"<rslón <iebe der«mlnar si: 

a) El inmueble cumple con la definición de propiedad de Inversión escableclda en 1.1 NIC 40 y, 
b) 1..1 tnnsacdón cumple con la definición de comblnacJOn de l\eiOclO< •egUn la NIIF 3. 

lo Admln~crxllln de la Companla no prm! que la aplicación de esw modificaciones en el fuwro puede 
lener un lmpacw slgnlficallvo sobre los Impon .. reconocidos en lai Oitodos financiero! ad)uncos. 

3. ESTIMACIONES Y JUlO OS CONTABLES CRITICOS 

Lo pre>'ilnclón de los presentes e! todo. Hn.>nclerru en confonnldild con NIIF requiere que la Admlnkuarlóo noallce 
ciertos eslinuclones y e<cablezca al¡¡unos •upu"'o.os lnheremes a la acdvJdad económica de la enddild, con el 
prapó<lco de derermlnar la valuación y preoeJu.>e:IOn de •l¡unru partida! que forncan parte de lo!; escad<t< Hnancloros. 
En opinión de la Admlnlmaclóo, cale< esclmoclones y •upueiws ei<llllleron w .. d05 en¡¡, mejor udltl.aclón de 1.a 
lnfotmaclón disponible al momenco, lo> cuales podrlan ileo¡"ar a dlfecir de 1us efeccos fin"*'<. 
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A conrlnwcl6n "'presentan¡¡,, esUmaclone5 y julcloi com.ablei crltka< Que la adrnlnbnclón de lo CornJ)lJIIa Ju 
urll~ado en el prO<eS<l de aplicación de lo.< crlterlw comable5• 

:J.l D«littoro th ilCdi'I>S- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella !eclu que " CDnlldet1' necesario, se 
analil<l el volor de Jo¡ acrivos para derermlnar si exl!te al¡ún Indicio de que dlchm act[VQ¡ hub._..an •ulrldo Ul\3 

pérdida por deterioro. En ""' de que ell!to •JtOn Indicio 5e reollz.1 Ul\3 esdmadón del Importe recuperable 
de dicho aco.lw. 51 se rral.l de activo• ldendlicables que no ¡¡eneran nu¡"' de efecdvo de forma lndependO,nte, 
se .,¡Jma la recuperabllldad de la u.Udad ¡¡eneraMra de efectllio a ~ que pertenece el acdvo. 

Lill pérdida! por de"-"""loro reconocida¡ en un acdvo en perlodm anrerlore:; san """"Id" cuando se pradw:e 
un cambio en la• enlmaclon"' •obre su Importe recuperablelru:remen<ando el v•lor del acdvo con abono a 
re!uli.ado• con el limito del valor en libro! que el acÚ\10 hubiera «nido de no habem. reconocido la p•rdlda 
por dererloro. 

:1.2 Prov!Jkmes pa~ o/JIIpdDnf's por benelldas definidos- 8 volor pre""" de I>S provblones para oblliaCicne5 
p<>" beneficio! a dellnldw depende de vario!; factor" que S<ln de<ermln:od"' en función de un cólculo ocwarlal 
basa<lo< en varios supu01to1. E!to! !UPUO!to! udltl.ado< para determinar e! volor p11!!ente de e<W obll¡aclones 
Incluye una tasa de d"'cuenw. Cualquier cambio en lw •u¡¡ue510< Impacta en e! V>ior en libros de 1" 
provl!lone5 de """ beneficio<. 

El acruarlo contratado por la Com..-~la para realizar el dlcuio acruarlal, urllil.a la tosa de de!Cuento, la"'' de 
mortalidad y de ro<aclón ol final de cada al\o reportado< por la adminlslraclón de la Compaftb. La rua de 
de5cuemo e. L1tasa de lnterO< que debo sor uUIIzada para de~.errnlnar el v•lor pmen10 de lo5 Hujc! fururos de 
caja esdmados que se 01pera van a '" requerido.! 1>0" cumplir con [¡ obll¡¡aclón de e5<0l beneficia!-

Las oblliaclone5 por pres¡¡,ciones deftnldas de la Compania" de!cuenun a un• Lasa e!tabi<'Cida por referencia 
• la<'"'" de n1ercado ol final del ~iodo de referencia de lo• bonos corporaltvos de aiLa calidad. Se requiere 
un juicio sl¡nlftco~vo ale.~.ablecer 1<» crlte~<» paro bonos • '"'Incluidos en la pob¡¡,clón de la que se deriva L1 
curva de rondlmlen10. Lo• criterio< mls lmportam" con<lderodos para la selección de 1<» bono! Incluyen el 
~.amafio de la em~lón de los bono.< corporadvos, calificación de los bo1105 y la ldentiHci!Ción de Jos valore. 
01lplcw que " e>cluyen. 

J.J EsdmKIM ~ lllda.< lNJif5 th~ p/.mQ y equipo· La e!dmadlln de 1M vldos údle! y el valor residual 
se efeelúan de acuerdo a lo menclon:odo en la Nora 2.6.3. 

3. 4 /mpll5ro a 111 rent;¡ dlfem/o • La CompaMa ha reollzado la 01dmaclón de '"' lmpUOlto! diferido! considerando 
que todas las dlferenclos emre el valor en llbm< y L1 ba!e u1bu<arla de los acdvos y pa<IVO! "'revertir .in en el 

-~. 

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un r .... umen de electivo y equtvalenre< de efecdvo '-"'como sl¡ue. 

Efealvo y equlvaleno.es de ef<'Cdvo 
lnvel>ione5 Lempor.de5 ( 1) 

T ot.ll 

. Diciembre 31, ... 
201~ 2013 
(en mil"' <1< U. S. dólalti} 

2,778 
1.826 

1' 1 82 
2,333 

( 1} Al 3 1 de diciembre del 2014 y 20 1 J, corr.,ponden a certificados de inV<rslón manrenldcti en lnsLiwclones 
nnander.., l<>ealei con V<nclmlenws han.J m•no del 20 1 5 {mano del 20 14 para e! al\o 20 Jl), que generan 
intere.es a una wa promedio de! 5.5% anual ( 4% en el 201 3). 
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S. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un =wn•n de cuenr..l por cobror comerciales y Olra.! cuenr..l por cobrar es como slgueo 

Cuenta! por col>rar comerclaleso 
Componla relaclo,..da- Corporaclóo FaiiiDlta C.A. 
Olente5 klcole. 

>ubroral 
Otm cuent.1< PQr cobrar 

Tol.OI 

.. Dld=ln 31, ... 
2DI4 2DI3 
(en m De. de U.S. dólm<) 

2,248 2,023 

"' 1,023 
J,I7J 3,046 

'" -'-' 
3.336 W1 

Al l 1 de diciembre del 20 14 y 20 1 3, la cartera de la Comp.1illa no lncl~ '"""'"" por cobrar VEnCida!, """" Olm 
'""'""'·debido a q"" aproldmadamente el 65% de •u carooro cor,.•ponde a aquella mantenida con su rolaclollildi! 
Corporación Favorita C.A., con la cual el ries¡o de cr<!dlto., mlnlmo. Debido a esta slruaclón, la Com!>"lll• no ha 
constlmldo Ullil provisión de cuentas de dudosa recuperación. 

6. INVENTARIOS 

Un resumen de ltwentarlos es como ~gueo 

Produc10:1 ~ennlnados 
Moterla prima 
Importaciones en llinslto 
Snmln~uo:< y m>terbles 

... Diciembre Ji, ... 
2014 2013 
(en mlle< de U.S. d6¡¡,re;) 

'" '" 3,244 J,3J j 

'" "' m "' 
~.612 ""' 

Durante la¡ ailos 201 ~ y 2013, los CO<LO< de la¡ ln•entarl05 roconocldo. en re<Uit.11do< fueron de USU2.7 mlllor.es 
y Wi$19.9 mlllone. n"pec~•amonE€. 
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7, ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Corresponden a pollos y, en menor camldad, pavas en perlado de crJaru.>, los cuales son reconocldai como oc:livas 
bloló¡icos de..:ie la compra del ave de J d!a de nacida haita quo se encuentnn lkw paro el faenamlenw, siUJ.K!ón 
~ue cccrr< entre el dla 36 y 40 (pollos) y BOa PO ólas (pavoo). lo< "'feJ1da> ;u;dvns bicJógkos son volorados al 
CQ!O> dellldo a que este valor •• aproxtma al valor razomble monos los CQOtcS de venta, en razón de que, el plazo de 
transformación blclóglca (crianza) es cono y los desembol<a> incurrldos para el d ... rro!lo del activo blcló¡lco en 
dicho per1odo, !en comparable< a la! 23nancla< en el valor razonal>le del ;u;dvo duran<e esta ellpa. 

8. I'ROPIEDADIS, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, pli!n<.a y oqulpo es como sigue, 

, .. 
Depreciación acumulada 

Toldl 

C/ds/IIC.cltm. 
Terrenos 
A<dvos en u-á!liiw 
Ed!ficadones 
Moqulnarla, oqulpc e ln5laladones 
Vohkulos 
Equipos de ccmpuo.ac!ón 
Muellle< y enseres 

Total 

ESPACIO EN BLANCO 

... Dldembre 3 1, ... 
2014 2013 
(en miles de U. S. dólare~) 

21,120 20,341 
(3.530) (2,722) 

~ .&12-

4,321 4,321 
4,328 3, 712 
4,933 5,137 
4,256 4,011 

"' "' " " " " ,..,., li.ill 
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P. INVWIONES EN SUBSIDIARlA Y OTilAS 

Un re5umen de lnve..,lon., en sub.!ldlalia y otras es como sigue, 

Compal\la 

La Vll\3 Cia. Ltda. ( 1 ) 
Corporacl6n Favorha C.A. 
Banco de la Producción S.A. 

Produbanco 
Enermax S.A. 

Total 

Proporción de pat11clpaci6n acdonarla 
y poder de volo 

,.Diciembre 31, ... 
2014 2013 

... % ... 

97.60 97.60 

'" O.OP 

0,16 0.14 

'" 0.20 

Sak!c Contable 
,Dicleml>n! JI, ... 

2014 2011 
(en mil"' de U.S. dólar"') 

' ' .,. .,, 

"' m 

" ~" 

m lli 

(1) L:1 Vlna Oa. Ltda . ., una subs!dlal1a cuya únka aCllvldad operacional ., ser propje<arla de un terreno De 20 
hectireas loc•lllado en 1• parroquia de Pom:l.lqul, e! cual ~ene un va~ de mercado de aproxlmadamenP! 
Wi$4 millones. En dicho Inmueble se encuemron ubicadas cierta! lrntal.aclones de la Comp;~lll.a. 

La Companla no presen<a "'"~ nnancleros con<O~dados con La Vina Cia. Ll.dil. debido a que los esiados 
nnanclerni de la Companla y su subsldlark:l, se Incorporan en lm "'"dos nnancleros consolldadm de su 
conu"Oiadon. Corporación f"avoli<a C.A., los cuaPI son pnopan<bs !>.jo Nonnas \ltemaclonales de 
lnlonru!cl6n Financiera· NIIF. 

10. CUENTAS POR PAGAR COHEROALES Y OTilAS CUENTAS POR PAGAR 

Un r.,nmen de cnenw por pagar comerciales y otras cnenr.as por pa¡ar es como sigue, 

PrOVI'edorel local"' 
Compa.llla relacionada· Corporación Favoli<a C.A. 
Orras cuenw por pagar 

Tot.1l 

... Diciembre 31, .. 
2014 2013 
(en mllti de U S. d6lare!) 

1 ,a1 a 1,266 

" '" 



11. IMPU~HOS 

1/, 1 1'.>si><J< dei31!1J ~· Un resumen de pastvos por lmpuenas con1emes "' corno ~gue: 

P.IDI>O!i por /mplJe<ms cori'INlces: 

lmpue•w a la ren"' por lli!gar 
lmpuesw al Valor Agre-gado. IVA 1"" p;~gar y 

re<l!n<lones de IV A 
Rotenclon"' en la luen"' de Unpuem> a la renta 

1"" p.:~¡ar 

... Diciembre JI, 
2DI4 20JJ 
(en miles de U.S. dóLues) 

"' 

" 
ill 

11.2 Ctmcllli1d6n tribuuJtl - amtable lkf lm/)IJI'SUJ a la liN1Cl COfT!ente · Una reconciliación emre la UI!Udad Jegún 
es¡adoi linancO,ros y elg35to por lmpu"'"' a la ren<.O corrien<e, es corno !l¡ue: 

Urllldld <e¡(rn ""'dos nnanderos ames de Impuesto 
a la rema 

Gmos no de<juclble! 
Ingresos exemos 
O<ros deducciones 
U dUdad gnvable 

lmpuelro a la renoa causado 12% 
lmpue<ro a la renu causado 22% 

lmpueslo a la rem• caJlloldo a ""ult.>do! ( 1) 

2014 2013 
(en mlle~ de U.S. dOLues) 

5,901 5,501 

'" "' (51 ) (37) 
__illJ 

""' '"" '" .1.!i! .L.l.I.I. 

'"" J.,1li 

( 1) De confolllll<lad con d~po<lclones O,¡¡ales, la urlfa lli!fil ellmpue<c<~a la nonu, •• calcula en un 22% 
sobre las udlldades su)"'-'< a dlmlb11CI6n y del 12% sobre las uúlldades m)ew a capi¡allraclón. 

A partir del ano 20 1 O, <e debe con~derar como lmpue<ro a la ren<.O mlnlmo el valor del andclpo 
colculado, e¡ cll31 ri'Sui<.O de la >urna rna..,mállca .Jel 0.4% del acdvo, 0.2% del parrlmonlo, 0.4% de 
lngreJo< gravados y 0.2% de eo:<IOS y ¡¡as ros deducibles. En k>< aflos 2014 y 2013, ellmpuesro 
camado por la Com1>3ftla exce<jiO al anddpo calculado, razón por la cll3~ la Comlli!ftla reg!J<ró en 
resuloados ellmpuesro a la"'""' """'do. 

Us oleclaraclon"' de lmpue¡¡os no han sido revisadas por !.u aurorldade~ trlbu<arlos y son JUJCepdbles de 
revisión las declaraciones de lru a!lru 20 1 1 al 20 14. 

JI. J I'Wrfmlemo de la fNPvls/6a Pdfa /mpoesro a b rt'/IU · Los movlmlenw• de la provisión p;~ra lmpue<to • lo 
renu fueron como sl~e: 

Saldos ol comlelllO del ano 
Prov~lón del a!lo 
Pogru efecrua<io< 

2014 2013 
(en mnes de U.S. dólares) 

"' 1,148 
!..LllV 

"' 1 ,251 
i.Lllil 
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Sal<lo< al nn del ai\o - 616 

·.<:::•:::;:::,:1, anddpo p;~ga~o. retenclon"' en la fueme, lmpu"'[(J ala s>llda de dl\'1131 e 
" al cierre del •no antErior. 

1 1.4 Said<JS del/mpuesm dlkifdo · Los movlmlemos de acd"os (p;~•Ml•) por lmpu"'to' dlfetidos fueron como 
sl¡ue: 

.Mo2014 

A~dV<ls (p.Hivos) por /mpiie$<as diferidos "" 
fPiac[¡J¡¡., 

Propjedades, plarn.a. y equJ¡¡o 
l'rlN~Ión de jubilación ..-uonal y de<ahuclo 

Toul 

AJW201J 

Ae<ll'l:IS (¡=/vw) por Jmpuesrw dlkridas en 
re{,ufón ... 

Propiedades, pJama y equJpo 
Prov~lón de jubilación paU"onal y desahucio 

To!al 

Saldos al 
comienzo Ro:conocldo en Saldos al nn 
delal'lo 101 resuludos del •no 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

(680) 

" 
""'' 

(601) 

(®f) 

(604) 

" ,,,, 

" " 
En el al'lo 2013, la CompaMa eUmln6 el pasillo por Impuesto dlf<'rldo relacionado con activos que fueron 
revaluados a la f..:ha de adopción de Nllf, por cuaniO, .. acOlló al Decrew EJecuctvo 1180 de )unJo ~el 
20 12, que emble<la que la depredación de aatvo• ri!Valuados era III1 go!lo deducible. Sin emb:!r¡o, 
considerando la em~lón de la Ley Orgánica de lncemtvos a¡¡, Producción y Prevmcl6n del Fraude Fiscal en 
diciembre del 2014, la cuallndk• que la depreciación de ocd\'05 revah.udru., un lfasw no áeduclble a 
panlr del ano 20 1 S Al 31 de diciembre del 20 14, la Compilnt. conrutuy6 nuevameme el Pil<lvo por 
lrnpuesw diferido rel•cion:odo con cor¡o a resultadru del al'lo. 
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11.5 /fi1PIISW 3 Q ~ rPCOJ10ddo en Jos rewfwlw· Una reconcUJaclón en<TI' ¡, u~lldad •egún .,,.d.,. 
Hn.1ncleros y el p<ro por Jmpue<w ala rema"' como 5l~ue' 

UtlUdad se¡¡ún "'"'do< nnanderos ant"' de 
lmpue<<O a La Rema 

Gmo de lmpues~a a la renu 
Gmos no deducibles, ne10 de a)u<re de pasivo 

por impue<ro diFerido de propiedades, planu 
y equipo revaluado• (Ver Nora 1 1.4) 

lngr=s ex<ni.O< 
o.-.. p;~rllda• conclllaiOrla< 
EFec10 de relnversiOn de utilidades 

Impuesto a la ren~a cargado a re•ul"'do' 

Tasa de ef«:dva de ImpuestO< 

11.6 J!sp«t¡u" Trf~ 

2014 
(en mlle5 de U.S. 

5 901 

1,298 

"' ( 1 1) 

' ---

~ 

~ 

2013 
dólar"') 

S 501 

i,210 

{523) 

'" 110'1) 

___ ..5L5_ 

. 104,'i% 

• Con fEcha 29 de dlclembre del 
del Fraude Thcalla mkma 

Se conslder. como ln¡¡resos de rueme <CU3torlana y ¡¡r;¡vado5 con el Impues10 a la Renta la ¡¡anancla 
proveniente de la enajenación de acclon.,., p:mlclpoclones y dere<hos de capltal o., la mkma maner.~ se 
considera lngr"'o ¡ravado elincremen10 pallimonlal no jusLiHcado. 

DedtK!bllkiad de Castos 

En el <>So de acrNos .-evaluados, el gas ro por deprECloclón de ocdvos revalll3das "",.r.! deduo:lble. 
Se "''-"blece una deducción <!el 150% adicional por un periodo de das al\os >Obre las 
remuneroclon"' y apor1e5 que se reallco aiiESS p¡~ra el c>So de adultoS mayor"' y ml¡¡r;¡m"' 
mayores de 40 al\os que hayan rerornado al pab 
S. elinil.an lils condicione! que a.c:malmeme di!)lone la Ley de Ré~men Tributarlo lntomo p;~ra la 
eliminación de loo créáltoS incobrables y se establece que l01 mismas se derermlnar.!n vla 
Reglamento. 
VL1 reglamenUl se e~ublecerán loo llmlt"' para la deducibilidad de ¡¡asiOS de re¡¡all,.., ser;ldru 
técnlcru, admiulma~vas y de C<liiSuitorla en ¡¡eneral, efec:¡uado entre pan.eo relaci<lnadas. 
Se permite elrecon<><:lmlento de a<:~vos y pa¡lvos por lmpuesroJ diferidas, deiermlnando que el 
Re¡iamento e~tablecer;l las caSO! y condldM..,. Las normal trll:tlta~., prevalec:er;ln sobre las 
con rabies y nnaiiCieras. 

Se lnlmducen refoiDlas a la tarlfa dellmpue<ro a la llen<a para Sodedade~, estableciendo como 
tarlf• ieneral dellmpuesw a la !lenta el 21%, no ob.tame la 1a~f• lmpo<rriva se IIICremenl.l •1 
25% sobre la proporción de la base Imponible que CO!R<ponda a la pmlclp.1c16n directa o 
lndlre<ta de s<><:los, acclonlsLas, benelkla~os o similares, que sea o residente• en parabas 115cales o 
re~mene~ de mer.or Imposlc:lón. SI dicha panlclpacilln excede del 50%, ia tarifa apllc:abl~ para 1• 
sociedad serl del 25%. 
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Las beneHc~rta. áe udlldad .. o dl\lldendos que se Jl'!8Uen, paguen o ocn!c!lten al exwrJor p<~g.0rAn la 
tarifa general prevbta para sodedades pr<"l'la la de<luccllln de los cn!dlLOs uibiii.Orla! a la! que ~en¡a. 
derecho. 
El ingreso gravable que obten¡a. una sociedad o pe~WI~a na un! no rE<kleme en el Ecuador )KII" la 
enajenocllln de acciones, p.miclpaclones u o<ros derecho< de capital pa~rarA la tar~a geo.n,l 
lmpuem para las sociedades, debiendo la wcledad m::epwra de la lnvmllln acruar corno 

u,u.,lwto" del conoibuyeme y ef..:ruar la "'"'r.cllln delimpues<o 

Anridpa de {m/)IJOSW a t. Ren.u 

Para efecros áel c.llculo del Amlclpo de Impuesto a la Rema, no se áeberA Incluir en la f6tmula el 
valor del nwa.lúo de los acüvos por aplicación de las NIIF, unw para el rubro del oc: Ovo y del 
pauimonlo. 
Se exclutrá del c:ilculo del Andclpo de lmpues<O a la Renta los monw• referldos a gma< 
lr.crememales J>DI"Ia generncllln de nuevo empleo, adqublcl6n de nli<'I'Os acÚV<:I< delúnadm ala 
mejora de prodt.O::tlvldad e lnnovadón o.e<:nolll~lca y aquellas lnvmlonos nuevar y prodw:dvar y 

g.mos efecdvamenre reall"d"' que se reloclonen con lru beneficios oibutarlo< parn el P''l" del 
lmpuesw a la Ren\.1 que reconoce el Códlio de la Producción. 

La refonna esublece como h..:ho generador de esw lmpuesw a la u1enencla de lnverslonel en el ""'"'lor". 

Los pago.¡ erecu.r.odO> al exterior por crédl101 obo.enldru por entidades ecua<Drlan3<, esw:ln "'""1<>5 
únlcameme respeoo de oquenos crédlws para lln • .,..:lar se¡menlOS de~nldo< ¡>or el Coml<é de Polltlca 
Trlbuurla. 

Se establece como hecho g<nerador del ISO cualquJer mecanbmo de exdnd6n de obligaciones cu.ar.do ¡., 
oper>elones •• real!cen hada el eo:rerlor. 

1 2.. PR.EOOS DE TRANSFERENCIA 

U Compallla no dbpone del eswdlo de precios de rran<ferend• correspor.dleme .11 ailo 2.014, requerido por 
d~poslci<lnes lei3le! vlgenr.es, en ritlÓn de que el plo:zo para su pres•m.ac"" anre 13• autolidades oibuurlil5, vence en 
el mes dejuni<l del •no 201 S. Dicho .. wdlo cons~wve una ba<e para determinar <11,. operaclone5 con P""'-" 
11!bcbnadal dol exwrlor y ioca les han •Ido ef..:tuad,. a pred05 rozo!l3bles que se aproximan a vabres de plena 
comp.,enc~. A la focha de eml<l6n de Jos esudas llnancl""", dicho eswdlo se e[)(uentra en proceoo de electl(lón Y 
la AdmlnbtraciOn de la Companla considera ~ue lru ef..:ws del ml<mo, •1 hubl.re, carecen de lm)IOTt.1nCia relarlva. 
All1 de diciembre del 201J, la Compa~la eferwó eles Ludio de pr..:IO! de rran<fen!IICia en el cual .. """'blecló !pJe 
[¡" tran,.e<lone5 ron panes relacionada• han •Ido efecLuad" > precl<>< razonables que se aprc!dman a valores de plena 
romperencla. 

ll. OBLIGAOONES ACUMULADAS 

Un resumen de ob!Jgaclones acumulada<"' como sl¡ue: 

Panldpadón a ~ral>ajadores 

.•. Dlciembr• JI, ... 
2014 2.013 
(en milO! de U.S. dólar .. ) 

1,159 1,08 1 
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Bonlflc•cl6n a ejecudvos 
Benenclo> socl•le< 

'~' 

'" " 
wz 

"' '" 

1 :J. l l';nt/dp.Kkjn a Tra/Jajatlw5 • O. conformidad C<lll dls¡¡o,lclone> legale<, lO! rrabajadore< llenen det1!Cho a 
participar en lo< u~ll<lade! de la ernpre<a en un 15% •pllcab¡¡, o las udll<lade• liquidas o con.,bJes. los 
movlmlenl<l< de la provisión para part!clpacl6n' trab•Jadores fueron como sigue. 

Saldo• al comle112o del al\o 
Provl!ión del al\o 
Pagos efec=do! 

Saldo< al ftn del alto 

201~ 2013 
(en miles de U.5. dólar..-) 

1 ,Oi 1 
1,159 

(l.9ll) 
'" 1 ,oa 1 

(979) 
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14. OBllGAOONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un re<umen de las obll¡¡aclone< por beneficio! definl®! e! como sl¡ue: 

... Diciembre JI, ... 
2014 2013 
(en mlle< de U. S. óCiareo) 

Jubilación patronal 
Bonlflcad6n por de<ahuclo '" "' 
·~' 
14. 1 }ublf¡¡ddn paUDihll· De acuerde con dlsposlclonOi del Códl¡¡o del Trabajo, lo< rrabajador., que por velm.e 

al\o< o m~s hubjeren prenado '"' 5ervlcl05 en forma condnuada o lnrerrumplda, <em!rJn derecho a ,.r 
jubilado§ por sus em]J[eadore< sin perjuicio de la Jubilación que les corr<!iponde en'" condl<lón de •~ll•dos 
alln5~WIO Ecuawrlano de Segu~dad Socl•l. 

Los movlmlento! en el valor present11 de la ol>ll¡adón de jubilación paUoi)O] fueron como sl¡¡ue: 

S..ld05 al comienzo del a~o 
Co!lo de !05 servicios del periodo corriente 
Cosw por lmer.,., 
Bene~dos pagados 
Ganandi!'l acwarlales 

S..ldos al ftJ1 del al\o 

2014 2013 
(en mll01 de U. S. dólares) 

"' " " ( 1 7) 

"' " " 
168) 

lli 

14.2 /kJnJikKJ¡jJ1_- ~ · De acuerdo con disposlclon"' del c.;dl¡o de Trab.;jo, en las casos de 
tErminación de la relación laboral por d.,ahuclo •oll<ltado por elempt .. dor o por el trabaJador, la Compa~la 
enli"E'j"ará el 25% de la últlm."l remuneración memual por cada WIO de los al\oo de ..,lelo. 

Los movlmienl<>< en el valor presenle de obllgadón de bDnlflcaclón por des.lhuclo fueron como 5lgue-

Saldos al comienzo del afio 
Co<o.o de los >eT'I!dos del periodo corrien<e 
Cosw por ln<ereies 
BenefiCio! pagados 

Saldos al nn del ano 

~QH. 20il 
(en milei de U 5. dólar<"!) 

'" " " --'" 
ill 

"' " ,. 

ill 

Los cálculos acwarlirles del valor preseme de 13 obligación dev<!hgada por concep<O de bene~clo! dellnldos 
fueron reaha<los elll de <ficlembre de 2014 y 20 ll por un ac1uarlo lndependieme. El valor presenLe de 
las obU¡¡aclone~ por concep\o de beneficias de~nldas y los '"''"' del •ervkio mwl y el cO!iLO del 5ellllclo 
anterior fueron calculados udllzando el méwdo de la unidad de crédlw proyectada. Bajo eiCe méwdo los 
beneflclo< deflnldo!; deben ••r alrlbuidoo al periodo de '"'"lelo del empleado y b ... dos en la fórmula del 
plirn, de oal •uette ~u• •• a<rlbuye la m~ma camKlad de beneftclo a c:ada ano de "'"'lelo, (oo<IM"ando el rno 
de hipó!"'~ aCLuarO.Ies [:lilra calcular el V3lor pr.,onl! de dlch"' benoflclo•. Esw hlpót11r.ls rellejan el valor de 
dinero a rr•W. del dem]JO, ellrK,..memo "larlal y lil'l probabilidades de pago de .,lOS benellclos. 

Las nuev.., mediciones, que comprEnden la! gonancO.s y pérdidas 3C<Uarlales,,. rEconocen en el e!tado de 
SI Nación fln•nd•ra con carvo o abono :torro te<uloado lmegr;.l, en el periodo en que,. producen. fJ 
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recomx:lmlenw de 13< ganancia! y pérdida< ae<uariales en"'"' resuh.•dc lnte¡¡ral<e re~ejan lnmedlatamento 
en la< uúlldad., re<llnldas y no son rec:l.,lfk•d.ls • 13 miJidad o pffiilda del P<'riodo-

L., hlpóUlll< actuarl.lles <l11nmcaúv., urW1ad.ls para la de<ermlrudón de 1., obligaciones por beneficios 
deftnldOJ oon la usa de descuenro, lncremenw sal3r1•1 esperadc y la mort.'llldad. El an.llbb de sen~bllkl.1d 
detallodo a conúnuaclón se ho desarroll•<i<l en ba,. o loo camblw rau~rublememe posibles~"",. produzcan 
al Hnal del perlt>do de reterencl3 de lO! ,..pecúV<PS SUj)Ueso.os. 

Las presunciones princli>i'les uUIIz.odas ¡>ara propó~O> de 1m c11culos acwarlale! rellel•r"" una U<a de 
conmutación anuari:ll del 4%. Dichas presunciones corresponden a una relación omrel• laSi! de descuen!O 
y a la usa de Incremento sal.1rl.1l. 5113 ""'de conmuracllm arruarl31 d~mlnulrla .11 O.ól%, la prov~lón por 
beneficio.¡ deft!Ud05 .1WI1enurr. en US$227 mil. 

El anáDs~ de sensibilidad present.ado ameriorrneme p!l<'de no <er represemallv<> de la varl.1clón real en la 
obJipclón por benefklos deflnld05, ya que es poeo probable o:p.Je el cambJo en r.s hlpótals se prod02ca en 
forma atllada uno• de oU'Os (algunos de 105 supues<OS pueden !er comladorud05). 

Es lmpomn<e mencionar, que en el an.lll<ls de sensibilidad desarrollado, el valor PI"'-"'""'" del.\< obll¡aclones 
por beneHclos definido< ;e calculó udll>ando el méwdo de crédi<O unltar1o proyerudo, que es el mbmo quo 
el apiJcado en el cálculo de la obll¡aclón por beneficios definidos re<onc<ldo en el .,tado de slwadón 
Hnandera. No hubo camillas en los méo.odos e hlpótesb utll11ad0< al elaborar el análtlb de senslbllidad 
respoclo a an05 amenores. 

Las presunclone¡ prln<l1>3les U<ada• para propoislws de los dkulos auwrlales oon ¡., sl¡ulenres: 

Tasa de descuenw 
Tasa espera<la dellncremen10 salalial 

... Diciembre 31, .. 
2014 2013 

• • 
8.68 
4.50 

8.68 
4.50 

Los Impon .. reconocido< en lm r .. ult.ado< resp..:10 a dlcbos planes de beneficios deHnldo< son los sl¡uleniJ!!i: 

Costo ac<ual del servicio 
In"''"'"' <Obl"l' la obligación 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Olclemb11' 3 1 , ... 
2014 2013 
(en miles de U. S. dól•re<l 

" ., 

15. 1 GesrAmlk rleitallln.mderw· In el curso nonnal de s111 ne~lw y acilvldades de Hnancl3mlenro, 13 
Companla es!.l expuesta a dJsllnros ries~ de nawraleza llrumden. que pueden afe<tar de manera m!! o 
mellO< slgnJncoltva al valor económico de sUIIlujos y •cúvos y, en cornecuencla, s111 resuludas. 

A comlnuaclón se p11'iema una definición de lru rles101 que enfrenta la Compallla, una carac<erlzadón y 
cuandficaclón de é<IO< y una descripción de¡.., medldas de mlli¡aclón acNalmen<e en uso por pane de 1• 
Compailla, si es ol coso. 

15. 1.1 ~ de cfl!d/10. El nesgo do c~dJ"' •• r<llere al litigo de que una de las P""" Incumpla con 
SU< obligaciones comr><:ruales result.ando en un• pérdida llnander• para 1• Companla. La 
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Compa~la h.1 a<icpt.'ldo una pollrlca delnvolucra"e únlcomenle con part<.'! oolvenl.,. 
Aprtlxlmadamen,., el 70% de la¡ ven<ai y de la ca,..... de la Compaftla se concerun en su 
relacionada Oorporoclón Favorh:.o C.A., comp.ai\Ja llder en lalndumla de "'"'llen el poh. Por..,¡ 
m olivo, la c.:orter. mantenida con la r<'ferlda relacionada se encuentra resp.aldada y pre .. nt.'l un 
r1E!go r..:lucldo de lncobnbllldad. Al 31 de diciembre del 20 1 4, no emre cart11n vencida con la 
componl.• relacionada, la ca,..... """me se reparte entrelrnportam21 cllen,.s del'""'" de 
resl.aur.m.e>, horeles, comp3fila! de caterln¡, eto:., a los cual"' se 1 .. .,;Jge cumplir e!rricto! 
porlmeuos de crédito anw de ototv.~r101 los cupos corre;pondlen<es. Adlcionalmen,., COI! la 
n,.yena de"'""' c1lenw >e mandene una relación de lar¡o plazo, peJJodo en el cual no 5< han 
prl'ienl.ldo slwacione• de incumplimlen<m en ¡., obllgaclone< de P3'i" por pone de los mbmos 

/5. 1.2 /&s60 de IJQIJid&- La Gerencia Genernl es quien dene la r05ponsabllldad Hnal por la ieitl6n de 
liquide<. La Gerencia ha E!tablecldo un mart:e de <rabajo apropjado para la ¡e<rlón de llquOOez de 
manera que la 11erencla pueda manejar lo! requerlmlenon de financiamiento a corto, mediano y 
larvo plaw ad como la gesdón de liquide' de la Companla. La Componla manola el rles¡o de 
liquide• man<enlendo re>m~.,, ra<:illdades nnanclera< y de préstamo adecuadas, montror.,ndo 
condnuamen<elos flujos elecüvm proyeetodo5 y reales y conciliando los porflles de venclmlenm de 
lo> aCLIIios y pasivos flnanderos 

15. 1.3 1/Jewr> de caplul. La Componla geoliona su caplo>l para a<e¡¡unr que 01tar~ en up•cldad de 
conlinuar como empresa en marcha mientras que m¡xlmizan el rendimiem.o a sus accloMus a 
<ravés de la opllmi<oción de jgo "Idos de deuda y patrlrnonio. 

C.ph.al de ooba]o 
ÍMice deli<¡uld., 
Pasivos totales 1 palrlmonlo 

20i4 

US$9.5 millones 

3.12 ""'"' 
0.23 veces 

US$8 1 rnmones 
3. 14 vec"' 
0.19 _.., 

La admiM<raclón comlden que los lndkadores Hnancleros anlellndkados en.in den<ro de lo! 
parJmeU"OS odecuados para una OfiilnilaClón del tama~o y nivel de deurrollo que la Cornpailla. 

15.2 O~ de lnstnJinmtDS fln.mderQs. El detalle de los acU\IOS y p3!]vos nrnnderm mantenidos por la 
Cornponla •• como <ll(lle: 

Activos /Jn,md•ros: 
Co•oo arnonU..do: 

Hecdvo y e<¡uhialenoos de ef..:Uvo (Nota 1) 
ú.Jemas por cobrar comerciales y mr-.. cuem:.., 

por cobrar (Nota S) 

Total 

PilSJvo< lln.lflclem>: 
Cos1o arnorlllado: 

Cuentas por pa~r comen:lales y otras cuen<ai 
por pa~ar (Nota lO) y total 

Diciembre 3 1 , ... 
2014 2013 
(en miles~ U. S. dOlare!) 

4,604 

3.210 

3,SI S 

15.:1 V;dor ~ dti kJs lnwummms l1nmckrrJs • La adm!n~tnclón considera que lo! Impones en llbltli de 
los oc Ovos y pa<ivos fueron reconocidos ol cosLO amordndo en las 01tados financieros y se apro•lman aJu 
valor raronable. 

16. PATRIMONIO 
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16.1 úp/lill S«i.JJ. El capllJI soclalau10J1zado consble de 12,200,000 de acdonOi de US$1 valor nomlnal 
unllJrlo 111,200,000 al 31 de dklembre del 2013), las cual., 0\0IJr>n un voto por acción y un d•rerho a 
lo:< dlvld•ndo!. 

/fserw úp/· La L•y de Comparú" requiere que por lo menos el 1 0% de la udlldad anual ,,,. opropkado 
como r .. erva lei:i!l hOi'-' QUe<!:>"' como mlnlmo alcance el 50% d•l capital <orlal. <su n!ierva no., 
dtlponlble para •1 pa¡o de divldendru en eferLtvo pel<> puede oer capiLi!llzadi! en su "'"lldod. 
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/6.:1 lJrJIIthde:¡ lf!!t!llid.JJ. Un re5wnen de ¡., ulllldades menido• "' como <li!J"' 

UUII<tldes re~.<nJdas · d~rrlt.Jlbles 
Re<u...,dos acumulaOO. ptovenient'-" de la 

adopción por primera vez de las Nllf 
Reierva• según PCGA an<erlor"': 

R"'erva de capll.OI 

Total 

S.ldos ~ 
... Diciembre 31 , ... 

20i4 20i3 
(en mlle< de U.S dólare!) 

3,849 

5,71 S 

'" ---

1,926 

5,715 

Las sal<loo de¡., ,J¡¡uiem"' cuentas •urgen de lo apUcaclón por primern vn de¡., Nllf y de lo5 ,.¡<lo!; sey;iin 
PCGA an~.<rlor .. , lo5 cual"' •eitln Re!<llll<lón No. ~C.SG.DRS.G.1 1 02 omllldo por la SuperJmendencla de 
Compania< el 14 de ocrubte del 20 1 1, podrán •er mllilados de la sl¡ujen10 fonna: 

Resulutforacum~proven/enais de/.>y!ppd&por~ ...-de l.lJ NHF· lr.:luye los valor"' 
re•ultan<•" de lw a)IJSie;¡ orJe(ni!das en la adopción por primera ve¡ de la¡ Nllf. fJ saldo ac!1'edor !61o podr.i 
ser capJtallzado en la pme que exceda al valor de¡., pérdldo• acumulados y 1"' del úlllmo ej..-.:lclo 
e<oiiÓmko concluido, sil., hubJeren; UIIUzado en absorber pérdl<b•¡ o deouel"' en el caso deli<¡uldaclón de 
la companla. 

¡ :~~~~~:~:~~~:':':':":;",~"¡"~'"';,:• de la re5erva de capRol oólo podrá'"' cap...,lllado en la y la• del úlllmo e)erdclo ec0116mlco concluido, JI la< 
en el CalO de liquidación de la companla. 

16.4 DMI/endals· Durante el ano 2011,,. canceló un dMdendo de US$0. 1 H por acción (US$0.18 en el al\c 
2013), equ1valeme a un dWKlendo wl.OT de usn.s millones (US$2 millones en el a""' 2013) a los 
¡enedores de acdones ordinaria• pagada¡ 1malmeme 

A portlr del afl<> 20 10, los dlvO:iendm diooibuld<ls a favor de acclonls"" peroon>< n.1wral"' r<::ildentei en el 
Ecuador y de iocledode• domlclliadas en parniSO! ll!cal.,, o en Jurlidlcdon"' de menor impaslclón, ,. 
encuenu-an sujetoS a re10ncl6n para efeCLos dellmpuei<D a la 11'nta. 

17. VENTAS 

Un r"'nm<n de las ven"" de la Componia "'como slgoe. 

Venra de pellos y pa\105 procesado• 
Venr.a de rno~, soya y •limen"' Wlar.:eado 

Total 
18. INGRESOS POR INVERSIONES 

Un"''""'"" de lng,-050< por Inversiones"' como sl¡ue: 

Dividendo.! recibidos 
!me"""' por lnve,.lon"' temporal., 

2014 2013 
(•n rnllei de U.S. d61are<) 

37,093 .. ,, J4,938 
3,568 

IB.506, 

2014 20!3 
(en milei de U.S. dólares) 

" ,,. 
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19 COITOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un rnumen de los ¡mos adnünlmallvos y operaO•os ,..pgrtadru en lo• .. ..,dos flr.ancleros ., como •hnr• 

Cos"' de"""'" 
Ganw de admln~~rad6n 

To10l 

Un d""'lle de <OS <Os y gaSto! por 5U na¡uraleza es como sigue: 

G>rnumO< de materias poim>< 
Gas10:1 de beneficio• ompleado.~ 
Canos de depredación 
V..:una> 
Cooo.os de consulwrl3 
lmpueso.o> 
Ü!fOS g.>SLOI 

T oul 

2014 2013 
(en mlle> de U S. dólar .. ) 

32,937 
___Lilli 

2014 
(en mil .. de U. S. 

24,551 
3,547 

'" '" "' '" 3.868 

"""' 

30,%5 ,., 

2013 
dólarn} 

22,687 
3,363 

m 

'" "' " 3 527 

=<» 
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G.lStas oorBenelkkJs a laJ EmpJudps • Un de<alle de gastos por benelicio• a empi .. dos e! como sigue, 

Sueldo:> y .ahrlo> 
knelkios •odaie! 
Apotu< aiiESS 
BEneficl<>'l dollnldo:> 

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELAOONADAS 

2014 2013 
(en mil., de u.~. dól.ore<) 

2,732 2,590 

"' "' ,., ,., 
___1_1.1 m 

'"" 
,.,., 

La contmbdora de la Companla "' Corporación Favortt:l C.A. embie<lda en Qulw • Ecuador 

20.1 Trms.>t:clotM!S Comerd1/es· Duran« el al\o, la Úlnlpanla realkló la< <lgulen"" uaruac:cionE< comercLale; con 
parte< rel:.:lonada" 

Corporación Faoorioa C.A. 
Ma;Gpan S.A. 
Agropesa S. A 

Yema do blenes ('.gmpra de bien., 
20ii 20i3 201-1 2013 

, .. (en mlle! de U.~. dólare<) ... 

LO< <Jaulent., ,.Idos se enconO"aban pendlem.es al """1 del periodo sol>"e el que <e Informa: 

Corporación f•vorl"' 
C.A. 

La Vina CLa. Lula. 
Fle•lpla!l S.A. 
Agropea S.A. 
Comercial Kywl S.A. 

Saldo• adeudaOO< IJ(lr 
parws relaclonad3.i 
.. , Diciembre JI, .. 
2014 2013 -- --

Slldc>< adeudado< a partes 
rela<lonada< 

.. Diciembre 31, ... 
2014 20i3 -- --

, , , (en mUes de U. S. dólares) ... 

2.2411 2.02:3. " il 
~~ "' ~ 

~ ~ 

_10 
~ 

-.--.- ~ -~ -
~ --' ~ 

Los 5aldo< pendlenw.; no en.ln ¡¡arand1:1do< y <e llquld:lr!n en efec<lvo. No .. han or<~r¡;.do ni recibido 
gorantlas. No se ha reconocido nln¡¡ún p¡w en el periodo acwal nlen per1odos antellores con respec<D a 
lr.::obrables o cuem.a• de dudc><o cobro relacionados con lo< !.illdos adeud:ldc>< por patu~ reiaclonad:l< . 
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20.1 Compe~soció~ d•l personal cklve de/o gorencio- La com¡>ensación de loo ejeculivo• y 
no....,; rmembnl> da' e <k la gerencia dlilllllle daño fue la S~gni~nte: 

(en rruk• de U.S. dólar<>) 

Beneftdos a cono plazo 
Otros beneficios a lru,:o plaw 

ToWLl 

1.2S 1 

"" 
J.lll 
__,ffi 

La compensación de los ejecmivos da1·~ es de.,rrninrula con b""" en los resuloados 
opcmc10nalco do la Compaiiía, rendimiento de los indiv1duos y 1" tendencia.' del mere aJo 

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

F. m re el 31 de d1ciembJ:~ dd 2014 )"la focha do =>ión de los estado• financiero.'(= 13 Jcl 
2015) no ·'" produjeron evenoos que en opinión de la Adminisrn~ción de la Compañía pudieran <ener 
un efecoo im¡>Oname sobre loo "'lado' finaru::icroo ailjunlO.I. 

22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estado• linanckrm por el año terminado el 3 1 de diciembre del 2014 llan sido aprobados porla 
Gerencia de la Compailla en oruu-<o J3 Jcl 2015 }" 'erán presenllidor¡ a loo Accionisla< pam '" 
aprobación. En opmión de la Gerencia. los esoodos financieros senln aprobados sin modillcaciones. 


