INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A [os Sellpres Accianislgs de
Palla Favorite 3.4, POFASA:

inlorme subre las estadous Hoancieros -

Hemos auditado los estados linancicios gue se adjuntan de Pollo Favorito 8.4, POFASA que comprenden
el estado de sirwacion financiera al 31 de diciewnbre del 2014 ¥ los carrespondientes estados de resuliado
wlegral, de cambios en 2] palrimonio v de fujos de efeclivo por el afio lerminodo en esa fecha y un
resuinen de las polificas conrables significalivas y otras notas explicalivas.

Responsabitidud de fu Gerencia por lus estados financleroy

La gerencia de la Compania es responsable de la preparacion y pregentacidn razonable de estos estados
Financieros de acuerds con Mormes Intermacionales de Infermacidn Financiera - NI, y del control interma
determinnado par la gerencia como necesario para pennirr la preparacidn de los vstados (inancieros libres
de errores maleriales, debido a Itaude o error.

Responsobifidud del awiditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre eslos estados linancicros basados en nuesrn
auditoria, Muestra suditoria fue efeciuada de scugrdo ¢on normas inlernacionales de avditoria. Dichasg
neNas requieren que cumplamos con requeritnienios éricos v planifiquemnoes v realiceinoes la ouditoria para
oblener cereza azonable de si los estados Fnancieros estdn libres de errores maleriales,

Una audilorin comprende la realizacion de procedimientos para ablener evidencia de audilor/a sobre los
saldos y revelaciones presentadas en las estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del andilor, incluynda la evaluagion de los riespos de ecror marerial en los estados linancieros
debido a Fravde o ervor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en consideracion los
controles intemos relevances pora la preparacion y presencecion razonable de los estados financizros de [a
Compaiiia a fin de disehar procedimientos de gudiaris apropiados a las circunsiuancias, pero no con el
propdsite de expresar una opinion sobre ki efectividad del cantrol interno de la Compania, Una aodilonia
lambién camprende la evaloacion de que los poliicas comables wilizadas son apropiadas y de que las
estimacimes confahles hechas por la gerencia son razonakles, asl como una evaluacion de la presenlacion
general de las estados Ninancieros,



Consideramos que la evidencia de anditorjs que hemos obtenido os sulicienle ¥ apropiada paca
proporcionar una base pars nogstra opinion calilicada de audiloria,

Hase paree codificiar {a oapinidn

Tul come se indica en el estado de resullado imegral por el o terminado ¢] 31 de diciembre de 2014, los
Eustas por panticipacidn a trabajadorss v bonilicacidn a gjeculivos csldn presentadoy despuds de la wilidad
aperacianal. Las Mormas llernacionales de lnformacidn Financiera - NIIF requieren que ostos gastos sein
considerados como bencfivios a empleados incluydndalos como pane de los gasios operacionales.

Opinidn califfeoda

Lin nuestra opinidn, exceplo por 1a presentacion del asunwo descrito en el pirrafo de bases para calilicar la
apinidn, los referidos estados Mnancieros presenton riconallemente, on todos ks aspecwas materinles, la
posicion financiera de Pollo Favorilo 5.4, POFASA al 31 de diciembre del 2014, ¢l resullado de sus
aperaciones ¥ sus flujos de efective por ol 8o erminadoen esa fecha, de acuerdd con Nornas
Internacionales de Infornacidn Financiera - NIIF. -
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POLLQ FAVORITO 5.A. POFASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOER CORRIENTLS:

Efactva y equivalemes de elvelivo

Cucntay por cobrar comerciales ¥
orTas cucntys por cobrar

Inventaring

Aciivas bioldgivos

Touwal activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo
Inversiones en subsidiaria y olms
Avtivos por impuestos dileridos
Onros aclivos

Toral activos no corgeules

TOTAL

Yo noas o los estados foancieros

Notas = 2014

e =]

o
il

2013
(en miles de U.5. dbélares)

4,604 3,515
3,33 3117
4,612 3,494
_1LA00 _1.37%5
13,938 11,995
18,282 17,619
795 795

15

__.29 __ 32
191 19,461
212,044 HLA66
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BASIVOS Y PATRIMONICQ Notas 2014 9 2012

{en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuetnns par pouar comeeriales v olras

cuenias por papar 10 1,ED1 1,406
Pagivos por inpueslos cornenres 11 663 574
Obligaciones acwnuladas 13 1922 _1A2
Tonal pasivos cormenles 4,476 092
PABIVOE NO CORRBIENTES:
Oblipaciones por beneficios dellnidos 14 1,208 1,08%
Pasivos por bnpuesios dileridos 11 S§Y S
T'ota) pasivos no corricnles : 767 _1,089
Tonal pasivos 62771 4881
[ T RIMONT: 16
Capital social 12.200 1,20
Rescrva legal 2,817 2,142
Reserve Magultativa 1,505 547
Uiilidades retonidas;

Electoy de aplicacian por primera vez de NIF 5,715 5.715

Lhilidades rerenidas 1,549 4,924

Iteserva de capila! ' 705 703
Total patrinwnio 26,79 25 4K5
TOTAL 33,004 A 200
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FOLLO FAVORITO S.A: POFADA

ESTADQ DE RESULTADO INTEGRAL

{(&n miles de V.S, ddlares)
YENTAS 17 41,558 38,506
COSTO M VENTAS 149 32.93% 30,465
MARGEMN BRLUTO 8,621 8,041
Inpresos por Wversioncs 1§ - 135 70
Craslos de adminsracion 19 (1,05]) {943)
Oiros ingresos A 51
Olros gasivs __(25) — (186}

UTILIDATY ANTES DE IMPLESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRADAJADORES Y

BONIFICACION EJECUTIVOS 7,730 7205
Munos:
Panigipacion a reabajadones 13 1,159 IRy
Honileagidn a gjeculivos 13 a7 _ b21
UIILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5.901 5301
Gasto {ingreso) por inpuesio 2 {a renla: L1

Corrictue 1,445 1,25]

Diferide 604 (676)
Tenal 2052 575
UTILIDAD DEL AND 3,849 4,925

OTRO RESULTALRD INTEGRAL:
Muevas mediciones de obligaciones por betelicios

delfinidos = __ 6§
LTILIDALD TIEL ﬁul‘;l(.} Y OTOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANG N7 | . 4.5904

Wor nolas 71 jos estgdoy Dnaneleros
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PFOLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2014

ilidades retemdas, ..
Capilal Ruserva Reserva Reserva de  Por adopeitn
social leml [acobiativa Distribuibles capiLal de NIIF Tzl
...{en miles de U.5. dolares) ...

Saldos al 31 de diciemibre del 2012 9700 2.008 493 1,721 705 N3 22342
Uilidad neta 4,926 4,926
Transfercneia 384 986 {1,370
Capitalizacion 1,500 {1.5007
Pago de dividendos {1000 (1,00 12,0007
Oira resullado miegral G 65
Ajuste e e 149 _ . __ 148
Saldos al 37 de diciembre del 2013 11,2 2300 547 4,926 o 5715 25,485
Liilidad neta 3.899 1840
Aumenlo de capital 1,000 - {1,000} T
Apropiacion de reservas 425 1.6 {1.426)
I'ago de dividendos {2,500) (2,300
Ajusie - _ _ {43 _ _— (43}
Saldos al 31 de diciembre def 2014 12,200 2,E17 1505 3849 FLIRY =13 26.79]

Ver nmas a los emados financieros

i W -—
i Ty \ri Ly
i * 5 I : H I’""
N _JoGe)Vilamizar W‘
Grerenle Gieneral Conile tneral




FOLLO FAVORITQ 5.A. POFASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUIOE DE EFECTIVG D ACTIVIDADES DI
OPERACION:

Rucibide de clienes

Pagos o provecdores ¥ o ewpleyedos

Inpresos por inversiones

Impdesto a la ceos

Flujo neto de elelivi proveniete de actividades de
operaciin

FLUIOS DE BFLECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INV ERSLOMN:

Adquisicion de propiedades, planta y egquipo

Precie de venla de prupicdades, plaa y cuipo

Flujo nete de etecrivo wilizado en actividades de mversion
FLLJOS E EFECTTIVO EN ACTIVIDADES
DL FINAMNCIAMIGNTC:
Dividendos pagados a los propictarios y loa] efectivo
ulilizado e aetividades de fnanciamienio
EFECTIVOG Y FQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento nolo durane ¢ afio
Saldos al comnienyo del ano

SALDOS AL FIN DEL ANO

Weor nots a los eslados Nngucicros

Mota 2014

2013

{en miles de U.5. délares)

41,339
{34,032)

153
{1.349)

521

(1,646)
22

{1,624}

(2,300}

1,089
2313

4 4.604

39,156
(32 675)

70
(1.263)

- 5.288

(1,548)

{1.515)

3313
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POLLO FAVORITO 5.A. POEASA

NOTAS A, LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Pollo Favorhw 5.A. POFASA, e constlwida el 5 de lebrere de | #76 en Quito - Ecuadar ¥ es una subsldiaria de
Corporacién Favoria . A.. 5u acuvidad operackenal conslsie en 1a canza, faenamienwo y comerclalizacién de came
de aves, principalmente pollos y, en menor cantidad pavos, cuya produccién es comertiallzada en aproxlmadamente
gl 67% a2 Corporackdn Favorlca C.A.. Adickonalmence, [a Compafls s2 dedlca 2 la produccion de alimenco
balanceado de aves, el cual & udlizado parz €] consumo intemo en sis gracjas de crianza y ocaskonalmente &5
comerclalizadg a cercergs.

Las Compafla cuema con |4 granjas de crianza las cuales se encuencran locallzadas en San Miguel de Los Bancos,
Pedre Vicente Maldonado, Pemasqul, San Amonlo de Pichincha, Guayllabamba, princlpalmente, Las planias de
faenunlento de aves y de procesamlente de allmento balanceado se encuentran ublcadas en la parroqula de
Pemasqul al norte de Quite. La planta de Benamlenw de aves cuenwa con und capackdad de predoccién de 3,000
pctlos hora.

Por requerimlenws de orden ambiental, la Compafila se encuencra en irdmltes para wrasldar su planta de
faenamienta del sido acwal {Pomasqui), debldo 2 que su acuvldad preductlva no es compatible con s regulaciones
de uso de suelo de b zona, la planwa de faenamlemo serla reublcada en Calaral. La mayona de las maquinarias de la
actual planca serin wasldadas a ]a nueva ¥ se planifica odllzar 1a edlAcaclén de La acnual planwa para bodegas,

2.  POLITICAS CONTABLES SICNIFICATIVAS

2.1 Peclaracidn de cummplimiento - Los estados Anancleros han sido preparados de conflormldad con las Normas
Imemaclonales de Informaclén Flnanciera {NIIF) emiddas por £ Consejo de Normas Intérmacionales de
Comabilidad (1ASR).

2.2 Mopedz funclonal - La moneda funclonal de [a Compatfila es el Dolar de los Estados Unidos de Ameérkca (LLS.
dafar), el cual s la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3  Baver de preparacidn - Los eswados financleros han sido preparados sobre las bases del coswo hisuorico, El
costo hisldrco escd basado generalmente en & valor razonable de la contraprestacidén entregada a camble de
hlenes o servicios.

El valor razonable es el preclo que se reciblria por vender un acuve & el valor pagado para ramsferlr un
paslvo entre pandclpanws de un mercade ea 1a fecha de valoracidn, Independiememente de sl ese preclo e
direcameme observable o esdmade udlizande owa wkenbea de valoracion. Al estdmar el valor razonable de
on acuivo o un paslvo, 2 Compatila dene en cuenw Jas caraceerisucas del acdvo o pasivo que los parceipantes
del mercado tomarian en coena al Nar &l precla del actlvo o paslve a la lecha de mediclén,

Los escados NMonancleros de Pollo Favorio S A, POFASA v su subsidiaria deben ser incomporadas en s ssoados
Mmancieros coosolldados de Corporackén Favoriia CLA. (su conuoladora), razdn par |z cual, los siadas
Anancieros adfumuos o se encuentran conssidadas con bes esados fnamcleros de @ subsldlarla La VIRa 5.A..
Los estados Moanclerss consolldados de Corporaclon Favorica C A, fueron preparados de acuerda a Normas
Imernacionates de Informackén Financlera - NIIF y s& presenwan de Morma separada.

A cominuacldn se describen s principales polidcas conables adopradas en la preparaclon de esuds estados
financieros.

2.4  Efectho y eqidvafenies de efectivo - Incluye aquellos acuvos Anancleros liquidos, depdstios o Inverslones
financieras Nguldas, que se pueden ramformar pldamente en efectivo en un plazo loferdor & es metes ¥

_7-



25

2.8

27

2.8

sobreglras bancailos. Los sobreglros bancarles son presentados como pashvos cordentes en el esrado de
sltuaclan Ananciera.

Inventaios - Los lventarias son presentados 2l coste de adqubsiclsn o valor new realizable, el menor. Son
vallades 3] costo promedio ponderado. Las Importaciones en wrdnsho se encuentran regloradas a su cosoo de
adaublckin. El valor nela realizable representa el precls de venca estlmado menos todos los cosoos de
terminaclén ¥ los casws necesarios para l2 venla.

Propledades, planta y egidpo

28,1  Medicldn en of momento def reconocinleno - Las partldas de propledades, plani ¥ equipo se mlden
ivdclalmente por su cosu,

El costo de propiedades, planc y equlpd comprende su precio de adquisiclén més rodos los cosws
direccamente relackonades con (2 ublzacldn ¥ |a puesta en condiclones de funclonamlenco.

2.8.2 Medicldn panerdor af reconocimiento: modefo def coata - Después del reconocimlento [nlclal, las
propledades, planc ¥ equipo son regldradas al cosw menos la depreclacikon acumuwada ¥ el impone
acumulado de las pérdidas de dewerioro de valor. '

Los gasces de reparaciones ¥ mantenimlentos se Imputan a resultados en el petiodo en gue se
producen.

26T Mirodo de depreciackin y vidas trifas - Ei costo de propledades, planta y equipa se deprecla de
acuerdo con el mécodo de linea recta. La vida il esumada, valor restdual ¥ mécada de depreciacion
son reylsados al Mnal de cada afo, siende el efeclo de cualquler cambe en & suUmado reglsrrado
sobre una base prospeciiva.

A conunuacidn se presentan Lis principales panidas de propledades, planta ¥ equlpo ¥ las vidas ddles
usadas en el cdlcule de 1a depreclacidn:

[rem ¥ida il {en afie)
Ediflcaclones 15
Maquinara, equlpo e Instalaciones 5-15
Yehiculos 5-10
Muebles ¥ ermseres 10
Equipos de compucacion 3

26,4 Reogro a veney de propledader, planes ¥ eqidpa - La udlidad o pérdlda que sura del redro o vema de
una partlda de propiedades, planta ¥ equipe es calenlada como la diferencla encre & precio de venta
v el valor en libms del acdvo ¥ reconoclda en resultados.

Acthvee Boldgteos - Corresponden a pollos ¥ pavas en perlodo de crlarza desde ¢l dia | de nacldo hasta el diz
34 o 40 (pollos) y 80 a %0 {pavay); cuando se encoengan lbws para e! faenamlento. Los referidoy activies
bloldglices son valorados al cosce deblde a que este valor se aproxlma 2l valor razonable menos los costos de
venta, en razon de que, & plazo de transformacksn blokdgica {crlanza) e corto v los desembobos Incurrddos
para el desarrolle del acuve biolégico en dicha periado son comnparables a [as ganancias en el valor razonable
del acuvo durante esta etapa.

Deterdoro def vafor d¢ for acchas pangfbler- Al final de cada perlode, 12 Compatila evalda los valores en libros
de sus acdvos tangibles a itn de decerminar 11 exlite un [bdicadvo de que estos actvos han sifrido alguna
pérdida por deterlore de valgr. En cal caso, se calcula el impone recuperable del acthve o unldad generadora
de efecdye a fin de determinar el alcance de la pérdlda por dewerlaro (de haber alquna). Las pérdldas por
deverlorg se reconocen Inmedlacamence en resohados-

Las pérdldas v reverslones por deterioro se reconocen Inmedlatamente en resultados.



29  [Inverdonss en sibddiards - La Companla mide sus Inverslenes en subsidlaria al coswo, excepoe si [a Inverskan es
" claslflcada come mantenida para la venw, en cuyo cas se coneablliza conforne a la MIIF 5 Achor Me
Corrfenres Mantenidos para &1 Venra p Operaciores Dicondpoadas. Las Inverstones en tubstdlarla se miden al
cosme debldo a que los estades Anancleros de la Compania ¥ su subsldarla se Incorporan en las estados
Mnancleras consoldados de su conmoladora Corporaclén Faverlua CA., los cuales son preparados de acuerds

210

a NUIF,

Loi dividendos procedsnwes de la subsidlada se reconocen en el resullade cuanda surge el derecho a reclbirles.

Impiestar - Fl gasto por Impuesio a 13 rena representa |z suma del Impuests 2 13 rena por pagar comrlenie y
el [mpoesto diferida.

2121

2102

2107

Impuesto corrdense - El Impuesta por pagar coirience se hasa en la urilldad gravable (uributaria)
replitrada durante el ano. La udlidad gravable difiere de la uglldad conable, debido a Las partdas
de Ingresos @ gastes Imporlbks o deduclbles y parddas que no serdn gravables o deduclbles. El
paslvg de la Compania pot concepro del Impueste corrlence se calouda urfitzando las @eas fbcales
aprobadas a1 final de cada perloda.

Impoestos diferfdos- B Impuetto diferide se reconoce sobre las diferenclas eemporaras
derermminadas enwre & valor en llbros de ks acrhvos y pasivos Incluldos en ks estados nanclems y sus
bases Nscales, Un paslvo por Impuesto difetdo se reconoce generalmeme para terdas 1as diferenclas
remporaras Imponibles. Un acilyo por Impuesw diferldo se reconoce por todas las diferenclas
remporarkas deduclbles, en la medida en gue resule probable que la Compafia dlsponga de
utlldades gravables fuwras conwa bas que se podria cargar esas diferencias wmporanas deduclbles.
Estos achves v pasives oo se reconacen 5l las diferenclas remporarias surgen del reconoclmlento
Inlclal {disume al de la combinacldn de negotlot) de otros acrlvos ¥ pasivos €n una operackin que
no afecw la udlldad gravable {mibutada) ol la contable. Ademds, los pasives por Impoesto difeddo
na se reconocen st la diferencla wemporal surge del reconacimlenio miclal de L plusvalla.

El Imparte en libros de un acuvo por tmpuestos diferidos debe somewerse a revistén al Npal de cada
pericdo sobre e que se Informe ¥ se debe reduclr, en la medlda que esdme prohable que no
dispondrd de suficience wdlidad gravable (eribucarta), en el futuro, como para permidr que se
recupere |a wowalidad o una pane del actlva,

Los acuvos ¥ pashos por Impueswos diferldos se miden empleande las wasas fiscales que te epera sean
de aplicacidn en el perfodo en el que el acihvo se reallce o el paskvo & cancele,

La Compafita debe compensar activias por Impuestos diferidos con pasivos par Impuestas difeddos
sl, ¥ 5alo 51, Uene reconocldo legalmente 2l derecho de compensarlos, [rente a 12 mlsma aumonidad
Mscal, les Impories reconoclded en esat parddas ¥ la Compagia cene l Intenclén de Lquidat sus
actives ¥ paslves como heros.  Debido a que el impuesto a |z renta es determinado v pagado por
cada compania de manera indvldual, en los estados Nnancleres consalldados, [ Compafila no
compensa acchvas por Impuesios diferldos de una compafila, con pasivos por mpuestos diferides de
otra compafila.

impuesas corrfeater y diferfdas - Se reconocen como Ingreso o gasto, ¥ son incluldos en el
resultado, excepuo en l2 medida en que hayan surgldo de una cransaccién o SUCeSo que 5€ reconace
fuera del resultade ya sea en oo resulcado Integral o directamente en €l pawrimonle, en cuyo caso &l
Impueswo lamblén 32 reconoce fuera del resultadn; o cuando surgen del regboo inkclal de una
comblnaclén de negoclon.

Z 1 Benefidor 3 empleados

AN

Benelficios definddos: Jubllacidn patronal y bonticacion por dessfinclo - Bl costo de los beneflclos
dellnldos ({Jubilackin patronal ¥ bonlfzackin por desahocla) & determinado udlizande & Méwdo de
I2 Unldad de Crédiea Proyeciada, con valoraclones actuariales reallradas al nal de cada periodo.

-9
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243

214

215

Los cosoos por serviclo presence ¥ pasado se reconocen en ¢ resuwltado del afo en el que se generan,
asl coma el incerés financierc generada por la abllgacldn de beneRclo definide.

Las nuevas mediclanes, que comprenden las gananclas y perdldas acwarlales, se reconogen en el
estade de sicuaclén Ananclera con carge ¢ abono a otra resultado Incegral, en 2l perfodo en que se
producen. El reconocimlenoo de las gananclas y pérdldas actuariales en oo resulade invegral se
reflejan inmediatamente en las gananclas acumuladas ¥ o son reclasliicadas a Iz edildad o pérdida
del perlado,

2.11.2 Fardclpacion a trabaladores - La Compafla reconoce on paslve y un gasro por la partklpaclon de los
traba|adores en las udlidades de i Compania. Esre beneficla se calcula a la wsa del 15% de las
uclldades lquldas de acuerdo con dispasiclones legales.

2.11.7 Bonor 2 fos eferutives - La Companla reconoge un paslve para bonos 2 sus principales ejecutlyos. La
urilldad Lomada comg base para el cdkulo de los bones es la udlidad liquida o concable.

Reconocimienre de fgrecar - Los Ingresas se cakeulan al valor raronable de la conwrapresiaclin cobrada o por
tobrar, 1ealenda en cuenta el Imparre estlmado de cualquier descuento, boniflcacldn o rehala comierclal que
la Compahla pueda ooprgar,

2 [2.f Vene de Maney - Los ingresos ordinarios procedeniss de ia venwua de Glenes deben ser reconocldos
cuande la Compafils mansflere los riesgos ¥ beneficios, de Jpo slgnlfcarlve, dertvadas de la
propiedad de los bienes; el impore de ios Ingresas v los cones Incurrldos, o por [ncurrir, en
relacidn con la wransaccién pueden ser medldos con Aabllldad ¥ es probable que l2 Compafia reciba
los beneflcios econdmicos asoctados con la ransacelan.

2127 Ingrescs por dividendas ¢ ingresar por tacercees - El Ingraso por dividendos de las inverslones en
acclones es reconaclde una ver que se han establaclde los derechos de los acclonislas para reclblr
esle ago.

Los Ingresos por Intereses som reglstrados sobre una base de dempo, con referencia al capial
pendlente y a [a wasa de interéds elecdwva apikable,

Casias y Gasear - 50 reglitran al cosco hiseérico. Las coabos ¥ gasws 5e reconacen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha &n que s& haya realzado & page, ¥ s& reglsuran en o pedodo en el
QUuE 5& Conocen.

Comperiaidn de saldar y pransaccloaes - Como norma general en los estados Anancleros no 12 compensan
los activos ¥ paslvos, tampoca los Ingresos ¥ gattas, 1alve aquellos casos en los que b compensacidn sea
requerida o permidda por alguna norima ¥ ests presencaclon sea el reflefo de 1a esencla de |2 mansacckin.

Lews Ingresos ¥ gaswos con orlgen en wansacckones que, conoacwalmence o por una norma [egal, contemplan £
pasiblidad de compensaclén y B Compadia tlene [ Incencldn de [lquldar por su Importe neto o de reallzar of

active ¥ proceder al pago del paslvo de lprma simulcdnesa, se presentan neods en resultados.

Acdvar Srancieroe - Log actlves Inancleros se claslfican denuo de [as slgulenies cacegorlas: acthvos Anancleros
3l valor razonable con camblos en Jos resullados™, “Inverslones mancenlday hasta €] venclmlenmg” “acthvos
financleros disponlbles para 1a venca®, y “présiamos y parddas por cobrar®, La clasificackdn depende de |a
naturalezz ¥ propdtta de l9g acdyvos financleras ¥ se determina al momend del reconocimlente Inlclal, Todas
las compias o ventas regulares de acdvos financleros son reconocldas v dadas de baja a 12 fecha de Iz
wransacclon,. Las compras o venas regulares son Wodas aquellas compras o vens de aclvos financleros que
requleran la enmega de acdvos denmo del mamco de tempo eswablecids par una regulacidn o acuerdo en el
mercado.

215} Mémdy de fa tasx de imerds efectha - Bl méwdo de la wsa de Interés efectva & \n méredo de
caleulo del costg amondzado de un insoumeme Mnanclero y de Impuwclén del Ingreso financiero a lo
largo del perlode relevante, La wasa de iners efectiva es la asa de descuenco que iguaka
exactamente [os flujos de efeciive por cqbrar o por pagar esdmados {incluyendo combidn, punces
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bétlcas de Intereses pagados o reclbides, cosws de wansaccion y otras primas o descuenwos que estén
incluldes en el cilculo de 1a wasa de Inoerds efecclva) a lo Lrgo de la vida esperada del Inswromenoo
financlers o, cuando sea adecuade, en um perlado mds corw, con €l importe nelo en llbros en el
reconacimlenu tnicial,

Inversioner mantanidas fasea ef vencimibento - Las inverslones mancenldas hasta el vencmlenco son
acdvies Ananciercs no derkvados con pagod fAles o determinables ¥ fechas de venclmlento flas que la
Compaiifa dene b Intenclén afirmartva y capacidad de mancener hasia 2] venclmlento. Luego del
reconecimlenw iniclzl, las Inversiones mamen)das hasca el venclmienwo se miden al coste amardzado
wsando el méwodo de [a tasa de Interés elecilva menos cualquler deterdorg,

Préveamar v cuentss por coprar - Son acdvos Anancleros no derivadas con pagos Alos o
determinables, que no cotzan en un mercado actvo.

Despuds del reconocimieno Iniclal, 2 valar raronable, se mlden al coswo amortizado udiizando e
meéwsdo de b tasa de [ncerss efectiva, menos cualquler decerarn,

DPeterloro de activas Ananclercs &f casto amordrade - Las acdvos financleros disunooy a aquelles
deslgnados al valor razgnable ¢on camblos en los resuliadas son probados por decerloro de valar al
Mnal de cada perfedo sobre el cwal se forma. Un active Ananclero estars decerlorado cuando exdswa
evidencla obleriva del dererlom como consecuencla de uno ¢ mis eventos que hayan ocurride
después del reconacimlents Inlclal del acdvo ¥ les Aules de efecdvo fucures esiinados del actvo
financlero se han viswo afeccados. ’

Para las inveslones pamrimenlals dsponlbes para la venw, se consldera gue una calda signifficadva o
pralongada et el valor rarenable del vuwle valor por debajo de su cesto a5 una evidencla objettva de
dereroro.

Para todos los ooos acdvas Mnancleros, b evidencla objetlva de deterioro de valor podria Inclubr:
«  Difculades Mancleras slgnifAicadva del emkor o del obligado; o

«  Infracclones de las cliusulas coneracuales, ales como Incumplimlentos o moras en el pago de
los intersses o el principal; o

. Es probable que el prestaario enwe en quiebra o en atra forma de reorganlzacién fnanclera; o

«  La desaparlclon de un mercado acdvo para ese aclive fAnanclero debldo a dfculcades
financieras,

Fara los acdvos financieros reglsoados af coswo amarilrado, & Impotte de L2 pérdida por deterloro de
wvalor es la diferencla emre el tmporte en lbros y el valor presente de (o5 Mujos Muouros esdmados del
acdvp, descontados a 1a 1asa de Inierés efecdva orlglnal del acdvo Mnanclerc.

El importe en llbras del activo Rnanclero se reduce por 12 pérdida por decerdore de vakor
direcramente para rodod lot acdves flnancleras excepra para las cuenwas comertlales por cobrar,
donde el Impore en libros se reduce 2 cravés de una cuenla de provlsién, Cuando se consldera que
una cuenca camercial por cabrar es ncobrable, se ellmina conra 2 cuenca de provislén. La
recuperacién posiedor de los monwos previamente <liminados s convierte en créditey conta la
cuend de provisién. Los cambios sn gl impaize en libmos de [a cuenla de provlsidn se reconocen &n
el esiado del resulado del perloda.

Fara los acdvos financleros reglsoados al cosuw, 5, en un perfodo posterior, & Impotte de la pérdida
par decerioro de valor disminuye v la mbma puede escar relaclonada de manera abjedva Con un
avenw ocurrido luega de que el deerioro de valor fe reconocide, la pérdida por deterloro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio eq las resultados slempre vy cuando el monio én Mbros
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de la Inversién a I fecha en que se reversa ef deerioro no exceda el Impone que huiNera resullado
de coswe amortlzado en caso de que na se hupera reconoeido el deterlorn de valor.

Bajs de o7 acove Mranclaro - La Compafila dard de baja en cuentas un activo financierc dnicamente
cuando explren Jos derechos concracouales wabre kos Nujos de efecitivo del acdve Ananclero, o cuanda
rransflere de inaner? suscanclal ko desgos ¥ venc2jas Inheremues a [a propledad del activa Nnanclero a
otra entldad. Sl ls Compafila no Tansfere nl redene sutstanclalmente wodos los desgaos ¥ ventajai
Inherentes a I propledad v condna rewenlendo ef conorol del acdye wansferdo, 1a Compaiila
reconacerd su pardcipacion en el actva vy la obligackén asoclada por les montes que wendrla que
pagar, § la Compania rerdene sustancialmente wodes oy resgos y ventafas inherentes a la propledad
de un actlve flnanclers ranslerido, la Companila condnoard reconcclendo el active financiero y
tamblén reconacerd un préswane garantzado de forma colaeral por los Ingresos reclbldos.

En 12 baja wotal en cuenws de un acdvo Ananclers, |2 diferencla entre el importe en lbres del actlvo
¥ la suma de by conuapresiacldn reclblda y por reciblr asl coma el retultado acuniulado gue hablian
sldo reconocidos en otro resultade Incegral ¥ acumulados en el parrlmonlo se reconoce en ¢l
resuiado del periado,

Z 18 Pasfvos findilaros e insprinmenics de pstrimonio smitdos por & Comparia - Los instirumencos de deuds y
pacrimonto son clasieadas como paskos financiercs o como patrimonio de conformidad con 1a suseancla del

acuerdo

COTracal

Los pashvos Ananclerss se clasifican como pasivo comlente a menos gue la Compaifa tenga derecho
Incondiclonal de difedr «f pago de la obligacidn par ko menos | 2 meses despuis de la fecha del estado de
slewackin financlara.

F AN

2.78.2

AT

2184

2185

(asifackdn camo deudy o pamimonlo - Los isuumentas de deuda y pagimonla ton clasificados
como pasives financleros o como patdmonlo de conformidad con la suscancla del acuerdo
conuacmal y [ deflnlclones de paslvo financlers e Instrumento de paorimonla.

frrmenias de parimonie - Un Insoromenta de patrimanio consksee en cualquier conoace que
evidencle un interds restdual en los acthves de una entdad Juego de daduclr wndos sus pasivos. Loy
Instruamentos de paoimoenic emludot por una enudad de la Compafia fe reconocen por los Ingresos
reclbldos, nece de bos costos de embskon direcros.

La recampra de [os Inscrumemos de pardmonlo proplos de la Companta se recenoce y deduce
directamente en & patdmania, No se reconoce ninguna ganancl o pérdlda en los resulcados,
provenlentss de i compra, vent, emkion o cancelaclén de fog nseumentos de pamrimenls propies
de la Compahla.

Pacivas Snancderns - Los pashves Anancleros son claslficados come al valor razonable con cambiog en
los resultadas U “omos pasivos financieros’.

Opr pasives Ananclarps - Logs otros pastvos Mnancleroy {Incluyendo los préscamos ¥ 1as cuentas por
pagar comerciales ¥ owras) se nlden pasteriormente al rosto amordzado usando el médo de L2 1asa
de [nwerds efectlva,

El mérodo de la rasa de Inceréds efecuva & un méwdo de cileuls del costo amortlzado de un pasivo
flnanctero ¥ de Impocsclén del gasio Ananciero a lo largo del perode relevame, La asa de Interés
efeciiva es Ja wsa de descusnio que iguala exaclamence las flojas de efecdvo por cobrar o por pagar
{incluyendo todos los hemoranios ¥ puntes pagados o reclbidos que forman pane de la a de Incerds
efecihva, los coswos de fransacelén y otras primas o descuencos) estimadaos a ko largo de la vida
esperada del patlva fAranclero (o, cuando sea adecuada), en un periode mds corte con & Impone
neto en libras en &l momente de recanacimlenco inlcial.

Hafz ent civentas de on padha Bnancdars - La Companila dard de baja en cuenctas un pasive Mhanckers
1l v 3ol A, explran, cancelan o cumplen las obligaclaies de b Companila, Ls diferencla entre &
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Impone en llbros del pasive financlero dado de bala ¥ la conuapresiacion pagada ¥ por pagar se
reconoce en el resullado del perfodo.

217 Normas nuevas y revisadas st efecte materts sobe for enzdos financlaros

L1d

Las oarmas nuevas y revlsadas emitldas por €1 Consejo de Narmas Intemacionales de Conwablildad

([ASH), efecdvas a pardr del | de enero del 2¢14 no wyieran lmpacwe en los estados Bnanclercs de
Compafila.

Narmas noevar y revicadas emitdar pore aidn oo sfectiva -

La Compaiia no ha aplicado las slgulentes Narmas Ineernaclonales de Infermacldn Financiera (MLUF)

huevas ¥ revlsadas que han stdo emldday pero ain no son efecdvas, que permiven aplicacldn andeipada.
Un dewalla s coma sigue;
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Efecrva a pardr da
perlodos que Intclen en o

NUF Timlko : despuss de
MIF 2 Insorumenurs financleras Enero |, 2018
MIF 15 lngresos procedentes de conimalos con

cliences Enero 1, 2017
Modificacionss a la NIC L& yla  Clardfeacksn de los méwodos acepoables de
NIC 3B depreclacidén y amorilzaclén

Enero 1, 2014

Modificaclones 2 a NIC |9 Plarnes de Beneflctos definldos:

Aportaclones de los empleades Juita 1, 2014
Modificaclones a Las MIIF Tejoras anuwales 2 tas WIF Clclo 2G 10 - Julla 1, 2014 con

212 excepclones Umiadas
todificaciones a las NIIF Meloras anuales a las NIF Chclo 201 -

2013 Julla |, 2014

Se permlte 1a apllcaclén andclpada de estas normas nuevad y revisadas.
NIUF ¥ Inmnenos Ananclenss

La NIIF # emltdda en noviembre del 2009, Inumdujo nuevos requlsltos para b clasificaclén y mediclan
de acrvos financieros. Esta norma se modificd posiedormente en ocubre del 20 10 para Inclulr los
requlsitos para la clasificacidn ¥ medicidn de paslvos Anancleras, 3si como su hala en los estadas
financieros, ¥ en noviembre del 21 3, Incluyd nievos requislios para la comabllidad de coberura
general. En jullo del 2G 14, se emidd oms verstén revkada de la NIIF %, principalments para meluit ke
sigolente:

Regquerimlentos de deterdoro para 2cdvos Ninancleros v,

- Modificaclones liniadas a Jos requisiios de <lasiflcackén ¥ medleidn al incoduclr una categerla de
medickin a “valor razonable con camblos en oo resuftado lnregral®, para clemws Instrumentos
deudores simples.

Los reguidios cfaves de &z MAF #

«  Todos los actvos financleros que se clasifican deniro dei alcance de 1a NIC 39 - Insuumencos
Financlerss, se reconocerdn pastetiomente a su coso amerdzado o valor razonabie.
Especiflcamenta, los inscrumentms de deoda gue =2 mantenen dentmo de un medelo de negocio
cuyo objedvo sez el de recaudar Tos fAulos de efectiva contracunles, ¥ que wengan flujes de efecifvo
contracwales que son tnicamence papay de caploal e brereses sobre el caplal pendlence por lo
general 5 miden al cosln amortzado al Anal de los pedodos comables posceriores, Los
It irumentos de deuda mantentdos en un madala de negaclo cuyo objedvo se cumpla wnte al
recaudar los flufos de efecdvo conoactuales como por la vema de actives Anancieras, ¥ que wengan
termlnas conmractuales del acdve fnanclere que dan lagar en fechas especificas a Rujos de efecuivo
que solo consdruyen pages de capilal € intereses sobre ¢l Importe del princlpal pendlente, son
medidos a valor razenable con camblos en oo resulade [muegral.
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Todas las ouas lnversiones de dewda y de parlmonlo se miden 2 sus valores razonables al Ninal de boy
petiodos contables posterores, Ademds, baja la NIEE @, [as entldades pueden hacer una elecchén
ircevocable para presencar los camblos posteriores en el valor razonable de una Inversicn de
parrimanlo {noo mantenlda para hegoclar) en otto resulado Incegral, ¥ solo con el ingteto por
dividendos generalmente reconacids en el resulcado del periodeo.

En la mediclén de los paslvos Mancieros deslgnades a valor razonabie con camblos en resultades, |
NIIF ¢ requlere que el Jmporte generado por camblo en el valor razonable del pasivo financlera que
sea atibuwble a cambtos en el rksgo de cridiw del referldo pastve, e presente en oo resulado
Incegral, 3 menas que, el reconccimlento de los efeclos de ks camblos en el fesgo de crédite del
pasivo en owrs resuliado Inwegral genere vna asimerr(s roneable en el resultado del pedodo. Los
camblos en el valor mronable awlbwble al desgo de cridilo de un pasivo NMnanclers no son
posceriormence reclasiiicados al resultado del perodo. Sequin la MIC 39, I3 wocalldad del Importe
del camblo en el valor razonaile del pastva financlero deslgnado a valer razonabile con cambios en
resulades se presemia en el reseleade del peniodo.

La Adminsuraclén de f2 Compaiila prevé que la aplicaclén de la MIIF 9 en el {uturoe puede rener un
impacio stgnificatve sabre los bnparres reconocldes en los eswdoi Anancieros adjunces, en relackin con
los acchvos Anancleros ¥ pasivos Nnancleros de la Companta. 5in embargo, no es posible proporclonar
una esgmacln razonable de ese efecto hasta que un examen decallade haya sldo completada.

NIIF I5 Ingresos Procedenies de contraios con los cllentes

En mayo del 2014 se emldé la NIIF 15, que establece on modelo extease y dewallado que deben ulllizar
las entldades en el reglsoro v reconccimiento de ingresos procedentes de conrratns con cliences. La NIIF
15 reemplazard ef acowal liveamienw de reconocimlems de Ingreses, Incluyendo b NIC 18 Ingresos, la
MIC 11 Coneratos de Consmucclén v las Incerpreaclones respecdvas en la fecha en que enlre en
vigencla-

E! principlo fundamental de la NTIF |5 es que una enddad deberla reconocer el Ingrese que representa b
rarsferencla de Menes o serviches establecldos conmac tualmente 2 las clieaces, en un Importe que reflele
2 conmaprescacldn que la enudad espera reclbir 2 camblo de blenes o serviclos. Especificamente, L
norma afiade un modelo de 5 pasos para conrabllizar el Ingreso:

Paso 1: Identificar & conwale con los cliences,

Faso 2: identilicar Jas obllgaclones de ejecuclén en gl contrat.

Pase 3: dewerminar ef precio de la cransacelén.

Faso 4: diicribuir of precio de transaccldn a bs obllgaciones de elecuckén en o contram.
Faso 5: reconocer el lngrese cuando {o en [a medlda que) [a enddad sarkfaga la obligacién.

Segiln la NIIF |5, una enddad contabillza un Ingreso cuando (o en la medlda que) se salsfaga una
abligacién de eecuclon, es deckr, cuande el “contrad” de los blenes ¥ serviclos relacinades con una
obllgac|én de efecucidn pantcular es transferido al rllente. Se han afadido muchos mas lineambenuos
detalladas en 1a NIIF |5 para poder anallzar slcuaclones sspeciflcas- Ademds, la NIF 15 requiere
ampllas revelaclonss.

La Adminsurackin de la Comparila prevé que la aplicacién de la MIIF 1% en el future puede tener un
Impace slgniftcadvo sobre los Inpones reconocides en los esados financleros adhuntos v su
revelaclanes. Sin embarge, o es poslide proporcionar una esdmackin razonable de ese afecto hasta gue
un examen dewllade haya slde compleads.

Mediikaclones a la NIC 16 y¥ NIC 36 Aclaraddn de Ios Méwdos Aceplables de Depreciacién y
Amordzaddn

Las modilicaciones a la MIC 14 les prohiben a las enddades udlizar un méwdo de depreclaclon para

partldas de propledad, planta y equipo basado en el ingreso. Mlentras que las modificaclones a la NIC
3B Introducen [a presunckin rebadble de que el Ingreso no es un princlplo aproplado para 1z
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amorilzacldn de un acchvo Intangible. Esw presunclén salo puede ser rebadda &n fas dos slgulentes
Clreurmseanclas:

«  Cuande el acdvo Incanglble ex expresado comeo medida de Ingreso o;
»  Cuando se pueda demostrar que un ingresa ¥ el consume de benellclos econdmices del acilve
Intatglble se sncuenwran esrechamente relaclonados.

Las madiflcaclones se apllcan prospecuvamente para perfodos anuaks que comienden a partlr del 1 de
enero de 2014 o posietiormeme, En la acwalldad, [a Compadia vsa el méwodo de linea recca para la
depreciackia y amortizackin de propledades, plant, squipo y Menes hdangibles, respecivamente, La
Administrackin de @ Compafila consldera que el médo de linea recta &5 €] mds aproplade para reflejar
el comnsumo de beneficios econdmlcos inherences a ko respectivos acuvos, por lo ance, [a Adminbswaclon
de [a Compafia no andcipa que Ja aplicacldn de estn modiAcaciones a la NIC 16 y 1a NiC 38 wndrin
un Impacee macerlal en kos eswados fAnanclero: de 1y Compaiila.

Modificacones a la NIC 19: Planes de Beneflaos Definldes: Aportactones de ks empleadas

Las modificaciones a la HIC 19 expllican chime deberlan comablizarse L aportaciones de los empleados
O TETCEraS pares que se encuenen vinculadas a ks planes de benellclos definldos, medlante la
conslderaclén de si dichos beneficlas dependen del nimere de anos de serviclo del empleado.

Para las aporlaciones que son independientes del nimero de atos de serviclo, Ta entidad los puede
reconocer coma una reduccldn en el costo del servicio en ef perlado en el que se preste el serviclo o
auibuires a ks perpdos de servicio del emplzado ulillzande el método de la unldad de cridie
proyectado, mienoas que las apamaclones que dependen del nimers de afios de serdeio, 1e requiere
gue |a entidad las airibuya a los afios de serviklo del empleado.

La Adminlsirackén de la Compafia no prevé que b apllicacidn de estar modificactones a la NIC 19 en o
furure puede tener un Impacto sleniltcarive sobre los Importes reconocidas en los estados Mhancleros.

Majoras anuales a las MLF Clclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-201 2 Incluyen algunos camblas a varlas NUF qoe se
encueniran resumldas 2 condnuackén:

«  Las modiflcaclones a2 la NIIF 2 -{I} camblan las definlciones de “condiclones necesarlas pata la
Irrevocabilldsd de la concesldn® y “condiclones de mercado”™ y () afaden dellnklones para
“rondiclonss de rendlmlemo” ¥ “condiclones de servicio™, gue anterlermente se encontaban
incluldas en fa definlchén de “condichanes de Irmevacabllidad de 1a conceslon®”. Las modificacionss a
la MIIF 2 se encushoran vigenles para wamsacelones de pagos basados en acclones, en los que la
fecha de orargamilenco e el | de fulle de 201 4 o posierior-

«  Las modificaciones a Iz MITF 3 explican que la conmaprescelén condngente, clasticada como un
acdvo o pashve, deberla medirse a valor razonalle en cada lecha sabre la gue se informa,
Independientemente de que la canslderaclén condngente sea un lntoument Mnanclero dento del
alcance de [z MIIF 9, de la NIC 39, o un actve 0 pastvo ne Ananclera. Los camblos al valor
razonable {que no 1e raten de ajusces de la medcldn del perlodo) deberlan reconocerse coma
gananclat o pérdidas. Las medificaclones a la NIIF 3 se encusnwan visenus para combnaciones de
negoclos en los que [a fecha de adguklcidn sea el | de julio del 2014 o posterior-

»  Las modiicaclones a [ MUF 8: (1) raquleren que una enddad revele los julclas de b gerencla al
aplicar los crlerdos de agregaclén a los segmenoos de operaclon, Incluyendo una descripelién de kos
segmiencos operatives afiadidos ¥ los Indicadores econdmicos evaluados para decermbar que Jog
segmentos Lengan “caracrersucas econdmlicas similares” ¥ (Ji} clarifican que una conclliacion del
total de acdvos de segmencos sobre los que 1e debe Informar, con relaclén 2 los acdvos de la
enudad solo deberla tclulrse sl los actvos del segmenco se proporcionan, de manera regular, al
responsable de la wma de declslones de operaclda.
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Las modiflcaclones a las bases para las concluslones de ia WIF | 3 aclaran que la embslan de esia
norma ¥ las modificaclones posteriores a la WIC 39 ¥ a la WIIF 9 no suprimen la capacidad de
medlr las cuenlas por cobrar v por pagar 3 cormo plazo sl tasa de Inwerds estableclda, a los Impores
de as Eacruras sin desconoar, cuando 2] efecto de desconcar no sea slgnlficadvo.  En vista de que b
medilcaclones no contenen ninguna fecha para enwrar eo vigencla, se considera que deben entrar
en vigencla de inmedlato.

Las moadificaciones a la NIC 1& y la MIC 38 eliminan cienas Incomslicenclas n la comabilldad de
depreciacidn y/o amorlzaclén acumulada cuando se reevalts una pardda de propledad, plano ¥
equlpo ¢ un acdvo latangible. Las normas modiAcadas clarifican que ef imporre en lbros bouro se
ajsea corsltenemente con la revaluaclén de Impotze en llbros del acdve y que la amortlzaclon y/o
deprecizclén acumulada & 1a diferencla entre 2l Impone bruto en lbros y & Impone del acdva,
luego de conslderar las pérdidas por deterlors acumuladas.

Las madificaciones a la MIC 24 cladlkan que una empresa adminkiradora que provee de serviclos
de personal clave de [a gerencia a [a entidad gue informa, & una pare relackonada de dicha entddad
informance, Por comslgulente, 1a entddad que Informa deberia revelar como ramsacclones con parces
relaclonadas, los impores incurrldos para el serdele pagado o por pagar a 1a empresa
adininisiradora por proporclonar serviclos de personal clave de la gerencla. Sl embargo, no se
regqulere la revelaclon de los componences de dicha compensaclén.

La Adminlswracidn de [a Compaila no prevé que Iz apllcaclén de escas modificaclones en el funro puede
erer un impacte slignificadvo en los sstados Noancleros,

Mejoras anuales a s NLLE Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales 3 1as MIIF Ciclo 201 1 - 2013 ncluyen algunas modiltcaciones a varlas NIIF que se
encuenwran resumldas a contnuackan,

Las modillcaclones a la NIIF 3 clarlfcan que ssa norma no apllca a 1a conuabllzackin de formaclan
de o dpa de acuerde conjunco en los estados financierss de dicho acuerdo conjumeo.

Las madificaclates a la WIF 13 explican que o alcance de 1a excepclon del portafollo de
Inverslones para medir €l valer razonable de un grupe de acdvos Anancleros v pasivos Mnancleros en
una base neta, Incluye a wdos las conwaws que estdn dentro del alcance de, ¥ comabllizados de
acuerdo con la NIC 39 o la NIF 9, Incluse sl esros conratas no cumplen <on Las deflnlclones de
acuvoi financleros o pasivos Mnancleros establecldas en la WIC 32.

Las modiflzaciones a [a NIC 40 aclaran que [a NIC 40 y la NIIF 3 no 1on mutuamente excluyenpes
¥, [a aplicaclén de ambas normas puede ser regquerida. Por lo 1apoo, una enddad que adqulers una
propledad de lpversion debe determinar si:

a) El lnmueble cumple con la deflnkcién de propledad de [nversldn establecida en la NIC 40 y,
b} La mansacclén cumple con la deflnlcldn de combinaclén de negoclos segin L NIIF 3.

La Adminlsmacién de la Compafia no prevé que b aplicacldn de escas modificaclones en el futura puede
tener un mpaco significalve scbre los Importes recanocldos en los escados Nnanclerqs adiuncos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaclin de [os pretenues estados financleras en conformidad con NIF requlere que la Adminkwraclén reallce
ciercas estmaclones y esablezca algunos supuesws inherence: a fa acdvidad econdmica de la enldad, con el
propasico de dererminar I valuacldn y presentaclon de algunas partidas que forman parte de kbos estadas fnanclercs.
En opinion de la Admlinlsirackn, wles sstinaciones ¥ supuestos esnrvieron basados en la mejor udlizaclén de [
lnfarmacién dispenlble al momenta, los cuales podrian legar 2 diferir de sus efecios Ariales.
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A contluuacksn 2 presenian fas estmaclones y |ulclos conables coideos que Ja adminbracién de by Compania ha
utiizade en el proceso de apllcaclén de los criterios comables:

i

Xz

13

34

Depertore de actlves - A la Techa de clerre de cada perfodo, o en aquella fecha que se consldere necesario, se
analiza el valor de los activos para delerminar sl exlice afgin indiclo de que dichos activas hubleran sufrldo una
pérdlda por deterioro. En caso de que exlsta algin Indiclo se reallza una esdmaclén del Imponte recuperable
de diche acuvo. 5l se trara de actlvos Idendiicables que no generan Mujos de efecthve de forma independiente,
se eslima la recuperabllldad de la unidad generadora de efectvo a |2 que pertenece &l acdv,

Las pérdidas por decerlora reconocidai en un acdve en perlodas anterlores son revertidat coando se produce
un camblo en [as sstlnaclones sobre su lmpore recuperabls Incremencando el valor del acdvo con aboio a
resuliados con o) limlte del valar en libras que el acrive hublera renldo de no haberse reconeckdo i pérdida
por deteriro.

Providones para ablligaciones par Beneflcfos definfdos - Bl vator presente de las provisiones para obllgacionss
por beneaflclos a definldas depende de vartos lactores que son decerminadas en funcidn de un cilculo acusardal
basades en varlos supuestos. Esoos supuescos urlittades para determinar o valor preseme de estas ohilgaclones
Incluye una rasa de descuenwo, Cualquler camblo en los supuestos Impacta en & vakyr en libros de las
provislones de esuos beneflelos.

El acruarie cenratado por la Compafla para realizar el cilculg acruarfal, urlliza la 1asa de descuento, la Wasa de
mortalidad y de rocackin al Anal de cads afio reporiados por la adminiswackén de [a Compafia, La csa de
descuento es 1a tasa de Interés que debe ser ullllzada para dewermloar el valor prasente de kos Aupes futoros de
caja etmados que se espera van a ser requeridas para cumpll con la obligaclén de esvos beneflclas-

Las obligaciones por prestaciones deflnldas de la Compaitia se descuetilan a una Lasa establecida por referencia
a las rasas de mercade af Anal del periodo de referencla de los bonas corporadyos de alia calldad. Se requiere
un Julcta significative al esuablecer los critetos para bones a eer Incluldos en la poblacldn de [ que se derlva
curva de rendimiente, Los crterics mds lmporantet conslderados para la selecclén de las bongy incluyen el
umafio de la emislén de los bonos corporadyves, callficaclén de fos bonos ¥ [ Identificacion de Joa valores
auplcos que 58 excluyen.

Gitfmacldn de vWds odles de propledades, pina y aquilpe - La esdmaclda de las vidas ddles y el valor resldual
se eleclgan de acuerde 2 lo menclonads en la Nora 2.6.3.

Inpuiosto a fa renta diferide - La Compaiia ba realizado [a esdmackén de sus Impuestos diferides conslderando
gus wdas Las diferenclas encre ef valor en libras v la base oibucarla de los acdvos y paslvas se revertirdn en e
Funra.

EFECTIYO ¥ EQLUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin resumen de efecrbvo ¥y equivalences de efecdvo es como slgue.

... Diclembre 31,...
2014 2013
fen milas de U.5. ddlares}
Elecitvo ¥ equlvalemes de elecdva 2,778 1,182
Inverslones Lemporzales (1) 1 .B26 2,333
Toul 1,604 S2l2

(1} Al 3! de diclembre del 2014 v 201 3, corresponden a certificados de inversldn mantenidas en insuwclones
Mnancieras locales con vencimlenws hana marzo del 2015 {marzo del 2014 para o ato 2013), que genetan
intereses 3 una casa promedio del 5.5% anual (4% en el 2013},
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCLALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

iUn resumen de cuentas por cobrar comerclales ¥ oIras cuentas por cobrar es como sigue:

. Dlclembre 31,...

014

2013

{en mies de LL.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comercla)es:

Compafia relacionada - Comparackin Favorha CLA. . 2,248
Cllentes lacafes 225
Subrotal 3173
Orras cuengas por cobrar 163
Toual 3,334

2,023
1,023
3,046

7l

3,117

Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013, 12 cartera de |3 Compaitfa no Incluye cuencas por cobrar vencidas, enue otras
razones, debldo 2 que aproximadamence e §3% da su cartera corresponde 2 aquella mantenida con su relaclenada
Corparaclén Favorita €A, con la cual el desgo de crédilo & minimo, Debldo a esta slouaclén, la Campahia no ha

constirido una provislén de cueatas de dudesa recuperacidn,

LNYENTARICS

LIn resumen de invencarlos es como ygue;

... Dicismbre 31,...
2014 2013
{en miles de L1.S. délares)
Producios terminades 293 147
Macerla prima 3,244 1331
Imporactones en odns/o g1B 10%
Suminkros ¥ materiales 257 311
Total 4612 3808

Durante los aitos 2014 v 2013, los cosios de los Inventarlos reconocldos en resultados Fueron de US$22.7 millones

y U5% 19.9 millonss respeclvamente.
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ACTIVOS RIOLOGICOS

Corresponden a polios ¥, en mendr canddad, pavos en perlodo de crianza, los cuales son reconocldas come actvos
blolégicos desde la compra del ave de | dia de nackda hasta que s2 encuentran Ikeas para el faenamlenw, sitwacién
que ocorre entre el dia 346 y 40 (pollos} v B0 2 PO dias (paves). Los referidos acdvos bioldglcos son valorades al
casto dabldo a que este valor se aproxima al valor razonable menos los costos de venta; en razén de que, el plazo de
transformaclén bloldgica (erlanza) es cono ¥ o desembolsas Mcurddos para 21 desarrollo del aclive bloldglco &n
diche perlodeo, ton comparables 2 (A gananclas en el valor razonable del acdve durance espa elapa.

PFROPIEDADES, PLANTA ¥ EGUIMD

Un resumen de propledades, plan y equipe e como sigue;

... Dlclembre 31,...
2014 2013
fen miles de LL.5. dolares}
Coswo 21,820 20,341
Depreciacién acumulada (3,574} {2,722}
Towi LB 282 17,619
Clasificacion.
Terrenos 4,321 4,321
Acdvos en winsico 4,328 3712
Edificaciones 4,233 B 137
Maquinarla, equipa e Instalaclones 4,255 4,014
Vehiculzs : 4046 1Q1
Equlpos de compuiacion b1 1L
Muebles ¥ enseres 13 15
Toml 18,2823 17,619

ESPACIO EN BLANCO
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1D.

INVERSIOMES EN SUBSIDIARIA Y OTRAS
Un resumen de Invetylones en sobsidlada y omas e como slgue:

Fraporclon de pardelpacién acdonarla

y pader de vols Salda Contable
Compafila o.Dictembre 31,... ..Diclembre 31,...
2014 2013 2014 2013
- {en miles de LI.S, ddlare)
La Vifa Cla. Ltda. (1) ?7.40 e7.50 3 3
Corpataclén Favorlua CA. Q.09 0.09 4724 124
Banco de @ Producclén 5.A.
Produbance 014 014 . 338 138
Enermax 5.A. Q.20 0.20 _Z8B _28
Toal 785 I%%

(1) La ¥ina Cia. Ltda. s una subsldiara cuys tnica actvidad operaclonal es ser proplecarla de un terrenc de 20
hectdreas localizade en la parroqula de Pomasqul, ¢ cual Sene upn valor de mercado de apraxlmadatnence
U554 milllones. En dicho Inmueble se encuencan ublcadas clertas Inscalaclones de la Compaiila.

La Compadia no presenta estados Nmancleros consolidades con La ¥iha Cla. Luda, debldo a que ks estados
ftnancieros de la Compadia y su subsldlaria, se lacorporan en los estados Anancleros consalldadas de su
conwoladora Corporacldn Favoria C &, 105 cuales son preparados bajo Nommas Intemaclonales de
Informaclén Fanciera - N1IF.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuenws por pagar comerciales y iras cLenLas por pagar 85 coma sigue;

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.5, ddlarey)
Proveedores locales 1,818 [,2&0
Compania relacionada - Corparacién Favoria CA %
Oras Coentas por pagar : 73 121
Toral LBgl 1406

P



1.

IMPLEESTOS

i1

irz

PR

FPachvr ded a0 corrfence - Un resumen de pasivos por impuesios cortentes es como s/gue;

... Diclembre 31,...
2014 2013
{ei mlles de L1 5. ddlaras)
Paclvos por impiiestos corrlenios:
Impuesw a ka renca por pagar 6l& 517
Impuesm al Yalar Agregado - IV A por pagar ¥
recencionas de VA 20 24
Retenctones en [ fuente de Impuesoo 2 la rema
por pagar _27 33
Toral #63 =21

Conciflacidn tributars - conaife def Impuesto 3 f3 rera covrdente - Una reconclllaclén ence b uilldad segtin

estados finangiercy y el gasto por mpuesto a la renca cormiente, = como 1lgue:

2014 2013
{en mlles de L1,5. délares)

Urlildad seguin escados (inancleros antes de Impoesoo

2 la rema 5,901 5,501
Gasos no deducibles 734 1)
Ingresos exentos {51} {37
Quoos deducclones el
Lidlldad gravable 4,584 5,142
Impuesce a L3 renta causads 12% 120
Impuests a 12 renta causado 22% 1,148 L3I
Impuesio a la renla cargado a resultados (1) 1,148 L2531

{1} De conformidad con deposklones lagales, fa wrifa parz e Impuests a la renda, 52 cajcuda en un 22%

sobre las udlidades juletas a diseribncldn v del | 2% sobre las udildades sujews a caplallzachén.

A partr del afo 2010, 52 debe condderar come Impuesto a la renta minimo el vaker del andcipo

talculada, ef cual resulta de la suma maremduca del 0.4% del actvo, 0.2% del pamrimanlo, C.4% de

Ingresos gravados v 0.2% de coswos y gasoos dedus/bles. En bos afios 2014 y 201 3, el Impuesto

tauwado por la Compaly excedid al andcipo calculade, razén per b cual, la Compaila reglamé en

resultados el Impueses a 12 renta causado.

Las daclaraciones de impuesios no han sldo revisadas por las auterldades mibucarias ¥ son suscepdblas de

revisidn las declaraclones de los afag 2011 al 201 4.

Movimbenio de fz providdn pars lmipoeiae 2 £ rencs - Las mavimlenmos de la provislén para Impuesta a la

rena fueron como slgue:

2014 2013

{en miles de .5, ddlares)
Saldos af comlenzo del afo 517 529
Provklén del afo [, 448 1.251
Pagos efertuados (1,319} 1,263
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Saldos 2l An del afo _als -1

Pagns Efecarados - Corresponde al andcipo pagado, retenclones en Ja fuame, impuesto a la sallda de divisas e
Impuesto pendlente de papo 2] clerre del ako anterlor.

1.4 Saldar dof Impueses diferfde - Los movimlenws de acdvos {paskvos) por Impuestos diferidos Faeron como

slgue:
Saldos al
comlenzg Reconocldo en  Saldos al fin
del afo los resuhados del afo
... {en mlles de LS, délares) ...
Afo 2014
Actvos (pasivas) por impueitas diteridos en
refzcidn a:
Propledades, plama ¥ equ/po (&604) (&04)
Proviidn de jubllaclén paoronal y desahucle 15 15
Tolal 15 {904} (589}
Affe 2013
Aculvas (pasivos) por impucstos diferidos en
refaclidn ar
Propledades, planta y equipp (&BO) 4a0
Prowisidt de Jubllacidn pawonal ¥y desahucio 17 _ (4} 15
Total {461 576 13

En e afic 2013, la Compadia eliming el pasive por Impoesto difedde relacionado con acthvos que lweran
revaluados a la lecha de adopelén de MILF, por cuanlo, se acogld al Decrew Elecutive 1 1 B0 de |unlo del
2012, que ssablecla que la depreciacidn de acrivos revaluadas era un gasio deduclble. Sin embargo,
comnslderanda la emlsion de la Ley Crgdnlca de Incentheos a [ Producelén v Prevencidn del Fraude Flscal en
diclembre del 2014, 2 cual indica que |2 depreclackdn de acdvos revaluados e un gasw no deducible a
partr del afo 2015. Al 31 de diclembre del 2014, la Companila consthuyd nuevamence el paslvo por
impussw diferide relacionado con cargo a resulados del afio.
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ii.d

Fropuerio & O ranta reconodido en Jos revudtaday - Una reconclllaclén enme 2 udlidad segin esiados
Anancleros v el gasto nor Impuesto a Ja renla & como slgue:

2004 2013
{an miles de LL.5. ddlares)

Litlidad segin eswados Noancleros antes de

Impuesco 2 la Renca 5,201 5,501
Gasco de impueso a la renta 1,298 I,210

Gastos no deduclbles, neto de ajuste de pasivo
pH Impuesio diferlde de propiedades, plama

¥ equipo revaluades (WVer Mata 1 1.4} 759 {823}
Ingresas exentos {1y {8
Qmas parildas conclllatoras &

Efecta de refnversian de uillldades (104}
Impuesto a |2 ren@ cargade a retultados - 2,002 _._ 875

Tasa de efecdya de lmpuestos J4.77% A0.45%
Aspectar Tridpeardas

Ley Chrpdnica de Incengvos 3 13 Prodieclidn y Prevencidn def Frauade Fiscal- Con fecha 2% de diclembre def

2014, se promulgd La Ley Orgdnlca de Incentlvas a b Produccldn y Prevenclon del Fraude Flscal Ta mkma

que Incluye entre otros aspectos wlbularios [os skgulentes:
impiresto a 3 renc
«  Ingresos Gravados

Se consldera come Ingresos de luente ecuatoriana y gravados <on el Impuesio a la Renta la ganancia

provenlente de la enajenackin de acclonss, pardeipaclonss y derechos de caplual. De la mkma manera se

consldera Ingreso gravado el incrememe patdimenlal no justificado.

Deducitiiidad de Gasias

w  En ¢l caso de actvos revaluados, el gasto por depreclaclén de acdvos revaluados ne serd deducible.

Se esrablece una deduccién del | 50% adicional por un periodo de dos afics sobre las

remuneraclones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayore y mlgranes

mayares de 40 afios que hayan retarnade al pals.

- Se eliminan las condiclones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tribuado Inteme para la

ellminackin de kos crédites ingcobrables ¥ se establece que las mismas se determinardn via
Reglamento.

V1 reglamento se establecerdn bos limices para [a deduclbllidad de gasros de regallas, serviclas

téchlens, administradvos y de congwltor(a en general, efecade encre panes relactonadas.

« Sepermhe el reconoclmlento de actves y pasivas por impuescos diferidos, determinande que el

Regiamento establecerd los casgd ¥ condiclones. Las normay criburadas prevalecerdn sobre las

contabies v Minancleras.

«  Tarlfs e Impoesto 3 f3 Renta

.. Se lnroducen reformas 2 la wrifa del impueste a [a Renca para Socledades, astableclendo cotne
tarlfa general del Impuesw a |2 Renta ef 22%, no obstame Ta @rifa nposhiva se Incrementa al

25% sobre la preporcién de b base Imponlble que comesponda a [a partlclpacksn direcea o

indlracta de secles, accionlsias, beneficlardos o similares, gue sean reskisnres en parabos M5cales o
regimenes de menor Imposicién. Si dicha pardepacldn excede del 50%., L5 tarlfa aplikable para 1a

sociedad serd del 25%.
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o Los beneilclarios de udlidades o dividendos que se paguen, paguen o acredlten al exwerior pagaran la
tarlfa general prevista para sockedades previa la deduccldn de bos crédllos uibutarlos a los que renga
deracho.

««  E Ingresc gravable que obtenga una socledad < persona nalural no resldente en & Ecuador par la
enalenaclén de acclones, participaclones u ooos derechos de capleal pagard 2 @arifa general
Impuesra para lzs socledades, deblendo Ta tocledad receprora de 1a Inverslon actuar como
“suselmro® del conoibuyente ¥ elecowar (3 retencidn del knpuesco.

r  Andcipo de Impuesoo 3 Is Renea

- Para efectos del cilcule del Andelpo de Impuesto 2 la Rena, ne se deberd Inclulr en la (domula el
valor del revalfio de los actives por aplicaclén de las WIIF, wanto para el rubro del acdvo y del
pactimonlo.

5o excluld del cikeuka del Antelpo de Impuoesio 2 1a Renta fes momws reflerldos a gastes
incremenuales por la generaclon de nuevo empleo, addqulsleldn de nueves acdvos desilnads 2 la
melora de producrividad e Innovackén weonoldgkea ¥ aquellas imverslones nuevas y producdvas y
gattos efecdvamente realizados que se relaclonen con los benefictos rbutarles para el page del
Impueste a 2 Rema que reconoce o Codlgo de la Producclan.

Raformas 2 b Ley Reformaeonts para iy Eqiddad Tributa'y del Ecvador

Imauesto a for Acthvos en ef Exterfor

La reforma eswablece come hechs generador de esie Impueswo a la “renencly de Inverslones en el exterlor”.
fmpuresia 3 By Safida de Divisas

»  Los pagos elecluados al exterfor por cridivos obenldos por enddades ecuacorlan, escardn exentos
dnicamente respecto de aguelles crédivos para financlar segmentos definldos por & Comicé de Politkca
Trlbutaria.

5S¢ psablece como hecho generador del 150 cualquier mecankme de extinckén de ebllgaciones cuande las
opsraclones s€ realicen hacla el experlar.

PRECIOS DE TRANSFERENCLA,

La Compafla no dispone del eswdio de preclos de rransferencla correspondlente al aho 2014, requerido por
disposlclonss legales vigentes, en razon de que el plazo para su presenwackin ance las auroridades oibulacdas, vence 2n
&l mes de Junlo del afo 2015, Dicho eswidio consyurye una base para determinar sl las operaclones con partes
relaclonadas del exwerior ¥ iocales han sido efectuadas a prechos razonables que ge aprosiman a valores de plena
competencld. A la fecha de emlsion de Jos eslados Mmanclerss, dicho eswdio se encuentra en proceso de glecucldn v
Ia Adminkiraclon de la Compafila consldera que Ins efecuns ded mismo, si hublere, carecen de inponancla relarha,
Al 71 de diclembre del 2013, 1a Compadia sfecwo el estudic de preclod de ransferencia en el cual se establectd que
lay ramtarclons con partes relaclonadas han sldo efecluadas a preclas razenables que se aproxliman a valores de plena
comperaicla.

OBLIGACIONES ACUMLILADAS
Un resumen de oblgaclones acumuladas e como sigue:
- Diclembre 31,

2014 2013
{en mlles de U.5. dolares)

Pankcipacidn a wabajadores [, 159 1,081
I



Bonlficacidn a gjecudvos &70 623

Benellclos sociales 97 108
Toual L2322 LEBLZ
{131 Particlpackin 3 Trabafadorss - e conformidad con disposiclones legales, las mabajadores denen derecho a

particlpar en las udlidades de |2 empresa en un | 5% aplicable 3 Las udiidades llquidas o congables. Los
mavimtencos de La proviskn para pardclpacldn a wabajadores fueron come slgoe:

2014 2013
{en miles de U, 5, ddlares)
Saldos al comlenzo del afio 1,081 Py
Provitian del afo 1,15% 1,081
Pagos efecuuados {1,081} (279}
Saldos al fin del afio 1, 15¢ 1,04l
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i4. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las ahllgaclones por beneflelos deflnldos es como sigue:

... Diclembre J31,...
2914 2013
(en miles de LS. dolares)

Jubllaclén patronal B30 745
Bonlflcackdn por desahuclo 378 344
Toul 1,208 LOBS
141 Jublfacidn paronal - De acuerdo con disposlciones del Cadigo del Trahajo, ks rrahaladores que por velme

afos o mds hubleren preswdo sus serviclos en forma condnuada o Interrumplda, tendrdn derecho a ser

|ubllados por sus emeadores sin per|ulcis de [a Jubllacldn que les corrasponde en su condiclon de alllladas

al Tnsduse Ecuacrland de Segurddad Soclal.

Los movimlzabes en &f valor presente de la obligackin de jubilacidn patrenal fueren como sligue:

2014 2013
{en mlles de (1.5, dédlares)

Laldos al comlenzo del afo 745 7le

Cosio de los serviclos del perfodo corrlenie 70 &5

Coso por InLereses 32 9

Beneficios pagados (17}

Gananclas acwariales aa)

Saidos al An del afio B30 743
142  Bonifiraddn por desafuacio - De acuerdo con disposiclones del Cédlgo de Trabajo, en los casos de

terminaclén de la relaclon laboral por desahuclo solicltade por el empleador o por el trabalador, b Compafila
enwregard el 25% de la (doma remuneracion mensual por cada uno de los afios de servielo.

Los movimientos en el valgr presente de obllgackin de bonlflcaclén por desahuclo fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de 1.5, ddlaret)

Saldos al comlenzo del afo 34 K{n]i
{oswo de los serviclos del perlodo corrlence 27 29
{oswo por Intereses 15 14
Beneliclot pagades -} -
Saldos al Mn del aho 378 44

Los cdlcuwlos acwarlales del valor presente de @ obligacién devengada por concepe de beneficiol deflnldes
fueton rezfizados el 31 de deolembre de 2014 y 2013 por un acwarlo Independiente.  El valor presente de
las oblgaciones por concepls de benefcios definidas ¥ los coswos del servicio acmal v el costo del servklo
anterlor fueron calculados udiizands el mérodo de Ia untdad de crédho proyecada. Bajo este méwdo los
beteflelos definldes deben ser atdbuides al perodo de servicio del empleado y basados en la [Grmula del
plan, de tal suerte gue se aoribuye [a misma cantidad de beneficlo a cada afio de servicla, conslderandg el usa
de hipdtesls acluariales para calcular & valer presente de dichas beneficlos. Estas hipdeesls reflejan el valor de
diners a oaves del dempa, ef Incremence salaral y las probabllidades de pape de eswos beneficlos,

Las nuevas mediclones, qua comprenden a8 gapanclas y pérdldas acarlakes, se recondcen en ef etada de
slwacidn Ananciera con cargo o abone 1 ood resltade Inregral, en el perlado et que e producen. El

-28 -



reconocimlento de las gananclas y pérdidas actuariales &n ot resuliada integral se reflelan Inmedacamencs
en Lzs odlldades vewenldas ¥ no son reclasiiicadas a la udlldad o pérdlda del periodo.

Las hpdgests actuarlles slgnlfeatlvas uellzadas para la decerminackén de las obligaclones par beneficlos
deflnidos son la rasa de descuanto, incremenco salaral esperado ¥ la mortalldad. Bl andlkls de sens{bilidad
dewallado 3 conunuacidn se ha desarollada en hase a los camblos razonablemente poslbles que se produzean
al Anal del perlodo de referencla de [os respecdvos SUpUSSLOS,

Las presunclones principales uiilizadas para propésiwo de los cileulos acwarlales reflelaron una Lisa de
conmutaclon acwarial del 4%. Dichas presunciones corresponden a una relacldn enoe la asa de descuento
¥ 2 la @asa de Incremence salaral. 5i 3 wsa de conmuoraclén actuarlal disminoirla al 0.463%, la provisan por
benellcios definidos aumenarla en US5227 mil.

E! andllsts de sensibllidad presentado antetotments puede no ser represemative de la vardaclén real en la
obligaclén por beneficlos definldos, ya que e poco probable que el camble en [as hip&tesls se preduzea en
forma aklada unos de owes {algunos de los supuesoos pueden ser correlaclonados}.

Es importance mentlonar, que en el andllls de sensibllidad desarrollado, el valor presente de las obligaclones
por beneAclos deflaldos se caleuld urlllzando e méwde de crédivw unlrio proyertado, que es & mmo que
¢ apllcada en el cilcolo da [a obligaclén por beneflcios definklos reconoclde en el estado de siuacién
fnanciera. Mo hubo cambdos en los méwdos e hipdresk urllizados al elaborar el andlsls de sensiblldad
respeclo a afos anterlores,

Las presunclones princlpales usadas para propésits de los cdlowlos acluarlales son las siguientes:

... Diclembre 3 ,...
2014 2013
% %
Tasa de descueno 8.48 .48
Tasa esperada del incremnenco salacal 4.50 4.50

Los impones reconocldas en Jos resultados respecto 2 dichos planes de beneficlos definldos son los sigulences:

,.. Diclembre 31,...
2014 2013
(en miles de LLS. ddlares)
Costo actual de! serviclo ¢7 24
Inwereses sebte la abligaclén 47 43
Toal 414 13

15, INSTRUMENTOS FINAMNCIEROS

FE 1

Gestiin e desgor Anancieros - En el curso normat de sus negocias ¥ actividades de fimanclamlenta,
Compania escd expuesla a dsunos resgos de nawiraleza Mnanchera que pueden afecar de manerd mas ¢
menos slgnlficatbva al valor econdmlco de sug flujas ¥ acuhves v, en comsecuencia, sus resuluadas.

A conliouacion se presenta una definlckdn de Ins riesgns gue enfrenta la Compalila, una caracterizaclén ¥
cuantAcacidn de éstos ¥ una descripcidn de las medidas de millgackin acmualmence en wso par pare de la
Compaila, si es el case.

£5.1. 1 Rigggo de cnddfro - El riesgo de crédito se raflere al riesgo de que una de [as parves Incumpla con
s obllgaciones conmas males resultando en una pérdida Nnanclera para [a Compadla. La
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15.1.2

i5L3

Compafia ha adopcads una polidea de [nvolucrarse Urlcaments con partes solvenles.
Aproimadaments, el 70% de lai ventas ¥ de la carera de |la Companila se concenga en 5o
relaclonada Corporaclon Favoria CoA., compafila lider en la Indusiria de rewil en el pals. Por wal
motivo, [a cartera mantenlda con [a referida relacionada se encuentra respaldada y presenta un
desgo reduclde de Incobrabllidad. Al 31 de diclembre del 201 4, no existe carera vencida con la
compafila relaclonada, la cartera reswante se reparte entre Imporanwes clienes del secror de
restauranies, horeles, compailas de caterdng, etc., a bos cuales se fes exige cumplir edmicoo
pardmerros de crédiee ances de owotgarles los cupos correspondlentes. Adlclonalmente, con b
mayona de eswos cllentes se mandene una relaclon de Grgo plam, perlodo en 2] cual no se han
presenado siwaciones de Incumplimlentos en 1as obligaclones de pago por pane de los msmos.

Rizsgo de Ngidder - La Gerencla General es quien dene a responsabdildad Anal por [ gesddn de
lNquldez. La Cerencla ha establecldo um marco de wabajo aproplade para la gestién de liquidez de
manera que la gerencla pueda manefar los requerimlencos de Ananclamlenre a corte, medlano ¥
largo plazo & como ia gesthén de lquldez de la Compafila. La Companla mangla el desge de
liguidez mancenlendo reservas, Bcilldades financleras ¥ de préscamo adecuadas, montoreando
condnuamente los flujos efectivos prayestados y reales ¥ conclllando los perflles de vencimlenm de
los acuvas v pasivos lnancheros.

Riego de capéeaf - La Compafila gestona su capleal para asegurar que estard en capacldad de
contlouar cono empresa en marcha mleniras que maximizan el rendimiento a sus acclonkas a
través de b opdmizacion de les saldos de deuda y patrimenio.

2014 2013
Caphal de abalo LS5%.5 millones US$B. | mllones
{ndlce de llquidez 312 veces 3.14 veces
Paslves tocales / paurimeonlo 0.273 veces O 19 veaces

La adminlswraclan consldera que los Indicadores Anancleros antes Indicados esudn denuo de Jos
pardmewros adecuados para una organizaclén del tamaho ¥ nivel de decarcollo que la Compaiia,

152 Caepords de istrumentos fnancieras - El detalle de los actlvos ¥ pasivos financieras mancenldos por 1a
Compafila &5 como sigque:

.. DHelembre 31,...
2014 2013
fen miles da U5, ddlares)

Acthios financleros:
Costo amordzado:
Elecdvo ¥ equivalences de elecdvo (Mo 4} 4,604 3,515
Cuencas por cobrar comerclales y oomas cuencas
por cobrar {Mota 5) 3240 3,117
Toral 1844 6,532
Parfvos fnanciers:

Coso amordzado:
Cuentas por pagar comerclales y otras cuetitas

por pagar (Nowa 10) ¥ tocal ' 1.89| L0

I5. 3 Valor razonabie de far imvirumencar Snanderne - La adminlscaclén considera que [os Jmportes en libros de
Ios acdvos ¥ pasivos fueron reconacldos al cosue amerdiado en los estadeos Minancleros y se aproaiman a
valar razonable.

16, PATRIMONMIO
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18,1 Caplal Saclsf - E| caplal social amordzado consbie de 12,200,000 de acclones de LIS$ | valor nominal
unharle (11,200,000 al 3| de dklembre del 2013}, las cuales slorgan un vobo por acckén ¥ un derecho a

I dividendos.

4.2  Reservas
Rasernva Legal - La Ley de Companlas requiere que por lo menos el 10% de la udlidad anual sea apreplado

como reserva legal hasa que &s1a como minimo alcance el 50% del canltal soclal,  Esta reserva no &
dsponlble para el pago de dividendos en 2fecifvo pero pusde ser caplalizada en su toalldad.
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8.3

6.4

Liifidade rerendfday - Un resumen de las udlldades retenidas es como slgue.

Saldos a
... Dlclembre 31,...
2014 2013
(en miles de LLS. délares)

LIdllidades relenldas - dsarlibulbles 1,849 4,924
Reultados acumulados provenientes de la

adopclén por primera vez de Las NILF 5715 5715
Reservas seglin PCGA anwerlores:

Reserva de caplal 705 __F05

Toeal 10,249 1,245

Los saldos de las steulentes cuencas surgen de la aplicacldn por primeta vez de fas MIF v de ks saldos segin
PCGA anleriores, ks cuales segrin Resalucldn Mo, $C.5G.DRS.G.11 02 emiuda por la Superintendencla de
Companias el 14 de combre dad 201 [, podrén ter millizadas de 1a siguieme forma:

Rewftadar acumudados provementes de 13 3dopeidn por primera var de Lo NRF - Incluye los valores

resulianges de las ajusies orlginados en la adopcidn por primera ver de las NIIF. El saldo acreedor séle podrd
ser caplallzado en [a parte que exceda al valor de |as pérdidas agumuladas ¥ las del dldmo earciclo
econdmbca concluldn, s las hubleren; wllizado en alsorber pérdldas; o devuelta en el caso de [lquidaclén de
la compafila.

Reservas segein POGA anteriors - El saldo acreedor de la reserva de capial sélo podrd ser caphalizado en b
pane que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y [as del dldmo ejerclcle econdmlco conclulda, i Lis
hubieren; wlltzado en absorber pérdidas; o devuelw en el case de liquidacidn de la compania.

Dividendas - Durance el ajo 2014, se canceld un dividendo de LISEQ, 1B por accldn {US$0.16 en el afic
20.73), equivalente a un drvidendc woral de US$Z. 5 millones {LIS52 millones en el aflo 2013) a los
wenedores de acclones ordinarlas pagadas \owalments.

A partr del afo 2010, los dividendos discibuldos a layor de acelontseas persanas nawrales resldentes en el
Ecuador y de socledades domicllladas 20 paraisos flicales, o en Jurlidicclones de menor impasickin, s=
encuenwan sulecs a retenclén para efecios del impueso 3 la renca-

VENTAS

Un resumen o las ventas de la Compabia es como slgoe;

2014 2013

{en mlles de 1.5, délares)
Venia de pallos ¥ pavos procesados 17,093 34,938
Venta de malz, saya ¥ almeno balanceado 4,445 3,548
Total 41,538 38,506
INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de Ingresos por inversiones es como slgoe:

2014 2013

{en miles de 1.5, ddlares)
Dividendos recliidos L1 | 7
Intereses por Inverlenes temporales 104 33
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Toual 133 i8]

COSTOQS ¥ QASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos admlsradvos ¥ operadvos repanados en Jot eseados flnancleros es como slgue:

2014 2013
{en miles de L1 5. délares)
Cosw de venmas 32,937 30,445
Sxws de adminbwracion 1,051 4]
Towal 23,2408 31,508
Un detalle de cosoos y gasiod por su nataraleza e como sigie:
2014 2013
{en miles de TU.5_ ddlares}
Comnsumers de macerlas primas 24,551 22,687
Gastos de beneflclos empleadas 3,547 3,343
Casos de depreclacion a39 rrEi
Vacunas a7 az3
Coswos de consuluorta 178 139
I puesuos 129 92
Oros gaslos 3 248 3,527
Toul : 33,908 2408
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Gasias por Beneffickas 3 far Empleadar - Un detalle de gascos por beneilclos a empleados & como slgue:

2014 2013
(en miles de L1, 5. dblares)

Sueldos y salarlos 2,732 2,590
Benellcios soclales 423 Ips
Apartes al IESS 248 241
Benellcias deflnldos 144 137
Total %1 ¥y 2363

TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La concrmdadara de la Compahila = Corporackdn Faverfta C.A. establecida en Culo - Ecuador.

201 Trangsaccfones Commarclales - Durance el afo, la Compapia realzd Las slgulentes ransacclones comerclales con
partes relaclonadas;

Venwa de bienes Compra de Blenes
2014 2013 2014 2013
. (enn miled de LS. délares] ...
Corporaclén Favorita C.AC 22,151 25,704 _ 204 FAE|
Maxdpan 5.A. S-S - B
Agropesa 5. A - - 234 3860

Las slgulentes saldes se enconrmaban pendlenes al final del perfodo sobre 2l que se Informa:

Saldos adeudadsy por Saldos adeudados a partes

partes telaclonadas relaclonadas
. Diclembre 31,,., -.. Dicfemnbre 31,...
2014 2013 2014 2013

v ben miles de LA, ddlaras) ...

{Corparacién Faverina

C.A. 2,248 2,023 i} 1?2
La Vifiz Cla. Luda. e Lt - 168 —
Flexiplast §.A. - - 10 _
Agropesa 5.A, e et —2 =
Comerclal Kywi S.A. . - —3 =

Los saldos pendientes no estdn garanclzades y e Neguldaran en efectve. Mo s2 han omorgado nl reclbido
garanilas, Mo se ha reconocldo ningtn gasto en el perlodo acwai nf &n parlodes anwerores con respecto a
Incobrables o cuencas de dudosoe cobro relacionados con los saldos adeudadas por pares relaclonadas.
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2002  Coampensacidn del personal clave de In gerencia - La compensacian de los ejecuiivas ¥
olrgs miemnbros clave de 1o gerencia durante el afio Fue la sigiiente:

2014 2012

{en males de LS, dalues)
Beneficios a cone plaze 1.281 LILt
Chiros beneficios a largo plazo 650 561
Total 1931 1692

La compensacién de los ejecunvos clave e determinala con base en los resuliados
operscionusles de la Compadia, repdiniienio de los individoos y Ios tendencias del mercado.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Fre el 31 de diciembre del 2014 y la frcha de emisidn de los esiados fnancisros (marze 13 del
2015) no se produjeron eventos que 2o apinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran ener
un elecio imponaue sobre los esladoy (inancieros adjuntos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los esiades naucieros por el afio terminado et 31 de diciemnbre del 2014 han sido aprobados por la

Cierencia de la Compadia en marzo 13 del 2015 y serdn presemados a los Accionisias para su
aprobacidn. En epinido de la Gerencia, 1os esiados [inancieros serdn aprobados sin medilicaciones.




