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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Accionistas de
Pollo Favorito S.A. POFASA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Pollo Favorito S.A. POFASA que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal tinica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Base para calificar la opinion

Tal como se indica en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013, los
gastos por participacion a trabajadores y bonificacion a ejecutivos estan presentados después de la utilidad
operacional. Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requieren que estos gastos sean
considerados como beneficios a empleados incluyéndolos como parte de los gastos operacionales.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por la presentacion del asunto descrito en el parrafo de bases para calificar la
opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de Pollo Favorito S.A. POFASA al 31 de diciembre del 2013, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, Pollo
Favorito S.A. POFASA no presenta estados financieros consolidados con su subsidiaria La Vifia Cia. Ltda.;
en razon de que es una subsidiaria de Corporacion Favorita C.A. y los estados financieros de Pollo Favorito
S.A. POFASA y su subsidiaria estan incorporados en los estados financieros consolidados de su
controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por
separado.

Usle §Toushe

Quito, Marzo 10, 2014 ario Hidalgo
Registro No. 019 Sacio
Licencia No. 22266



POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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ACTIVOS

(en miles de U.S. doélares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 3.515 1,742
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 3.117 3.030
Inventarios 6 3.898 3,253
Activos bioldgicos 7 1,375 1.42
Total activos corrientes 11.905 9.454

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 8 17,619 16,874
Inversiones en subsidiaria y otras 9 795 795
Activos por impuestos diferidos Il 15

Otros activos 32 29
Total activos no corrientes 18.461 17.698
TOTAL 30,366 27,152

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas:
Efecto de aplicacion por primera vez de NIIF
Utilidades retenidas
Reserva de capital

Total patrimonio

TOTAL
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2012

(en miles de U.S. ddélares)

1,406

11,200
2,392
547

5,715
4,926
705
25.485
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversiones
Gastos de administracion
Otros ingresos, neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRABAJADORES Y
BONIFICACION EJECUTIVOS

Menos:

Participacion a trabajadores

Bonificacion a ejecutivos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

(Gasto (ingreso) por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas
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19
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2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
38,506 34,046
30.465 26.734
8.041 7312

70 120
(943) (917)
37 11
7,205 6.526
1,081 979
623 581
5.501 4.966
1 Z5] 1,275
(676) (30)
575 1.245
4,926 3,721
68 -
4,994 3721
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nota 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 39,156 33,667
Pagos a proveedores y a empleados (32,675) (28.600)
Ingresos por inversiones 70 120
Impuesto a la renta (1,263) (875)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

Operacion 5.288 4312
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (1,540) (3,670)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 25 31
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (1515) (3.639)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a los propietarios y total efectivo

utilizado en actividades de financiamiento (2.000) -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el aiio 1,773 673
Saldos al comienzo del afio 1,742 1,069
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 3,51 1,742

Ver notas a los estados financieros
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Pollo Favorito S.A. POFASA, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en Quito - Ecuador y es una
subsidiaria de Corporacién Favorita C.A.. Su actividad operacional consiste en la crianza,
faenamiento y venta de aves, principalmente pollos y, en menor cantidad pavos, cuya produccion es
comercializada en aproximadamente el 67% a Corporacion Favorita C.A.. Adicionalmente, la
Compaiiia se dedica a la produccidn de alimento balanceado de aves, el cual es utilizado para el
consumo interno en sus granjas de crianza y ocasionalmente es comercializado a terceros.

Las Compaiifa cuenta con 14 granjas de crianza las cuales se encuentran localizadas en San Miguel de
Los Bancos, Pedro Vicente Maldonado, Pomasqui, San Antonio de Pichincha, Guayllabamba,
principalmente. Las plantas de faenamiento de aves y de procesamiento de alimento balanceado se
encuentran ubicadas en la parroquia de Pomasqui al norte de Quito. La planta de faenamiento de aves
cuenta con una capacidad de produccién de 3,000 pollos hora.

Por requerimientos de orden ambiental, la Compaiiia se encuentra en tramites para trasladar su planta
de faenamiento del sitio actual (Pomasqui), debido a que su actividad productiva no es compatible con
las regulaciones de uso de suelo de la zona. La planta de faenamiento seria reubicada en Calacali, lo
cual espera ser concluido en el afio 2014. La mayoria de las maquinarias de la actual planta seran
trasladadas a la nueva y, una vez se realice el traslado, se planifica utilizar la edificacién de la actual
planta para bodegas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA y su subsidiaria deben ser incorporados
en los estados financieros consolidados de Corporacién Favorita C.A. (su controladora), razén
por la cual, los estados financieros adjuntos no se encuentran consolidados con los estados
financieros de la subsidiaria La Vifia S.A.. Los estados financieros consolidados de



2.2

2.3

2.4

Corporacion Favorita C.A. fueron preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afos)
Edificaciones 35
Magquinaria, equipo e instalaciones 5-15
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.5 Activos biologicos - Corresponden a pollos y pavos en periodo de crianza desde el dia 1 de
nacido hasta el dia 36 0 40 (pollos) y 80 a 90 (pavos); cuando se encuentran listos para el
faenamiento. Los referidos activos bioldgicos son valorados al costo debido a que este valor se
aproxima al valor razonable menos los costos de venta, en razén de que, el plazo de
transformacién bioldgica (crianza) es corto y los desembolsos incurridos para el desarrollo del
activo bioldgico en dicho periodo son comparables a las ganancias en el valor razonable del
activo durante esta etapa.

2.6  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.7 Inversiones en subsidiaria - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiaria al costo, excepto
si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Las inversiones en subsidiaria se miden al costo debido a que los estados
financieros de la Compafiia y su subsidiaria se incorporan en los estados financieros
consolidados de su controladora Corporacién Favorita C.A., los cuales son preparados de
acuerdo a NIIF.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surge el
derecho a recibirlos.

2.8 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiifa disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.



2.8.3

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.10

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser

reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion.

2.10.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las

inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

-10 -



2.11

2.12

2.13

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
(préstamos y cuentas por cobrar). La clasificaciéon depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - 1.os activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaifiia tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros que no cotizan en un
mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

2.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo
estimados futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero

Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.14 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - L.os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.
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2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a
partir del 1 de enero del 2013.

NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el afio en curso. La NIIF 13
establece una tnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a
valor razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del
valor razonable de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por
pagos basados en acciones, los cuales estdn dentro del &mbito de aplicacién la NIIF 2;
pagos por arrendamientos, los cuales estdn dentro del alcance de la NIC 17
Arrendamientos; y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable , pero
no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la medicién
de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccién de mercado principal (o el més
ventajoso) en la fecha de medicién en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2013.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es
necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la
informacién comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la
norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compaiifa no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2012.

La aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningtin impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado por primera vez las modificaciones a la
NIC 1- Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las enmiendas introducen
una nueva terminologia para el estado del resultado integral y estado de resultados, cuyo
uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado del resultado
integral cambia su nombre por el "estado del resultado del periodo y otro resultado
integral” (y el "estado de resultados" pasa a denominarse como la "estado de utilidad o
pérdida"). Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opcién de presentar el resultado
del periodo y otro resultado integral en un tnico estado o en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no serdn
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reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se
asignaran sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcién de presentar
partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacién de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios.
Aparte de los cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningtin impacto en el resultado del periodo, la
utilidad integral y el resultado integral total.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de estados financieros

Las mejoras anuales a las NIIF 2009 - 2012 han presentado una serie de modificaciones a
las NIIF. Las modificaciones que son relevantes para la Compaiiia son las modificaciones
ala NIC 1 con respecto a cuando se requiere un estado de situacion financiera al principio
del periodo anterior (tercer estado de situacion financiera) y las notas relacionadas a
presentar.

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situacion financiera cuando
a) una entidad aplica una politica contable retroactivamente o realiza una reexpresion
retroactiva o reclasificacion de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicacién
retroactiva, reformulacion o reclasificacion tiene un efecto material en la informacion
contenida en el tercer estado de situacion financiera. Las enmiendas especifican que la
notas correspondientes, no son necesarias para acompaiiar el tercer estado de situacién
financiera.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2012)

En el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados
(revisada en el 2012) y las enmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada en el 2012) cambia la contabilizacién de los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mds importante se refiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos
del plan. Las modificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando
se producen, y por lo tanto eliminan la el método de la “banda de fluctuacién” permitida
por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios
pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones)
se reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés
y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19
se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual segtin la NIC 19 (revisada en el
2012), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios
definidos. Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el
resultado del periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC
19 (revisada en el 2012) introduce algunos cambios en la presentacion del costo por
beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.
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2.16

2.17

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros —

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2013

de activos subyacentes

La Administracién considera que la aplicacion de las normas revisadas durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicidn financiera
de la Compaiifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas -1.a Compafiia no ha aplicado
las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no
son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas ala NIIF 9 y Fecha obligatoria efectiva de 1la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicién Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y activos
financieros Enero 1, 2014

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién
y medicién de activos financieros. Esta norma se modific6 en octubre del 2010, la cual
incluyd los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconocerdn posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

- Enla medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a utilidad o pérdida. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia. Sin
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3.

embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensacion de
los activos financieros y pasivos financieros.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la NIC
32, tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiifa, en razén a que
la Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que califiquen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo reportados por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision de los
bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacién de los valores atipicos que se
excluyen.

3.3 Estimacion de vidas titiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas ttiles y
el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue.
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,182 1,742
Inversiones temporales (1) 2,333
Total 3,515 1,742

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden a certificados de inversién mantenidos en instituciones
financieras locales con vencimientos hasta marzo del 2014, que generan intereses a una tasa
promedio del 4% anual.

ESPACIO EN BLANCO
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada - Corporacién Favorita C.A. 2,023 2,018

Clientes locales 1,023 678
Subtotal 3.046 2,696
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados a proveedores 242

Otras cuentas por cobrar 71 92
Subtotal 71 334
Total 3,117 3,030

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la cartera de la Compaiiia no incluye cuentas por cobrar vencidas,
entre otras razones, debido a que aproximadamente el 67% de su cartera corresponde a aquella
mantenida con su relacionada Corporacién Favorita C.A.. Debido a esta situacion, la Compafifa no ha
constituido una provisién de cuentas de dudosa recuperacion.

6. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Productos terminados 147 168
Materia prima 3,331 1,902
Importaciones en transito 109 945
Suministros y materiales 311 238
Total 3,898 3,253

Durante los afios 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$22.7 millones y US$19.9 millones respectivamente.
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ACTIVOS BIOLOGICOS

Corresponden a pollos y, en menor cantidad, pavos en periodo de crianza, los cuales son reconocidos
como activos biolégicos desde la compra del ave de 1 dia de nacida hasta que se encuentran listas
para el faenamiento, situacién que ocurre entre el dia 36 y 40 (pollos) y 80 a 90 dias (pavos). Los
referidos activos bioldgicos son valorados al costo debido a que este valor se aproxima al valor
razonable menos los costos de venta; en razon de que, el plazo de transformacion bioldgica (crianza)
es corto y los desembolsos incurridos para el desarrollo del activo biolégico en dicho periodo, son
comparables a las ganancias en el valor razonable del activo durante esta etapa.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo 20,341 18,850
Depreciacién acumulada (2,722) a.976)
Total 17,619 16,874
Clasificacion:

Terrenos 4,321 4,321
Activos en transito 3,712 3,378
Edificaciones 5,137 5,069
Magquinaria, equipo e instalaciones 4,014 3,623
Vehiculos 401 458
Equipos de computacién 19 18
Muebles y enseres 15 7
Total 17,619 16,874

ESPACIO EN BLANCO

-19 -



Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Adquisiciones
Transferencia
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Adquisiciones
Transferencia
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Depreciacion acumulada

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Gasto por depreciacion
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto por depreciacion
Ventas y bajas

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Saldos netos al 31 de diciembre
de 2013

Maquinaria,
Activos en equipo e Equipos de  Muebles y
Terrenos transito Edificaciones instalaciones Vehiculos computacién enseres Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
4,321 2,437 4,990 2,780 670 60 18 15,276
3,469 62 134 5 3,670
(2,528) 647 1,881
- - (96) _ _ __(96)
4,321 3,378 5,637 4,723 708 65 18 18,850
1,201 27 219 70 14 9 1,540
(867) 251 616
- - (49) _ _ _ 49
4,321 3,712 5915 5,558 729 79 27 20,341
(378) (720) (181) (33) 9 (1,321)
(190) (380) (116) (14) ) (702)
- . - _ 47 _ _ _ 47
(568) (1,100) (250) 47 (11) (1,976)
(210) (444) (109) (13) (1) (777)
- - . _31 _ _ _ 31
- - (778) (1,544) (328) (60) 12) (2,722)
4,321 3,712 5,137 4,014 401 19 15 17.619
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9.

10.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y OTRAS

Un resumen de inversiones en subsidiaria y otras es como sigue:

Proporcién de participacion
accionaria y poder de voto

Compaiiia ...Diciembre 31,...
2013 2012
. %...

La Vina Cia. Ltda. (1) 97.60 97.60
Corporacion Favorita C.A. 0.09 0.09
Banco de la Produccion S.A.

Produbanco 0.14 0.14
Enermax S.A. 0.20 0.20
Total

Saldo Contable
...Diciembre 31,...
2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
3 3
426 426
338 338
28 28
95 95

(1) La Viifia Cia. Ltda. es una subsidiaria cuya unica actividad operacional es ser propietaria de un
terreno de 20 hectéreas localizado en la parroquia de Pomasqui. En dicho inmueble se
encuentran ubicadas ciertas instalaciones productivas de la Compaiiia.

La Compaiiia no presenta estados financieros consolidados con La Vifia Cia. Ltda. debido a que
los estados financieros de la Compaiia y su subsidiaria, se incorporan en los estados financieros
consolidados de su controladora Corporacién Favorita C.A., los cuales son preparados bajo

Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Proveedores locales
Compaiiia relacionada - Corporacion Favorita C.A.
Otras cuentas por pagar

Total

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

1,266 751
19 25
121 108
1,406 84
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11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

11.2

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y
retenciones de IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2013

2012

(en miles de U.S. ddlares)

517
24

33

)
N

7

529

o)
—

0

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

ala renta

Gastos no deducibles
Ingresos exentos
Otros deducciones
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado 12%
Impuesto a la renta causado 22% (23% en el afio 2012)

Impuesto a la renta cargado a resultados (1)

2013

2012

(en miles de U.S. dolares)

5,501
697
(37)
(19)

6.142

120
1,131

1,251

4,966
724
(124)
(24)
5,542

1,275

1,275

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios
2013 y 2012, el impuesto causado por la Compaiiia excedié al anticipo calculado, razén

por la cual, la Compafiia registré en resultados el impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son

susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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11.3

114

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - L.os movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 529 129
Provisién del afio 1,251 1,275
Pagos efectuados (1,263) (875)
Saldos al fin del afno 517 529

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas e impuesto pendiente de pago al cierre del afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Arfio 2013

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo (680) 680

Provision de jubilacion patronal y desahucio 19 _4 15
Total (661) 676 15
Arfio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo (710) 30 (680)
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 19 L 19
Total (691) 30 (661)

-23-



11.5

11.5

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de

Impuesto a la Renta 5,501 4,966
Gasto de impuesto a la renta 1,210 1,142
Reduccién por reinversion de utilidades
Gastos no deducibles 153 137
Ingresos exentos (8) (29)
Otras deducciones (5
Efecto de reinversion de utilidades (104)

Impuesto a la renta cargado a resultados 1,251 1,245
Tasa de efectiva de impuestos 23% 25%

En el afio 2013, no incluye el ingreso por impuesto diferido por US$680 mil, que se generd por
el ajuste al pasivo por impuesto diferido relacionado con la depreciacidn de activos revaluados
(Ver Nota 11.5), el cual si forma parte del impuesto a la renta total (corriente y diferido) del
afio 2013.

Aspectos Tributarios
Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el ano 2012 y 22% a partir del ano 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
para la medicién del activo por impuestos diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Exoneracién del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados
prioritarios para el Estado.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida
de Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual,
se seflalaba que la revaluacion de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, la Compaiiia decidié que tomard como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacién de la revaluacién de activos fijos efectuada a la fecha de transicion de las NIIF y
de las revaluaciones posteriores; por consiguiente, procedio a reversar el saldo del pasivo por
impuestos diferidos con abono a resultados.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

13.

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2013, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacidn ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracion de la Compafifa considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen de importancia relativa.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 1,081 979
Bonificacién a ejecutivos 623 581
Beneficios sociales 108 84
Total 1.812 1,644

13.1 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 979 605
Provision del afio 1,081 979
Pagos efectuados (979) (605)
Saldos al fin del afno 1,081 979
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 745 719
Bonificacion por desahucio 344 301
Total 1,089 1,020
14.1  Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores

14.2

que por veinte afios o0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 719 618
Costo de los servicios del periodo corriente 65 73
Costo por intereses 29 28
Ganancias actuariales (68) _
Saldos al fin del afio 745 719

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaififa entregara el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacioén por desahucio fueron
como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 301 249
Costo de los servicios del periodo corriente 29 41
Costo por intereses 14 11
Saldos al fin del afio 344 301

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
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costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las utilidades retenidas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Si los incrementos salariales esperados aumentan en un 0.15%, la obligacién por beneficios
definidos se incrementaria en US$36 mil y si disminuyen en un 0.80%, la obligacion por
beneficios definidos disminuiria en US$93 mil.

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las
hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos se calcul6 utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

... Diciembre 31,...

2013 2012
% %

Tasa de descuento 8.68 8.68
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)

Costo actual del servicio 94 114
Intereses sobre la obligacion 43 39
Total 137 153

Las ganancias actuariales netas en el afo 2013 fueron de US$68 mil.

Durante el afio 2013 y 2012, del importe del costo del servicio US$94 mil y US$114 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas y el
importe restante en los costos de administracion.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, €n consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de involucrarse tinicamente con
partes solventes. Aproximadamente, el 67% de las ventas y de la cartera de la
Compaiiia se concentra en su relacionada Corporacién Favorita C.A., compaiiia lider
en la industria de retail en el pais. Por tal motivo, la cartera mantenida con la referida
relacionada se encuentra respaldada y presenta un riesgo reducido de incobrabilidad.
Al 31 de diciembre del 2013, no existe cartera vencida con la compaiiia relacionada, la
cartera restante se reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes, hoteles,
compaiiias de catering, etc., a los cuales se les exige cumplir estrictos pardmetros de
crédito antes de otorgarles los cupos correspondientes. Adicionalmente, con la
mayoria de estos clientes se mantiene una relacion de largo plazo, periodo en el cual
no se han presentado situaciones de incumplimientos en las obligaciones de pago por
parte de los mismos.

15.1.2 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es quien tiene la responsabilidad final por la

gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
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flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los

activos y pasivos financieros.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que la estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el

rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y

patrimonio.

Capital de trabajo
Indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan

US$8.1 millones
3.14 veces
0.19 veces

dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compaiiia.

15.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5)

Total

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total

... Diciembre 31,...

2013

(en miles de U.S. ddlares)

3,515

1.406

2012

1,742

rp
S
(%)
()

‘r
~
~J
\®)

88

~

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos fueron reconocidos al costo amortizado en los

estados financieros y se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 11,200,000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario (9,700,000 al 31 de diciembre del 2012), las cuales otorgan un voto por accién

y un derecho a los dividendos.
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16.2

16.3

16.4

Reservas

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Utilidades retenidas - distribuibles 4,926 3,721
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF 5,715 5,715
Reservas segin PCGA anteriores:
Reserva de capital 705 705
Total 11,346 10,141

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resoluciéon No. SC.SG.DRS.G.11 02
emitida por la Superintendencia de Compaiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sé6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital sélo podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

Dividendos - En los meses de abril y septiembre del 2013, se cancel6 un dividendo de US$0.18
por accidn, equivalente a un dividendo total de US$2 millones a los tenedores de acciones
ordinarias pagadas totalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicidn, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.
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17.

18.

19.

VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compania es como sigue:

Venta de pollos y pavos procesados
Venta de maiz, soya y alimento balanceado

Total

INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Dividendos recibidos
Intereses por inversiones temporales

Total

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
34,938 31,005

3,568 3.041
38,506 34,046

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
37 120
33 _
70 120

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracién

Total

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
30,465 26,734
943 917
31,408 27,651
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20.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materias primas
Gastos de beneficios empleados
Gastos de depreciacion
Vacunas

Costos de consultoria
Impuestos

Otros gastos

Total

2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
22,687 19,914
3,363 3,041
777 702
823 643
139 201

92 81
3,527 3.069
31,408 27,651

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 2,590 2,295
Beneficios sociales 395 354
Aportes al IESS 241 239
Beneficios definidos 137 153
Total 3,363 3,041
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora de la Compaiifa es Corporacién Favorita C.A. establecida en Quito - Ecuador.

20.1
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes

Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realiz6 las siguientes

Compra de bienes

2013 2012 2013 2012
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Corporacién Favorita C.A. 25,706 23,050 214 129
Maxipan S.A. 6 - - -
Agropesa S.A. - - 460 521
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20.2

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2013 2012 2013 2012

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Corporacion Favorita
C.A. 2,023 2,018 19

=

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2013 2012

(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 1,111 1,034
Otros beneficios a largo plazo 581 472
Total 1,692 1,506

La compensacién de los ejecutivos clave es determinada con base en los resultados
operacionales de la Compaiiia, rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

22.

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del
2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y los Accionistas en marzo 10 del 2014.
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