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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas de
Pallo Favorito 8.A. POFASA!

Informe sobre los estndos financieros

Hemaos auditado los estados financieros que se adjuntan de Pollo Favorito S.A, POFASA que comprenden
¢l estado de situncion financiern ul 31 de diciembre del 2012 v los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de lo Gerencia por los estades financieros

Lo gerenciu de o Compuilin es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
finaneieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Finuneiera - NILF, v del control interng
determinado por la gerencia como necesario pura permitir [4 preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, dehido a fraude o enor.,

Responsabifidad del auditor

Nuestra respensabilidad es expresar ung opinidn sobre estos estadoy financieros basados en nuestra
suditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de scuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
nonmas requieren que cumplamos con requerimisntos éticos y planifiquemos y realicemos la auditorin para
obtener cerieza razonable de si los estados financieros estan libres de errores matenales.

Una suditaria comprende la realizacion de procedimientos par obtener evidencin de auditoria sobre los
saldos v revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en Jos estados finuncieros
debido a fraude o eror, Al electuar estn evaluacion de riesgo, ¢l auditor tomo en considerneion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estedos finencieros de la
Crennpafiia g fin de digefiar procedimientos de auditoriz apropiados a las ciceunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre lu efectividad del contral interno de ln Compafila, Una auditoria
tarbién comprende ln evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por lu gerencin son razonables, 4si gomo une evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.
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Consideramos gue ln evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada par
proporeionyr una hase para nuestra opinidn calificada de guditoria,

Base para calificer fa opinidn

Tal como se indica en el estado de resultado integral por el afio termitado el 31 de diciembre de 2012, los
gastas por participacion a trabgjadores y bonificacion  ejecutivas estén presentados después de la utilidad
pperacional. Las Normas [ntemaciondles de Informacidn Financiera - NUF requieren que estos gastos sean
consideradas coma benefictas & empleados tncluvendalos cama parte de los gastos aperacionales.

Opinidn calificada

En nuestra oplnidn, excepta por la presentacion del asunto deserito en el parrato de bases para calificar la
opinien, los referidos estades financieros presentan razonablemente, en todos log aspectos materiales, la
pusicitn financiera de Pollo Faverito S A, POFASA al 31 de diciembre del 2012, ¢l resultado de sus
aperaciones v sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerde con Normas
Internacionles de Informacion Financiers - NIIF,

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opimion informamas que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, Pollo
Favorite S A, POFASA no presenta estidos financierss consolidados con su subsidiaria La Vina Cia. Lida;
en razdn de que es ung subsidiaria de Corporacion Favorita C.A, ¥ los estados financierns de Polle Favorito
SiA, POFASA y susubsidiana estan incorporados en fos estados financieros consalidados de su
cantroladera preparados de aouerdo a NITF y sobre los cuales se emite un informe de auditoria por
separadao.
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

CTIVOS Notas 2012 2011
(en miles de U.S, dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 4 1,742 | 065
Cuentas por cobrar cometainles y

oiras cuentas por cobrar 5 3,030 2425
[ventarioy (i 1253 2,990
Activos boldgicos 7 1,429 1229
Tatal setivos corrientes A54 A7 L
ACTIVOS KO CORRIENTES:
Propiedades, planta v eguipo i 16,874 13955
Inversiones én subsidiania y olrus 9 795 732
(Mros actives no corrlentes 29 29
Total activos no corrientes 7.6498 14,716
TOTAL af.132 22430

Ver nots @ los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentns por pagar comercinles y otras

CLeNtas por pagar (1] LE) 1,035
Pasivos por impuestas corrientes 11 6l | |74
Obligueiones acumulndas |3 1644 (037
Total pasivos corrientes 3,129 _2.251
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 14 1,024 867
Pasivos por impuestos diferidos 11 66 | __69]
Total pasivos no corrienes 1681 558
Total pasivos 4810 3,809
PATRIMONIO: 16
Capital social 9,700 7,700
Reserva legal 2,008 2,004
Reserva facultativa 403 257
Ltilidades retenidas:

Efecto de aplicacion por primera vez de NIIF 5,715 5715

Utilidades retenidas 3.721 2,236

Reserva de capiul 7035 705
Total patrimonic 22,342 18.62
TOTAL 21153 22430
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

VENTAS
COSTODE VENTAS
MARGEN BRUTO

Ingresos por inversianes
Gastos de administracion
Otros Ingresos, neto

UTILIDAL ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRABAJADORES Y
HONIFICACION EJECUTIVOS

Menas:

Purticipacitn b trabajadords

Boniffcacian u efecutivos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Casto (ingreso) por impuesto a lo renta
Corriente
iferido

Total

LTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AND

Ver notas a los estudos fnancierns

Notas

17

19

| &
[&

Ll Lad

11

2012 2011
(en miles de U.S, délares)
34,046 30,825
26,774 26,135
7312 4,690

120 84
{9173 (761)
11 21
6,520 4034
57y 605
__a8] 349
4,966 _3.080
1,275 656
{H [55)
1245 __601
3721 2479
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FA S.A.P SA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas 2012

2011

{en miles de U.S. délares)

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION;
Recibido de ulientes 33,667
Pagos a proveedores v a empleados (28,600
Ingresos por inversianes 120
Impuesto a la renta (B75]
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

cperacion 4312

FLUWIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION!
Adguisicion de propiedades, planta ¥ eguipo [3,670)
Precio de venti de propisdades, planta y equipo e [
Flujornetn de efectivo utilizado en actividades de inversidn (3.639)

FLLIGOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados a los propletarios v (otal efectivo
utilizaca en actividades de financiamiento =

BANCOS:

Incremento (disminueion) neto durante 2] afio 673
Snldes al comienzo del afio 1069
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 1,742

Ver notas 8 los estados finencieros

30,553
(28,029)
84
84}

1.709

(2,897)
45

{2.844)

1,100}

(2237
1,346

~1.063
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Pollo Fayorite S.A. POFASA, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en Quite - Ecuador ¥ ¢s una
subsidiaria de Corporacion Favorita C.A.. Suactividad operacional consiste en la crlanza,
faenamiento y venta de aves; principalmente pallos y, en menor cantidad pavos, cuya produceion es
comercializada en aproximadamente el 68% o Corporacion Favorita C.AL. Adicionalmente; la
Compania s¢ dedica & la produccion de alimento balanceado de aves, el cual es utilizado para el
consume interno an sus granjas de orianza y geasionalmente es comercializado a tercerns.

Las Compaiia cuenta con |4 granjas de crianza las cuales se encuentran Jocalizadas en San Miguel de
las Bancos, Pedro Vicente Maldonado, Pomasqui, San Antonio de Pichincha, Guayllabamba, ete..

Las plantas de faenamiento de aves y de procesamiento de alimento balanceado se encuentran
uhicndes en Jg parroquia de Pomasgui al norte de Quito, La planta de faenamiento de aves cuenla con
uni capacided de produccion de 3,000 pallos por hara.

Por requerimientos de orden ambiental, la Compaiiia se encuentra en praceso de traslado de su planta
de faenamiento del sitio actual debido a que su actividad productiva no es compatible con las
regulaciones de uso de suelo de la zona. La planta de laenamiento serd reubicada en Calacali, lo cual
esperd ser concluido en el afie 2013,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decluraciin de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con lns Normus Internacionales de Informacian Financiera (NITF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados finangieros de Pollo Favorito S.A. POFASA comprenden
loy estados de situaeion financiera al 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los
estndos de resultado integral, de cambios en €l patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
rerminados el 31 de dictembre del 2012'y 2011, Estos estados financieros han sido preparades
de peuerds con Narmas [nternacionales de Informacion Finaneiera (NITF),

Los estados financieros de:Pello Faverito S.A. POFASA y su subsidiaria deben ser
meorporados en los estados financieros consolidados de Corporacion Favorita CA. (su
controladara), rdzdn por la cual, los estados financieros &djuntos no se encuentrun consolidados
can los estados financieros de la subsidiaria La Vifia §.A.. Los estados financieros
vonsolidados de Corperacian Favorita C.A, fueron preparados de acuerdo o Normas
Internacionales de [nformacion Financiera - NIIF y se presentan de forma separada.

Los estados finuneieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo
histdrico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el
intercanibio de los activos.



2.3

45

Las pollticas contables que utiliza Pollo Favorito 5.A. POFASA son consistentes con las que
aplica su controladorn en la preparacion de sus estados financieros.

A continuacion se describen las principales politicas contables adopiadas en lu preparncion de
estos estados financieros.

Bancoy - Invluye activos linancisros liquidos v depdsitos de sfectivo én institueiones
finaneierns.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsiio se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacidn y los costos necesarios parn la ventu.

Propiedades, planta y equipo

251

452

2.5.3

254

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta v
equipo se miden inicialmente porsu costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en condiciones de
funcionmmiento.

Medicidn posterior af reconocimiento: modelo del costo - Despuds del reconocimiento
inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos ln depreciacion
peumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deteriora de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en
que =& producen.

Método de depreciacidn y vidas grifes - El costo de propiedaides, planta y equipo se
deprecia de ncuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Otil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo v
Ins vidas (tiles usadas en ol cdlculo de In depreciacian:

fem Vida il (en afos)
Edificaciones 33
Magquinaria, equipo ¢ instalaciones 5-15
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3

Retivo o venta de propieduades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, plinta v equipo es caleulada como la
diferencin entre el precio de venta v el valor en Hbros del active v reconocida en
resultados.



2.6

2.8

29

Actives bioligicos - Corresponden a pollos y paves en periodo de crianza desde el dia | de
nacido hasta el dia 36 o 40 (pollos) v 80 a 90 (pavos), cuando se encuentran listos para el
faenamiento. Los referidos activos bioldgicos son valorades al costo debido a que este valor se
aproxima al valor razonable menos los costos de venta, en razén de que, el plazo de
transformacion biologica (crianza) es corto ¥ los desembolsos incurridos para ¢l desarrollo del
active hiologico en dicho peripdo son comparables a las ganancias en el valor razonable del
aetivivdurante esta etapa.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafifa evaloa los
valores en libros de sus activos tangibles 4 fin de determinar si existe un indicativa de que estos
actives han sufride alguna pérdida por deteriore. En tal caso, se caleula el importe recuperahle
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el aleance de |a pérdida por
deterioro (de haber alguna), Las pérdidas por deterioro se reconveen inmediatamente en
resultidos.

Lus pérdidus v reversiones por deterioro se recanocen inmadidtamente en resultados,

Inversiones en subsidiario- Lo Compania mide sus inversiones en subsidiaria al costo, excepio
si ba inversion es clasificada come mantenida para la venta, en cuyo case s¢ contabiliza
conforme a la WHF 5 detivos No Corrientes Mantenidos para la Venta p Operacioney
Discomtinuwadas. Las inversiones en subsidiaria se miden al tosto debido a que los estados
financieros de la Compafia y su subsidiaria se incerporan en los estados financieros
consolidados de su controlador Corporacion Favorita C.A., los cuales son preparados de
acuerdn a NIIF,

Log dividendos procedentes de [ subsidiaria se reconpeen en el resultado cuando surge el
derecho a recibirlos

Impuestos - E| gasto par impuesto a le renta representa la suma del impuesto a |a renta par
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1  Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La wilidad gravable difiere de Ta utilidad
contable. debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
queno seran gravahles o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del
impuesto corriente se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
perfode,

2.9.2  Impuestos diferidos - E| impuesto diferido se reéconece sobre las diferencias
tempaorarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros v sus bases fiseales. Un pasive por impuesto diferida se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles. Un aetivo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras cantra las que se podria cargar gsas diferencias temporarias deducibles.

Les activos v pasivos par impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiseales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en ¢l que el activo se realice o ¢ pasivo se
cancele.



210

2141

212

29.3

La Compailia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, Jos importes reconocidos en edus
partidas ¥ la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives como netos,

Impuestas corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, v son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso
que se reconoce fuera del resultado va sea en ofro resultado integral o directamente en
el putrimonia, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o
cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios,

Beneficios a empleados

2.10.1

210.2

4.10.3

Beneficios definidos: Jubliacidn patronal y benificacidn por desahucio - El costo de
los beneficios definidas (jubilacidn patronal ¥ bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizades al final de cada periodo,

Las ganuncias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del ano.

Participacion a trabajadores - L.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la
participucion de los trabajadores en las utilidades de Ia Compania, Este beneficio se
caleula u la tsa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales,

Bonos a las efecutives - La Cempaiila reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos, Lit utilidad tomada como hase para el cdleulo de los bonos es la utilidud
Hguida o contable.

Reconoeimiento de ingresos - Los ingreses se caleulan al valor razonable de la
contraprestacion ¢obrada o por cobrar, tenlendo en cuenta el importe estimado de cunlauier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

FNIN

All.2

Venta de bienes - 1.os ingresos ordinarios procedentes de ln venta de bicnes deben ser
reconocidos cuando la Compailis wransfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incarrir, en relacion con la tansaceion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asocindos
con la transaceidn.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocitdo una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intergses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v 4 la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registrun al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen & medida que son incurridos, Independientemente de la fecha en que se haya
realizndo el pago, v se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen,

-10-



2,13 Compensacion de saldos y transaceiones - Como norma general en los estades financieros no
se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la ésencia de la transpeeion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan Ja posibilldad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanea, se
presentan nelos en resultados..

2. 14 Actives financieros - Todoes |05 activas financieros se reconecen ¥ dan de baja a la fecha de
negociacion cuande se realiza una eompra o venta de un aetive financiera y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la ransaceion, excepto poraquellos actives
financierps clasilicadosal valor razonable eon cambios en resultados, los cuales son
micialmente medidas al valor razonable v cuyos costos de la transaceion se reconoeen en
resultados,

T'odos los activos financieros recanogcidos son posteriormente medidos en su totalidad ol costo
amortizade o al valor razonable v se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originiles inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
Finaneiert, Gue se presentan coimo aetivos cornientes,

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por cobrar comerciales y otrag cuentas por cobrur
(préstamos v cuentas por cobrar). La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquirieron los mstrumentos financieros. La administracion determina fa elasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

241 Actives financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financisros
manteridos husta su vencimiento son activas financieras no derivadas con pagoes fijos o
determinables v vencimiento fijo, que la admintstracion de la Compaiia tiene la
inteneion v Ja capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese
un importe significativo de los activos financigros mantenidos hasta su vencimiento, la
cateporia complety se reclasificaria come disponible para la venta;

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mis [o5 costos de
transaecion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizande el meétodo de
la tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por tobrar
comerciales v oiras cuentas por cobrar son actives financieros que no catizan en un
mercado-activo.

Despuds del reconoehmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés eféctiva, menos cualquier deteriora. EJ
periodo de erédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dlas,

214.3  Deterioro de activos financieros al coste amortizadn - 1.0s activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.



.15

2144

El imparte de la pérdida por deterioro del valor para un activo finaneiera medido al
tosto amortizado es la dilerencia entre el importe en libres v los flujos de efectivo
estimadas futuros, reflejando el efecto del colateral y las parantias, descontados a In
tasa de intarés efectiva original del activo financiero,

El vator en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por detecioro
directamente, excepto para lag cuentas comercidles por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenty de provision. La recuperacion posterior de los
valares previamente eliminados se convierte en eréditos contra la cuenta de provision
l.os cnmibios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se reconpcen en el estado
de resulmdos,

Baja de un active financiere - La Compania da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los [ujos de efective del
activo financiero, y transfiere de munera sustancinl los riesgos v beneficios inherentes a
I propledad del activa financiera. 81 la Compaiiin no transfiere ni retiene
sustencizlmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad y continua
reteniendo el control del activo transferido, la Compadia reconoce su panticipacion en ¢l
uetivo v 1 ghligneitn asociada por los villores que tendria gue pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por o Comparifa - Los
atrumentos de deuda y patrimonio son clusificados como pasivos finangieras o comao
patrimonic de conformidad con la sustancin del acuerdo contractual,

Los pasives financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de Ia obligacidn por lo menoes 12 meses despuds de [
fechs del estado de situaeion fnanciera.

2151

215.2

2.15.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizade - L.os pasivos financieros se
reconocen micialmente & su costo, neto de los costos que se havan incurrido en la
rransacoion. Posteriormente, se miden & su costo amortizado v cualgquier diferencia
entre fos fordos obtenidos (neto de los costos necesirios para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estudo de resultados durante la vida del acuerdo cen &l
método de [a tasa de interés efectivi.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar - Son pasivos Dnancieros,
ne derivedos con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un mercado getivo.

Después del reconogimiento imcial, o valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de erédito promedio para
la compra de clentos bienes es de 30 dias.

Bafa de un pasive financiers - Ly Compania da de baja un pasivo linanciero si. v solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaifa.

-
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NUF
Enmiendas o la NIIF 7
Enmiendasa la NIC 1
Enmiendasa la NIC 12
217

Titieley

Revelaciones - Transferéncias de
activos {inancieras

Presentacidn de items en Otro
resultado integral

Impuegios diferidos - Recuperacion
de activoy subyacentes

Nermas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas

Neormays nwevas y revisadas sin efecto moteriaf sobre los estados financieros

Eleetiva a partir
Julio 1, 241 |
Julio |, 2012

Enero 1, 20012

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finunciera
(NITF) v Nermas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas:

NIF

MNIIF 9
NIIF 13
Enmiendas 4 la NIIT 7

Enmiendas s A X[IF 9y
NHEF 7

NIC 19 (Reyisada en el 20]1)

MWIC 27 (Revisada en el 201 1)

Enmiendasa la NIC 32

Enmiendas a ldas MIIF
(WHF [, NIC 16, 32 v 34)

Tiusle

Instrumentas financieras

Medicion del valor razonuble

Revelaciones - Compensacion de
activos financieros y pasivos
[inancieros

Fechn obligatoria efectiva de la NIIF
9 v reveladiones de transicion

Beneficios o empleados

Estados Anancisros saparados

Compensacion de activos v activos
Financieros

Mejoras anuales u las NIIF Ciclo
2009-2011

Efectiva a partir
Enero '], 2013
Enero 1, 2013
Enern 1, 2013
Enero '], 2013
Enerp 1, 2013
Enerp 1, 2013

Enera |, 2014

Enero |, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados findneieros
de la Compafiia en los periodos futures tendran un impacto sebre los importes de los activos v
pasivos ¥ las revelaciones de la Compafila. Smembargo, no es posible proporcionar una
estimacion razanable de gse efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de lag presentes estados financieres en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones v éstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, ¢on el propésito de determinar la valuseion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuviercn basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

. B =



A continuacidn se presentan lus estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaitia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterivre de activos - A la fecha de cierre de cade periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiz una estimacion del importe recuperable de dicho setivo. Si se trata de activos
identificables que no generun flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo 1 la que pertenece el active.

Las pérdidas por deteriora reconocidas en un setivo en perfodos anteriores san revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del active con abono a resultados eon el limite del valor en libros que el active hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de lus provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en
funcion de un ¢dleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados par
determinar el valor presente de estas chligaciones incluve una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por lu Compafiia para realizar €| céleulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacsdn al final de cada afo reportados por la
administracion de la Compafila. La tasa-de descuento es ls tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van 4 ser
requeridos para cumplir con lo obligaeion de estos beneficios.

3.3 Esttmacion de vidas ttiles de propiedades, planta y eguipo - L estimacion de las vidas otiles v
al valor residual se efectian de acuerdo o 1o mencionada en la Neta 2.5.3,

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que rodas las diferencias entre ¢l valor en libros y Ia base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en ¢l futuro,

4. BANCOS

Constituye depositos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales gue no generan intereses.



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de euentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar es come sigue:
.o Diciembre 31....

01 2011
{en miles de U8, diolares)

L
Ted

Cuentas por cobrar comerciales:

Comparila relacionada - Carporacion Favorita CA. 2,018 1,593

Clientes |ocales _ G678 724
Subtotal 2,646 2,317
Otras cuentas per cobrar:

Anticipos entregados a proveedores 2432 36

Otras cuentay por cobrar 3 B
Subtotal _ 334 _ 109
Total 3030 2426

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la cartera de la Compariia no incluye cuentas por cobrar vencidas,
entre pires razones, debido a que aproximadamente el 63% de su cartera carresponde a aguella
mantenida con su relacionada Corporacién Favorite C.A., En tal virtud, la Compaiia no ha
canstituido una provision para cuentas de dudnsa recupsracion.

6. INVENTARIOS
LI resumen de invenlirios gs como sigue:
.o Diciembre 31,...

2412 2011
{en miles de U5, dolares)

Productos terminados 168 127
Materia prima 1.902 |, 400
Importaciones en transito 945 |, 174
Suministros y materiales _238 _190.
e 3253 2,990

Durante los afios 2012 v 201 1, Jos costos de los inventarios reconocidos en resultados fusron de
L'SE19.9 millopes v USH20.3 millones respectivamente.



7.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Corresponden a pollos v, en menor cantidad, paves en perfodo de erinnza, los cuales son reconoeidos
como actives biolégiens desde la compra del ave de | dia de nacida hasta que se encuentran listas
para ¢l fnenamiento, situacion que ocurre entre el dia 36 v 40 (pollos) y 80 a 90 dias (pavos). Los
referidosactivos bioldgicos son valorados al costo debido a que este valor se aproxima al valor
razonahle menos los costos de venta, en razon de que, el plazo de trunsformacion bioldgiea (crinnza)
es gorto ¥ los desembolsas incurridos para el desarrollo del astivi bioldgioo en dicho perlod, son
comparables a lps ganancias ¢n el valor razenable del activo durante esta etapa,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propledades, planta y equipo es somao sigue

i Dictembre3 1000

2012 2011

{en miles de 1.8, délares)
Costo 18,850 | 5.2T
Depreciacion seumulada (1.976) (1.321)
Tatal 16874 13,953
Clasificacian.
Terrénos 4,32 4,321
Edificaciones 3,069 4617
Muguinaria, equipe ¢ instalaciones 3,623 2,080
Vehiculas 458 489
Equipos de computacion i 37
Muehles v enseres Fi G
Actiyos en transito 3378 2437
ey 16,874 13,953

ESPACIO EN BLANCO
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9, INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y OTRAS

Lin resumen de inversiones en subsidiarias ¥ otras es como gigue:

Praparcion de participagion

gecionuria v poder de volo Saldo Contable
Compania LA Meiembre 31,.. L Diciembre 31,
2012 201 2011 U1l
L Yo (en miles de L5, dislares)
La Vine Cin, Ltda. (1) 57,60 §7.60 3 3
Corporacion Favorita CA. (.08 0.09 426 395
Banco de la Produccion S.A.

Pradubanco i, 14 0,14 338 3
Enermax S.A, {1.20 0.20 2 2B
Totil 765 132
(1) La Vifa Cla. Luda. es una subsidiaria cuya dnica actividad operacional es ser propietarin de un

terreno de 20 hectdrens localizado en In parroguia de Pomasqul, En dicho inmueble se
encuentran ubicadus clenas imstalaciones productivas de la Compania,

La Compafila no presenta estados finaneieros consolidades con Lo Vina Cia, Ltda. debido a que
los estados financieros de la Compafiia v su subsidiaria, se Incorporan en los estados financieros
consalidados de su controladora Corparacion Favorita C.A ., los cuales son preparados hajo
Narmas Internacionales de Informacion Financiers - NITF,

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

L'n resumen de cuenlas por pagar comerciales y olras cugntas por pagar es como sigue:

. Diciembre 31,
012 2011
fen miles de 1.5, dalares)

e
o

Proyeedores locales Tl B89
Compafiin relacionada - Corporaeidn Favorita CA, 3 [2
Otras cuentas por pagar 108 134
Total B84 LO35



11. IMPUESTOS

11

1.2

Pasives del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos Cormientes es como sjgue:

... Ditiembre 31....

jid

01

LE¥

o]

@11

(en milesde LS, dolares)

Pagivos par imprestos corpienies.

Impuesto o la renta por pagar 529
Impuesto al Valor Agregada - VA por pagar ¥

retenciones de VA 46
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _26
Toital 6l

17

Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la reata corriente - Una reconcilingion entre
i utilidad segin estades financieros v el gasto por impuesto & la renta corriente, es como sigue:

2012

2011

fen miles de LS. délares)

Litilidud segin estados linancieros antes de impuesto

4 la renta 4 966
Grastog no deducibles 734
InEresns exentos (124)
Citros deducoiones (24)
L tibidad gravable 2242
[mipuestoa la rentn cansade 4%

[mpuesto 4 ka renta causado 23% (24% en el afio 201 1) 275
Impuesto i la renta cargado a resultados (1) LE7S

3.080
576
(79)

69

1.566

280
_376

_636

(1) De conformidad eon disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las uiilidades sujetas a distribucion (24% para el afio 2011) v del 13%

qohre Jas utilidades sujetas a capitalizacion (14% para el afio 201 1),

A partir del afio 2010, se debe considerar como impugsto 4 lu rénta minimo el valor del
anticipo caleulado. el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el aiio 2012, la Compania determing US$281 mil como anticipo de fmpuesto u |
rents; sin embargo. el impuesto 4 la renta causado del afio es USH1.3 millones; por lo tento,

la Compania registro como impuesto a la renta el impuesta causado,

Son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto de los aflos 2009 al 2012,

18-



11.3

114

Movimiento de la provision para impueste a la renta - 105 moyvimientos de la provision para
impuesto a le renta fueron comao sigue:

2012 2011
(e miles de LS. dalures)

Saldos al comienzo del &fio 129 465
Ajuste o la provision de impuesto

a o rente del afio nnterior (107
Pravisian del afio 1,275 BE6
I'agos efectundos (875) [ 88D
Saldos al fin del afio 228 139

Pagos Efectuades - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fhente; impuesto s la
salida de divisas e impuesto pendiente de pago al clerre del afio anterior,

Sualidos del impuesty diferido - Los movimientos de attivos (pasivos) por impuestes diferldos
fueron como signe:

Saldos al Reconooida
Eoenzn e las Saldog al fin
del afio resultados del aiao
vo- (ethmiles de ULS. dblares) ...

Afio 2412

Activos (pasivos) por impuesias diferidos en
relacign a

Propiedades, planta y equipo (710} il (680)
Pravision de jubilagidn patrenal y desahucio _19 = _19
Total {631} il (6l
Adn 2011

Activos (payives) pot impuestas diferidos en

refacion a:

Propiedades, planta y equipe (765} 55 (710)
Provision de jubilacidn patronal v desahucio _19 o 19
Total (746) 23 (621)

o
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11.5

Impuesto a la renta reconocide en los resultados - Una reconciliacidm entre la utilidad segun
estados financieros v el gasto por impuesto & la renta es coma sigue:

2012 2011

fen miles de LS. dilares)

Utilidad segin estados financieras antes de

[mpuesto a la Renta 4,966 3,078
Gasto de impuesto a la renta 1,142 739
Reduceion por reinversion de utilidades _ 201)
Gaslos no deducibles 137 44
Ingresos exentos (29) (19)
Ortras dedueciones — 5 {2)
Impueste a la renta cargado a resultados 1.245 __bE1
Tasa de efectiva de impuestos 23% 2%

Aspectoy Tributarioy

Cédign Orgdnive de ly Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuled en el
Suplemento del Registro Oficial Ne. 351 el Cadigo Organico de la Produgeion, Comercioe
Inversiones. el mismo que ncluye entre ptros aspectos tributarios los siguientes:

»  Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto & |a renta para soctedades, asi tenemas:
23% para elafio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de/diciembre del 2012y 2011,
para la medicion del active por impuestos diféridos, la Compafifa utilizd una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%,

. Exoneracién del impuesto a la renta v del anticipe durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectares econdmicos considerados
prioritarios pard el Estado.

Aspectoy Tributarivs de la Ley de Fomento Ambigntal y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
Mo: 383 la Lev de Fomento Ambiental y Optimizacion de los [ngresos del Estade, la misma
que Incluve entre otros aspectos tributarios el ingremento de la tarifa del lmpuesto a la Salida
die Divisas - 1SD del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este impuesto
gl uso de dinero en el exterior ¥ se establece comi exento de este impuesto ¢l pago de
dividendos a compalfifas o personas naturales que no esten domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas; insumos y bienes de capital.
que consten en gl listado que establezea ¢l Comite de Politica Tributaria y que sean utihizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluaciin - Decretg Ejecutive No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgo el Decrelo Ejecutivo No, 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Réaimen Tributarie lnterno, eliminando el literal mediante el cual,
sesefalaba que la revaluacitn de activos fijos no lenin efectos tributarios.




Sin embargo, ln Compafiin decidid continuar tomando como gasto no deducible de la base
imponible sujeta al impuesta a la renta, el valor de la deprecincion de la revaluacion de activos
fijos efectuada u la fecha de transicidn de las NIF y de las revaluaciones posteriores,
consecuentemente, |a Compafiia mantendrni el saldo del pasivo por impuestos diferidos por este
conceplo.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencla de las transaceiones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior eorrespondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en mzin de que el plazo para su presenticidn ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2013, Diche estudio constituye uns base para determinar si las operaciones
con prrtes relacionudas han sido efectuadas 4 precios mzonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentry en procese
de gjecueion y la Administracion de la Compania considera que los efectos del mismo, $i hubiere.
carecen de importancia relativa,

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de LLS. ddlares)
Participacion a trabajadores 979 603
Bonificacion a ejecutivos 581 349
Beneficios socinles __B4 B3
Total 1,644 1,037

13.1 Participacidn a Trabajaderes - De conformidad con disposiciones legales, los rrabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
lHguidas o comzbles. Los movimientos de la provision par participacion a trabajadores fugron

COmo sigue:
20)2 201 |
{en miles de LS. diblares)
Seldos al comienza del afia 605 6416
Provision del afo 879 15
Pagos efectuados {605) fil6
Saldos al fin del aflo 979 Rk

-a9.



14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaeiones por beneficios definidos es como sigue:

oo Biciembre 31....
2012 2011

{en miles de U.S, délares)

Jubilacion patronal 719 618
Bonificacion por desahucio 301 249
Total 1,020 HET
4.1 Jubitacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, [os trabajadores

142

fque por yeinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilagian que les
correspende en su condicion de afiliados al Institute Ecustariano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién dejubilacién patronal fueren coma
atgie:

{en miles de LS, dolares)
Saldogal comienzod del afin all 360
‘Costoe de los servicios del perfodo corriente 127 58
Costo por intereses 28 23
Cranancias provenientes de reducciones (54 123)
Saldosal fin del ano 714 Glg

Bonificacidn por desaftacio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajs, en los
casos de terminacion deé la relacion labaral por desahucio soficltado por el empleador o por el
trabgjador, la Compafifa entregard ¢l 25% de la altima remuneracidn mensual por cadd uno de

los afios de servicie.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron
Camao §igue:

L}

012 2011
(en miles de L8, dalares)

Saldos al comienze del afio 249 224
Costo de los servicios del perfodo corriente 57 22
Closto per inlereses Ll 1
(Ganangcias provenientes de reducciones (16) D)
Saldos al fin del afo 301 249



L.os cdleulos actaariales del valor presente de la obligacion devengadn por concepto de
beneficine definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 v 2011 por un actuario
independiente. Bl valor presente de las ohligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos del servicio actual y ¢l costo del servicio amerior fueron caleulados utilizando el método
de la unidad de erédita provectadu. Bajo este métodao los beneficlos definidos deben sor
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la brmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada affo de servielo, considerando el uso de
hipdtesis setuariales pura caleular el valor presente de dichos heneficios, Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tempuo, el ineremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonen directamente a resultados del afio

Las presunciones principuales usadas para propositos de los cdleulos actuariales son las
siguientes:

.+« Diciembre 31,...
2012 2011
04 %
Tasa de descuentn 4 4
Tasa esperada del incremento salarial 4.5 4.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
50N Jos Siguienies:

oo Diciembre 31,,..
2012 2011
{en miles de U8, ddlares)
Costo actual del servicio 184 Ko
Intereses sobre la obligacion 39 i3
Gnnancias provenientes de reduceiones o cancelaciones {7 (i)
Total B . 1 | 23

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151

Gestidn de riesgos financieras - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesges de naturaleza financiera que
pueden afectar de manere mas o menos significativa al valor econdmico de sus Mujos y activos
¥, €n consecuencia, sus resultados.

A vontinuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ln Compaiifa, una
caracterizacion v cuantificacion de ¢stos y una deseripeion de las medidas de mitigacidn

aetualmente en uso por parte'de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1  Riesgo en las tasas de interés - Al cierre del periodo s Compafiia no mantiene
Présuumos vigentes por 1o gue no e encuentra expuests o riesgos en la tasa de interds,
24 -



15.1.2  Riesgo de créiito - El riesgo de orédito se refiere al riesgo de que una de lay partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compariia. La Compadia la adoptado una politica de inveluerarse Gnicamente con
partes selventes, Aproximadamente, el 68% de |as ventas v 63% de la cartern de la
Compafiia e concentra en su relacionada Corporacion Favorita C.A,, compafila lder
en la industria de retail en el pals. Por tul mativo, la cartera mantenida eqn la referida
relacionada se encuentra respaldada con la solidez financiera de o relacionada y: por
la 1anto, presenta un muy reducido riesgo de incobrabilidad, lia cartera restante se
reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes, hoteles, compafiias de
catering, ete., a las cuales se les exige cumplir estrictos parametros de crédito antes de
otorgarles los cupos correspondientes. Adicionalmente, con la mayoria de estos
clientes se mantiene una relacion de largo plazo, periodo en ¢l cual no se han
presentado situaciones de incumplimientos en las obligaciones de page por parte de
los clientes,

15.1.3 Riesgo de tiguwides - La Gerencia General es quien tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un mareo de trabajo aprapiado para la
gestion de Hquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
[inanciamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compafifa. La Compafiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
[Tujos efectivas provectados y reales v conciliando Tos perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros,

1514 Riesgo de capital - Lo Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de fa optimizacion de los saldos de deuda y
pAtE oo,

(Capital de trebajo LS56.2 millones
Indice de liquidez 3.02 veces
Pasivos totales / patrimonio A veoes

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentra de los parametros pdecuados para una organizaciin del tamafio y nivel de
desarrolla que la Compaiia.

15.2  Categoriay de instrumentos financieroy - B detalle de los activos v pasivos financieros
manteridos por la Compafiia es como sigue:



o Divlenthee 31,..,
2012 2011
fen miles de LS, dblares)

Aetivoy fimarteieros:
Costo amoertizada;

Electivo v bancos (Not 4) 1.742 1,064
Cuentas por cobrar comerclales v otras cuentas

por cobrar (Nota 3) 3,030 2426

Total 4,772 3,495

Pasivos financteras:
Costo amortizado:
Cluentas por pagar comerciales y ofras cuentas
por pagar (Note 10) y total B84 1,035

16. PATRIMONIO

16l

16.2

16,3

Capital Social - El capital social nuorizado consiste de 9,700,000 de seciones de LSS valor
noming! unitario (7,700,000 al 31 de diciembre del 2011), las cuales atorgan un voto par aceion
voun derecho a los dividendos,

Accioney ordinariay
Mumera de Capiral en
peciones petiones
{en miles de
L8, ddlares)
Sulde al 31 de digiembre del 20110 £ 7LD £, 700
Aumento de capital L.O00.000 1000
Saldo al 31 de diciembre-del 2071 T.700,000 7,700
Aumenin de capital 2.000.000 2.000
Saldo al 31 de diciembre del 2012 9,700,000 9,700
Reservas

Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiifas requiere que par lo menos el 10% de e utilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo algance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible pare el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su toralidad.



104 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es eomo sigue:

Saldos
s Ve 3,
2012 2011
(en miles de L5, dolares)
Utilidades retenidas - distribuibles 1721 2.236
Resultados acumulados provenientes de la
adapeién por primera vez de las NIIF p s 3715
Reservas sepln PCOA anteriores:
Reserva de capital 08 _ 705
Total 10,141 8,636

16.5

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de [as NIIF y de
los saldos sepan PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién No, SC.SG DRS.G.1) 02
emitidy por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 201 |, podran ser utilizados
de |a signiente forma:

Resultados acumulgdos provenientes de la adepeion por primera veg de las NIF - Incluye
los valores resultantes de 108 ajustes originados en la adopeian por primera vez de fas NIIF. El
suldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
geumuladas y las del altimo gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado eo
ahsacher plrdidas: o deveelio en el caso de lguidaciin de ba compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Bl saldo acreedor de la reserva de capital solo podra ser
capitalizado en Ia parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y las del (iltimo
ejereicio econdimico coneluida, si las hubieren: utilizado en absorher péedidas; o devuelta en el
caso de liguidacion de la compania.

Dividendos - Bl 18 de marzo de] 2011, s canceld un dividendo de LS30,16 por geeion,
cquivalente a un dividendo total de USS1.1 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas (ofalmente.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuides a favor de accionistas personas naturales
residentes en ¢l Ecuador v de sociedades domicilindug en paraisos fiscales, o en jurisdiceiones
de menor Mpesicion, S8 encuentran sujetos a refencion para efectos del impuesta o la renta,

17. VENTAS

Up resumen de |as ventas de la Compailii es como sigues

2012 2011
(enmiles de US. dilares)

Venta de pollos y pavos procesados 31,005 26,058
Venta de male, sova v alimento balanceado _3.041 4,767
Total 34.04¢ J0. 825



18. INGRESOS POR INVERSIONES

Uin resumen de ingresos por inversiones es goma sigue:

Dividendos reeibidos
Intereses par inversiones temporales

Tt

19. COSTOS Y GASTCS POR SU NATURALEZA

=¥
Tt

i1 2011

{en miles de LS, dolares)

| 20 74
10

120 B

Un resumen de los gustos administrativos y operativos reportados en los estados financieras es como

§leue

Costo de ventas
Chastos de administreeion

Total

Lin deralle de costos y gustos por su naturaleza es como sigue:

Consumos de materids primas
Ciastos de beneficios empleadas
Crastos de depreciieion
Vacunus

Costos de consultoria
[mpuestos

(Hros gastos

Totl

2012 2011

fen miles de 118, délares,

26,734 26,135
a17 Th
L8351 26,894
2013 2011
(en miles de LS. dolares)
19914 20,304
3041 2,486
JO2 hiGa
k) G624
201 60
8l (]
3064 2,584
27,63, 26,896



Guastos por Beneficigs a los Empleades - Un detalle de gastos por beneficios p empleados es como

sigue:

2012 2011

{enmiles de LS. dolares)
Sueldos y salaring 2,295 1,491
Benelicios soviales 354 316
Aportes al [ESS 239 166
Beneficios definidos _|=53 g1
Total 30410 2486

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora de la Companiia es Corporacion Favorita C.A, estahlecida en Quito - Eevador.

20 Transaccipnes Comercinles - Durante ¢l afo, la Compafiig realizd las siguientes
trunsaceiones eomerciales con partes relavionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2012 2011 2012 2011
veo e niies de ULS. dblares) ...

Corporacton Faverita CA. 23,050 19,100 253 128
Los:siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa;

Saldos adeudados por Saldos adendados a
partes relacionadas partes relacionadas
... Diciembre 31,.., ... Diciembre 31,...

... fen miles de U8, délares) .

Corporacion Favarita

CA 2,018 1533 23

fri—
k=

Les saldos pendientes no estin garantizados y se liquidardn en efectivo. No se han otorgado
ni reeibide garantias, No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos

tnteriores con respecto a incabrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por panes relacionadas,



2.2 Compensucidn del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y
atras miembros ¢lave de la gerenciz durante el afio fue la siguiente:

2012 201
fen miles de LS. dilares)

Beneficios a corto plazo 1034 717
Otras beneficios a largo plazo _472 429
Towal L506G L 146

La compensacion de los ejecutivos clave ¢s determinada con base en los resultados
aperacionales de la Compania, rendimiento de los individuos v lus tendencias del mereado,

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 v o fecha de emisidn de los estados financieros (febrere 28 del
2013} o se pradujeran eventos que en oplnidn de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sabre los estudos financieros adjuntos,

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estadas financieras § par el afia terminado el 3 1de dictembire del 2012 han sidp aprebados por la
Gerencin de lo Compafija en febrero 28 del 2012 v serin presentados a los Acelonistas v la Juna de
[Hrectores para su aprobacion, En apinidn de la Gerencia de la Compaiiia, |os estadas financieros
serdn aprobados por e Junta de Directores v la Junia de Accionistas sin modificaciones.




