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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seifiores Accionistas de
Pollo Favorito S.A. POFASA:

Informe sobre los estados ﬁnancierbs

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Pollo Favorito S.A. POFASA que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparaclon de los estados financieros libres
de errores materlales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opmlon sobre estos estados fmanc1eros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y plamﬁquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si Ios estados financieros estan libres de errores materiales. -

Una audltona comprende la realizacién de procedumentos para obtener ev1denc1a de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los rlesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
~controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la. -
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacxén de la presentacién
general de los estados fina.ncxeros '

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohma'su Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Rema Unido, y a su red de:firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica & Independleme Conozca en www.deloitte. la de la legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas mlsmbm L.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Bases para calificar la opinién

Tal como se indica en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, los
gastos por participacion a trabajadores y bonificacion a ejecutivos estan presentados después de la utilidad
operacional. Las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera - NIIF requieren que estos gastos sean
considerados como beneficios a empleados incluyéndolos como parte de los gastos operacionales.

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por los efectos en presentacion del asunto descrito en el parrafo de bases para
calificar la opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Pollo Favorito S.A. POFASA al 31 de diciembre dél 2011, el resultado
de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado es esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF. \

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

Tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre 2011 son los primeros que la Compatiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, los que fueron auditados por otros
profesionales, quienes emitieron sus informes de auditoria con una opini6n sin salvedades, el 18 de
febrero de 2011 y 9 de febrero de 2010, respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcion
de las NIIF sobre la informacion financiera de la Compatiia se describen en la Nota 3.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, Pollo Favorito S.A. POFASA es una subsidiaria de
Corporacién Favorita C.A., razén por la cual, los estados financieros adjuntos estan mcorporados en los
estados financieros consolldados de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre
emite un informe de auditoria por separado.

COattls { Touels
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

. ' - Diciembre 31, Enerol,
ACTIVOS ' : Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES: -
Efectivo y equivalentes de efectivo : 5 1,069 3,306 1,778

Cuentas por cobrar comerciales y :
2,426 2,580 2,429

otras cuentas por cobrar ‘ 6 :
Inventarios _ 7 2,990 3,281 2,348
Activos biolégicos 8 1,229 885 _ 837
Total activos corrientes ' : 7,714 10,061 7.392
ACTIVOS NO CORRIENTES: , ‘ , :

‘Propiedades, planta y equipo ' 9 13,955 11,955 11,557
Inversiones en subsidiaria y otras : ' 10 732 697 667
Otros activos no corrientes .29 18 18
Total activos no corrientes . 14.716 12.670 12,242
TOTAL _ - 22430 22,731 19,634

Ver notas a los estados financieros

N
“—/ Nofge Villamizar

Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacion por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas:
Efecto de aplicacion por primera vez NIIF
Utilidades retenidas
Reserva de capital

Total patrimonio

TOTAL

Notas

11
12
14

15
12

17

Diciembre 31,

2011

(en miles de U.S.

1,035
179
_1.037
2251

7,700
2,008
257

5,715
2,236
705
18.621

Enero 1,

2010 2010
délares)
2,491 629
510 389
1.065 1,067
4,066 2.085
784 670
746 836
1.530 1,506
5.596 3,591
6,700 5,600
1,755 1,516
112
5,715 5,809
2,148 2,351
705 767
17.135 16,043
22,731 19,634




POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010

~ (en miles de U.S. ddlares)
VENTAS | | » 18 . 30825 26,155
COSTODE VENTAS 20 26135 21527
MARGEN BRUTO : , ' 4,690 4,628
Ingresoé por inversiones o ' 19 . 84 83
Gastos de administracion 20 . (761) (621)
Otros ingresos, neto o 21

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LARENTA,
PARTICIPACION TRABAJADORES Y |

BONIFICACION EJECUTIVOS 4,034 4,090
Menos: » ‘ ! : ‘
Participacién trabajadores 14 605 646
Bonificacién a ejecutivos 349 365
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA v 3,080 3,079
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta: ' : ,

Corriente _ 12 656 877

Diferido , ‘ » 12 (55) . (90)

Total . ' P 601 787

UTILIDAD DEL ANO Y TOTALRESULTADO -
INTEGRAL DEL ANO : 2479 2,292

Ver notas a los estados financieros

{Jorge Villamizar
Gerente General

®



POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Reserva Utilidades
social legal facultativa retenidas Total
' ... (en miles de U.S. doélares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2009 5,600 1,516 8,927 16,043
Utilidad neta o | 2,292 2,292
Transferencia 239 112 (351)
Capitalizacion 1,100 (1,100)
Pago de dividendos _ (1,.200) (1.200)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 6,700 1,755 112 8,568 17,135
Utilidad neta 2,479 2,479
Trasferencia 253 145 (398)
Capitalizacién 1,000 (1,000)
Pago de dividendos (1,100) (1,100)
Ajuste a la provisién de impuesto

a la renta del afio anterior o 107 107
Saldos al 31 de diciembre del 2011 7,700 2,008 257 8,656 18,621

Ver notas a los estados financieros

-Osllel

~~Jorge Villamizar
Gerente General




POLLO FAVORITO S.A. POFASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y a empleados

Ingresos por inversiones

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion ‘

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipo

Precio de venta de propiedades, planta y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los propietarios y total efectivo
utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2011

2010

- (en miles de U.S. délares)

30,543

- (28,029)
84

(889)

1,709

(2,891)
45

(2.846)

©_(1.100)

(2,237)
-3.306

s L1060

26,496
(22,051)

83
(750)

3.778

(1,064)

(1.050)

1.200

1,528
L7738

Jorge Villamizar
Gerente General
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POLLO FAVORITO S.A. POFASA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Pollo Favorito S.A. POFASA, fue constituida el 5 de febrero de 1976 en Quito - Ecuador y es una

subsidiaria de Corporacién Favorita C.A.. Su objeto de negocio es la crianza, faenamiento y venta de

aves, principalmente pollos y en menor cantidad pavos, los cuales son comercializados en
aproximadamente el 65% de su produccion a Corporacién Favorita C.A.. Adicionalmente, la

Compaiiia se dedica a la produccion de alimento balanceado aves, ¢l cual es utilizado para el consumo

interno en sus granjas de crianza, sin embargo, ocasionalmente es vendido a otros criadores de aves.

Las Compaiija cuenta con 14 granjas de crianza las cuales se encuentran localizadas en San Miguel de

los Bancos, Pedro Vicente Maldonado, Pomasqui, Guayabamba etc. Las plantas de faenamiento de
aves y procesamiento de alimento balanceado se encuentran ubicadas en la parroquia de Pomasqui al
norte de Quito. La planta de faenamiento cuenta con una capacidad de produccién de 3,000 pollos
por hora.

Por requerimientos de orden ambiental, la Compafiia se encuentra en proceso de traslado de su planta
de faenamiento del sitio actual debido a que su actividad productiva no es compatible con las
regulaciones de uso de suelo de la zona. La planta de faenamiento serd reubicada en Calacali, lo cual
espera ser concluido en el afio 2012.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA, al 31 de diciembre del 2010 y 2009
aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 18 de febrero del

2011y 9 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preéparados de acuerdo con principios de”™

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacién
de los estados de situaci6n financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.




2.2

2.3

2.4

2.5

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aphcadas de manera uniforme a todos
los perfodos que se presentan. -

Bases de preparacion - Los estados financieros de Pollo Favorito S.A. POFASA, comprenden
los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre
del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Estos estados financieros han 51do preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivaléhtes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, dep6sitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

- Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el -

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. De ser n€cesario, los inventarios incluyen una
provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminaci6n y los costos
necesarios para la venta.

Propiedades, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partldas de propiedades, planta y
- equipo se mediran inicialmente por su costo. :

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
_ inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
" que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
.. la Compafiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
 sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacién que permite depreclarlos en el penodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacién. N - :

-2.5.3 Método de depreczacufn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil -
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquler cambio en el estlmado regnstrado sobre una base
prospectlva



2.6

2.7

2.8

2.9

A continuaci6n se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida 1til (en afios)
Edificaciones 35
Magquinaria, equipo e instalaciones 5-15
Vehiculos 5-10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion o 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Activos bioldgicos - Corresponden a pollos y pavos en periodo de crianza desde el dia 1 de
nacido hasta el dia 36 o 40 en que se encuentran listos para el faecnamiento. Los referidos
activos biol6gicos son valorados al costo debido a que este valor se aproxima al valor razonable
menos los costos de venta, en razén de que, el plazo de transformacion bioldgica (crianza) es
corto y los costos incurridos en dicho periodo son comparables a las ganancias en el valor
razonable del activo durante esta etapa.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién,
construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para

ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion:

Todos los btros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren. :

Impuestos - El gasto por unpuesto a larenta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el 1mpuesto dlferldo




2.9.1 Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
* contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - E] impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. . ‘

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

- 2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.10 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacién, y puede‘hacerse una estimaci6n ﬁable del importe dela obligacién.

El 1mporte reconomdo como prov1s16n debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obhgaclén presente su valor en hbros representa el valor presente de
dicho ﬂu_]o de efectlvo .

Cuando se espera la recuperaclén de algunos o todos ]os beneﬁclos econdmicos requendos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como.un activo si es virtualmente
cierto que se recibira el desembolso yel valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad. : , , .

-10-



2.11

212

2.13

2.14

Beneﬁcio& a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilaci6n patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.11.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11.3 Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccién.

2.12.2 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos.de las -
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de
los accionistas para recibir este pago. '

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos Yy Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen..

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activosy pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaﬁla tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacci6n se reconocen en
resultados. :

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que
se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese
un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificarfa como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, los cuales se clasifican como activos corrientes.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos ﬁnancwros que no cotizan en un
mercado actlvo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable .se miden al costo amortizado.
utilizando el método de.la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
penodo de crédito promedlo,sobre la venta de bienes es de 30 dias.

De ser necesario, las cuentas por cobrar comerclales mcluyen una provisién para
reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de
un analisis de la probabilidad de recuperacxén de las cuentas

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos ﬁnancxeros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se

clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
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la fecha del estado de situacion financiera, los cuales se clasifican como activos no
-corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, incluyendo los arrendamientos financieros por cobrar, son
probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros'y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.16.1

- 2.16.2

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédlto promedlo para
la compra de ciertos bienes es de 30 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados
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2.16.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un paswo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

2.16.4 Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de la Compaiiia luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF Titulo ‘ Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de mtereses en otras Enero 1, 2013
entidades : :
NIIF 13 - Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas ala NIC 1 Presentacion de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012
- de activos subyacentes: .
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados’ Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011)  Estados financieros separados Enero 1, 2013
NIC 28 (Revisada en el 2011)  Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
' conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compatiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) '

La Superintendencia de Compailias estableci6 mediante Resolucnén No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del

~.2008.. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién seginlo. ... ... .
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta

obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

‘Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia preparé sus estados

financieros s de acuerdo con principios de contabilidad: generalmehte aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados ﬁnancneros sde ]a Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF

De acuerdo a lo antes 1nd1cado la Compaﬁla definié como su penodo de transicion a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medlmén de los efectos de primera apllcaclén el 1 de enero
del 2010.
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La aplicaci6n de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicioén y forma de presentacién de los estados
financieros »

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

. Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF
1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compafiia.

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencion también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.

Pollo Favorito S.A. POFASA no ha modificado ninguna estimacién utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicion
(1 de enero del 2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos intangibles y propiedades de inversion por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia
podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya sea a la fecha de transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

Pollo Favorito S.A. POFASA opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades,
planta y equipo, activos intangibles y propiedades de inversién a su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicién. El valor
razonable de los referidos activos fue medido mediante avaliio realizado por expertos
externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo
modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes y se asignaron valores
residuales. Para el resto de los items de propiedades, planta y equipo, la Compaiiia ha
considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a
la fecha de transxc1on, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF
(Ver Nota 9.1).
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b) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas-
Cuando la Compafiia prepare estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Compafiia en la adopcién por primera vez de
las NIIF midiese una inversi6n al costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversion
en su estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las NIIF mediante uno
de los siguientes importes: '

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, puede ser:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de »
‘transicion de la Compaiiia a las NIIF en sus estados financieros separados; o
(ii) - el valor en libros en esa fecha segiin los PCGA anteriores.

La Compaiiia puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir sus inversiones
en cada subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por
medir utilizando el costo atribuido. ;

Pollo Favorito S.A. POFASA opt6 por aplicar esta exenci6n y utilizé6 como costo atribuido
de las inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y asociadas, el
valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién, 1 de enero del 2010
determinado segiin PCGA anteriores.

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Pollo Favorito S.A. POFASA:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

_informado previamente = = e 11,420 _ 10,234
Ajustes por la conversion a NIIF: »
Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) - 6,640 6,722
Costo atribuido de inversiones en subsidiaria y’ ; : :
otras (2) A 95)
Incremento en la obligacion por beneficios ‘
definidos (3) (84) X))
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (746) (836)
Subtotal _ 5,715 5.809
Patrimonio de acuerdo a NIIF ‘ 17,135 16,043
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3.3.2 Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010 -
(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 2,386

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacion de propiedades, planta y

equipo (1) (82)
Eliminacién del valor patrimonial proporcional de
subsidiaria y otras (2) (95)
Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) )
Reconocimiento de un ingreso por impuestos
diferidos (4) _ 9%
Subtotal (94)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 2.292

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF, se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé un avalio de las propiedades, planta y equipo relevantes.
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién generaron un
incremento en los saldos de propiedades, planta y equipo y en resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por US$6.7
millones y US$6.6 millones respectivamente, y en el gasto depremacnon del aiio
2010 por US$82 mil.

(2) Costo atribuido de inversiones en subsidiaria y otras: Segiin NIIF, la Compaiiia
debe contabilizar, en sus estados financieros separados, las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas, asi como las inversiones en acciones
sobre las cuales no ejerce influencia significativa, al costo o de acuerdo a NIC 39
(valor razonable). Bajo los PCGA anteriores, para la medicién de dichas
inversiones, se utilizaba el método de participacion. Al 31 de diciembre del 2010,
el efecto del cambio, fue una disminucion en los saldos de inversiones en
subsidiarias asociadas, en resultados acumulados provenientes dela adopci()n por
cambio no afectd a las utllldades retenidas al 1 de enero del 2010 en razén de que
la Compaiiia opt6 por la exencién de la NIIF 1y por lo tanto considerd el valor en
libros bajo PCGA anteriores de sus inversiones en sub51d1ar1as y asociadas como
“costo atnbuldo” bajo NIIF

(3) Incremento en la obltgaczdn por benef cios def inidos: Segin NIIF, la Compafiia
debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal y
desahucio) para todos sus empleados, con base en un calculo actuarial utilizando el
método de unidad de crédito proyectado. Bajo PCGA anteriores, la Compaiiia .
reconocié una provisién para _]ubllacu')n patronal Ginicamente para sus empleados
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con més de diez afios de servicio y no registré ninguna provisién de bonificacién
por desahucio. Al'1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos
cambios, fueron un incremento en el saldo de'obligacién por beneficios definidos

. por US$77 mil y US$84 mil, respectivamente; una disminucién en resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF por los
referidos importes y una disminucién del afio 2010 por US$7 mil.

- (49 Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al calculo de
las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han 51gn1ﬁcado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos’
diferidos. ‘Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$836 mil y US$746 mil, respectivamente, una disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcion por prlmera vez de las NIIF en los
referidos importes y el reconocimiento de un ingreso por 1mpuestos diferidos del
affo 2010 por US$90 mil. :

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

" Diferencias temporarias
. Diciembre 31, Enero 1,
2000 2010
: (en miles de U.S. délares)
Diferencias temgorartas :
Deprecmclén de propiedades, planta y o o
equipo revaluados - - . - A . (3,326) - (3422

Provision de jubilacién patronal ‘ P __ 84 v 1
Subtotal ' : ' - (3.242) | (3,345)
Tasa neta utlhzada para el célculo del : | ,
impuesto dlferxdo : . 23% 25%
| Pasivo por impuestos diferidos o ‘ =@) _(836)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia ha

efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de s1tuac16n financiera, parauna .. -

aproplada presentaclén de acuerdo a la NIC 1:
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Saldos a
Presentacion Diciembre 31, Enerol,
bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Presentacion bajo

Cuenta PCGA anteriores

Avesenetapade  Incluidoen Incluido
crianza inventarios en activos
bioldgicos 885 837
Retenciones en la  Incluido en Incluido en
fuente e IVA por  cuentas por pasivos por
pagar pagar impuestos
corrientes 42 47
- Impuesto a la Separado de Incluido en
renta por pagar impuesto a la impuestos
renta por pagar por pasivos
corrientes 469 342
Beneficios Separado en Incluido en
sociales y obligaciones obligaciones
bonificaciones a con los acumuladas
ejecutivos trabajadores 400 400
Aportes al IESS Incluido en Incluido en
por pagar cuentas por obligaciones
pagar acumuladas - 20 19
Provisién para Incluido en otros  Incluido en
jubilacién pasivos a largo obligacioén por
patronal y plazo beneficios
desahucio definidos
784 670
Participacién a Incluido en Incluido en
trabajadores obligaciones - obligaciones
con acumuladas
trabajadores ‘ : 646 649

311 Ajustes sigriiﬁcativos en el estado de flujos de eféciivo péi el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010:

No existen otras diferencias significativas entre ¢l estado de flujos de efectivo
-presentado segiin las NIIF y el presentado segiin-los PCGA anteriores.
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4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRfTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. :

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
.(en.miles de U.S. dolares)...
Efectivo y bancos 1,069 2,205 697
Fondos de inversién (1) : : 1,101 1,081
Tota 1069 m | L778

(1) Al31 de diciembre y 1 de enero del 2010, corresponden a fondos de inversi6n dlspombles en una
institucion financiera local, los cuales se encuentran a disposicién de la Compaiiia previa
solicitud con 48 horas de anticipaci6n de retiros de los fondos'y generan intereses nommales que
fluctdan entre 1.5% y 2.6% anual. v

-20-



6.

7.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaiiia relacionada - Corporacién Favorita C.A. 1,593 1,398 1,768
Clientes locales 724 602 578
Subtotal 2317 2.000 2.346

Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados a proveedores 36 490 28
Otras cuentas por cobrar 73 99 55
Subtotal 109 589 83
Total 2,426 2,589 2,429

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, la cartera de la Compafiia no incluye
cuentas por cobrar vencidas debido a que, entre otras razones, aproximadamente el 65% de su cartera
corresponde a aquella mantenida con su relacionada Corporacion Favorita C.A.. En tal virtud, la
Compaiiia no ha constituido una provisién para cuentas de dudosa recuperacién.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 - 2010
(en miles de U.S. délares)
Productos terminados _ 127 110 127
Materia prima 1,499 914 1,206
Importaciones en transito 1,174 2,092 869
Suministros y materiales 190 165 146
Total 2,990 3,281 2,348

Durante los afios 2011 y 2010, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de

~ US$20.3 millones y US$16.4 millones respectivamente.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Corresponden a los pollos en periodo de crianza, los cuales son reconocidos como activos biolgicos
desde la compra del pollo de 1 dia de nacido hasta que se encuentran listos para el faenamiento,
situacion que ocurre entre el dia 36 y 40 de la etapa de crianza. Los referidos activos biolégicos son
valorados al costo debido a que este valor se aproxima al valor razonable menos los costos de venta,
en raz6n de que, el plazo de transformacién blologxca (crianza) es corto y los costos incurridos en
dicho periodo son comparables a las ganancias en el valor razonable del activo durante esta etapa.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: -

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. d6lares)

Costo o valuacion 15,367 12,722 11,754
Depreciacion acumulada y deterioro 1.412) (167) (197
Total | 13,955 11,955 11,557
Clasificacion: f
Terrenos 4,321 3,891 3,891
Edificaciones 4,612 4,801 4,980
Magquinaria, equipo € instalaciones 2,060 2,089 2,271
Vehiculos 489 364 380
Equipos de computacion 27 20 22
Muebles y enseres 9 11 8
Propiedades en construccién - ' 2,437 779 5
Total 13955 11955 11,557

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Magquinaria, Propiedades
equipo e Equipos de Muebles y en
Terrenos Edificaciones instalaciones Vehiculos : computacién enseres construccién ~ Total
... (en miles de U.S. dolares) ...
Costo o valuacion
Saldo al 1 de enero del 2010 - 3,982 4,980 2,271 380 101 35 5 11,754
Adquisiciones ' 10 196 70 10 4 774 1,064
Ventas y bajas _ (5) (21) (96)
Saldo al 31 de dicigmbfe del 2010 3,982 4,990 2,467 450 36 18 779 12,722
Adquisiciones . 430 320 279 24 1,838 2,891
Ventas y bajas X N¢)) (59 _ _ (180) (246)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 4,412 4,990 2,780 670 _60 _18 24317 15,367
Depreciacién acumulada y deterioro
Saldo al 1 de enero del 2010 (C2)) (79) 27 197)
Ventas y bajas v 75 21 96
Gasto por dgpreciaci()n . 189 (378) (86) 12) ) 666
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1) (189) (378) (86) (16) @ (767
Ventas y bajas : 1 19 20
Gasto por depreciacién . (189) (343) (114) a7 _(2) _(665)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 “ (378) (720) (181) (33) )
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9.1 Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segiin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. délares)

Terrenos en propiedad 578 3,313 3,891
Edificaciones 1,387 3,593 4,980
Magquinaria, equipo e instalaciones 2,599 (328) 2,271
Vehiculos 230 150 380
“Equipos de computacién 30 ¢ (¢)) 22
Muebles y enseres 6 _ 2 8

Total . 4,830 6.722 11,552

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIA Y OTRAS
Un resumen de inversiones en subsidiarias y otras es como sigue:

Proporcion de participacién

accionaria y poder de voto : Saldo Contable
Compafiia ...Diciembre 31,... Enero 1, . ...Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
% % % - (en miles de U.S. dblares)
La Viiia Cia. Ltda. (1)  97.60 97.60 97.60 3 3 3
Corporacién la :
Favorita C.A. 0.09 0.09 0.09 395 381 370
Banco de la :
Produccién S.A. 0.14 0.16 0.16 306 285 268
Produbanco » "
Enermax S.A. 0.20 0.20 0.20 28 _28 _26
Total 132 697 667

(1) La Vifia Cia. Ltda. es una subsidiaria de la Compaiiia cuya tnica actividad operacional es ser
propietaria de un terreno de 20 hectéreas localizado en la parroquia de Pomasqui. En dicho
inmueble se encuentran ubicadas ciertas instalaciones productlvas dela Compafha

La Compaiiia no presenta estados financieros consolldados con la Vifia Cia. Ltda debido a que

su casa matriz Corporacién Favorita C.A., prepara estados financieros consolidados bajo NIIF, en
los cuales incluye a la Compaiifa y a su sub51d1ar1a La Vifia. :
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11. CUE-NTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales » 901 2,465 606
Otras cuentas por pagar 134 ‘ 26 23

Total 1,035 2,491 629

12, IMPUESTOS
12.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por irhpuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 129 469 342
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones ' ' 19 23 21
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 31 _18 _26
Total 179 210 389

12.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

- Utilidad segiin estados financieros antes de impuesto

a larenta 3,078 3,080.
Gastos no deducibles , . 578 578
Ingresos exentos T ) NN ¢ ) B
Otros deducciones ’ (11) _
Utilidad gravable . 3.566 3,506
Impuesto a la renta causado 14% (15% en el afio 2010) | 280
Impuesto a la renta causado 24% (25% en el afio 2010) 376 , 877
Impuesto a la renta cargado a resultados (1) | 656 - 877
Impuesto a la renta diferido . : e _(5%) - (90)
Total | s _787
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(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesfo a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del

anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios

2011 y 2010, la Compaiifa caus6 un impuesto superior al anticipo calculado para los

referidos periodos; en tal virtud, la Compaiiia registré como impuesto a la renta del afio el
- impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

123  Movimiento de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para

12.4

impuesto a la renta fueron como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio “ 469 342
Ajuste a la provision de impuesto ,
~ alarenta del afio anterior ' § (107)
Provision del aiio . . 656 877
Pagos efectuados ; (889) (1590)
Saldos al fin del afio 129 469

Pagos Etectuddqs - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente, impuesto a la
salida de divisas e impuesto pendiente de pago al cierre del aﬁo anterior.

Saldos del tmpuesto diferido - L.os movimientos de activos (paswos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos a] Reconocido

comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Afio 2011
Activos (pas:vos) por zmpuestos dgferzdos en
relacion a: : . : ik _
Propiedades, planta y equipo . (765) 55 (710)
Provisi6n de Jubllambn patronal y desahucxo{ Lo 19 - 19
Total ' e = (69D
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12.5

Saldosal  Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Afio 2010

Activos (pasivos) por impuesto. diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo (855) 90 (765)
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 19 _ _19
Total (836) 20 (746)

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del
23%.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneraci6n del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacién
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

«  Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avalio supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

«  Los vehiculos hibridos cuyo precio de venta supere US$35,000 estan gravados con IVA

. Latarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se increment del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos..
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores
de plena competencia. Las operaciones de la Compaiifa durante el afio 2011, fueron tinicamente con
partes relacionadas domiciliadas en el Ecuador, por tal razdn, la Companla no requirio realizar el
estudlo

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31,... - Enero 1,

2011 2010 2010

. (en miles de U.S. délares)
Participacién a trabajadores 605 646 649
Bonificacién a ejecutivos ‘ ’ 349 . 365 366
Beneficios sociales . 83 54 52
Total o | S 1,037 1,065 1,067

14.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
hquldas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron

‘como sigue:
- 2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio L 646 649
Provisién del afio ‘ ‘ : 605 646
Pagos efectuados ' (646) (649)
Saldos al findel afio . - . 605 646
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15. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Jubilacion patronal 618 560 480
Bonificacién por desahucio 249 224 190
Total 867 184 670
15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores

15.2

que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 560 - 480
Costo de los servicios del periodo corriente 58 60
Costo por intereses 23 22
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (23) 2
Saldos al fin del afio 618 560

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio | 224 190
Costo de los servicios del periodo corriente 22 27
Costo por intereses : 10 8
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones _( (D
Saldos al fin del afio ' 249 224
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Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al penodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma captldad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor-de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. ' ’

Las ganancias y'pérdidas actuariales que surjan de los ajustes pdr la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan directamente a resultados del afio.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuanales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
% ’ %
Tasa de descuento | -4 4
Tasa esperada del incremento salarlal , 45 4.5

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dlChOS planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
- Costo actual del servicio ' - 80 87
Intereses sobre la obligacion : 33 30
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones - 390) (3)
Total B . 2 114

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestidn de riesgos financieros - En el curso normal de sus negoc:os y actividades de .
financiamiento, la Compaiifa esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
y, en consecuencla, sus resultados ' : , .

A continuacién se presenta una defimclon de los riesgos que enfrenta la Compaﬁia, una
caracterizacion y cuantlﬁcaclon de éstos y una descnpcuSn de las medldas de mltlgaclon
actualmente en uso por parte dela Compa.ﬁla, si es el caso. . :

16. 1.1 Rtesgo en las tasas de interés - Al cnerre del perlodo la Compaiiia no mantiene
préstamos v1gentes por lo que no se encuentra expuesta ariesgos en la tasa de interés.
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16.1.2

16.1.3

16.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes. Aproximadamente, el 65% de las ventas y cartera de la Compafiia se
concentra en su relacionada Corporacién Favorita C.A., la cual es la compafiia mas
grande del pais en la industria de retail, en cuanto a tamafio financiero y nivel de
ventas. Por tal motivo, la cartera mantenida con la referida relacionada se encuentra
totalmente respaldada y libre de riesgo de incobrabilidad. La cartera restante se
reparte entre importantes clientes del sector de restaurantes, a los cuales se les exige
aprobar estrictos procedimientos de evaluacién de crédito antes de otorgarles los cupos
correspondientes. Adicionalmente, con muchos de estos clientes, y los mas
importantes, se mantiene una relacién estable de muchos afios, periodo en el cual no se
han presentado situaciones de incumplimientos en las obligaciones de pago de su
parte.

Riesgo de liguidez - La Gerencia General es el que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio. :

Capital de trabajo US$6,404 mil
Indice de liquidez 3.92 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.2 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de
desarrollo que la Compaiiia.
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16.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos'y pasivos ﬁnancneros

mantenidos por la Compafiia es como 31gue

Activos financieros:
Costo amortizado:
_ Efectivo y bancos (Nota 5)-
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)
Total

Pasivos financieros: -

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 11) y total

17 PATRIMONIO

... Diciembre 31,...
2011 2010

Enero 1,
2010

© (en miles de U.S. délares)

1 0?9 3,306
3495 5895
1035 2491

R

17.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 7, 700 000 de acciones de US$1 valor
nominal unitario (6,700,000 al 31 de diciembre del 2010 y 5,600,000 1 de enero del 2010), las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

17.2 Acciones ordinarias

Saldoal 1 de enero del 2010
Aumento de capitél

 Saldo al 31 de diciembre del 2010
-Aumento de capital |

 Saldo al 31 de diciembre del 2011

Namero de Capital en
acciones acciones
(en miles de
U.S. doblares)
5,600,000 5,600
1,100,000 1.100
. 6,700,000 6,700
1,700,000 7,700
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17.3

17.4

17.5

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010

.. (en miles de U.S. ddlares) ..

Utilidades retenidas - distribuibles 2,236 2,148 2,351
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.3.1) 5,715 5,715 5,809
Reservas segin PCGA anteriores: '

Reserva de capital 705 705 767
Total 8,656 8,568 8,927

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién No. SC.SG.DRS.G.11 02
emitida por la Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo acreedor s6lo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacién o por valuacion de inversiones segiin PCGA anteriores, solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en ¢l caso de liquidacién
de la compaiiia.

Dividendos - El 18 de marzo del 2011, se cancel6 un d1v1dendo de US$0.16 por acclon,
equivalente a un dividendo total de US$1.1 millones a los tenedores de acciones ordinarias
pagadas totalmente. En marzo del 2010, se pagé un dividendo de US$0.21 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$1.2 millones.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.
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18. VENTAS

19.

20.

Un resumen de las ventas de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Venta de pollos procesados | ' V 26,058 22,958
Venta de alimento balanceado o . _4,767 3.197
Total : 30,825 ' 26,155
INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
. Dividendos recibidos ' | 74 63
Intereses por inversiones temporales i 10 20
Total 84 83
CO.STO‘SV Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un fesumen de los gastos adininistrativo_s y operativos reportados en los estados financieros es cdmo
sigue: : , :
2011 - 2010
(en miles de U.S. délares)
.Costo de ventas . f: 26,135 21,527
Gastos de administracion 161 621
Total R S . 26806 22,148
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21.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. dblares)
Consumos de materias primas 20,308 16,417
Gastos de beneficios empleados 2,486 2,251
Gastos de depreciacién 665 666
Costos de consultoria 76 60
Impuestos 51 31
Otros gastos ’ 3310 2,723
Total 26,896 22,148

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:

2011 2010

. (en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios : 1,891 1,697
Beneficios sociales 316 265
Aportes al IESS 196 175
Beneficios definidos 83 114
Total , 2,486 2251
TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata y principal de la Compaiiia es Corporacién Favorita C.A. establecida en
Quito - Ecuador.

21.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compaiiia realiz6 las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de bienes
2011 2010 2011 2010
... (en miles de U.S. délares) ...

" Corporacién Favorita C.A. ' 19.100 16820 128 95
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enero 1, ...Diciembre31,... Enerol,
2011 2010 2010 2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Corporacién Favorita
CA. 1593 1398 1768 12 10 10

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

21.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de los ejecutivos y
otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo : 717 718
Otros beneficios a largo plazo 429 393
Total ‘ 1,146 . Lill

La compensacion de los ejecutivos clave es determinada con base en los resultados
operacionales de la Compaiiia, rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA ‘ :

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los eé_tados financieros (marzo 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros s por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en marzo 12 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados por la Junta de Directores y la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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