ECUAIRE S. A

Notas a los Estados Financieros (no consolidados)

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es la importacion y comercializacién de maquinarias
y equipos en general necesarios para los procesos de explotacién de canteras, movimientos
de materiales, construccion de todo tipo y de viabilidad en general.

La Compaiiia es una sociedad an6nima constituida el 7 de Septiembre de 1981, con el
nombre de ECUAIRE S. A, regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracién de 50
anos e inscrita en el Registro Mercantil del cantén de Guayaquil el 28 de Octubre de 1981.

El domicilio principal de la Compafia donde desarrolla sus actividades es el cantdn
Guayaquil, km. 10 % Via a la costa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compaifiia mantenia 64 y 72 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US ddlar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
tultimos afios:
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) y vigentes al cierre del 2016 y aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compafifa y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, més los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a accionistas y compafiia relacionada. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos en el momento
del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiia relacionada son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Proviene
principalmente por vetas de inventarios y préstamos. Después del reconocimiento inicial a
valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagary
cuentas por pagar a accionistas y compainia relacionada, son medido inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos de transaccién. Posteriormente son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacién)

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por pagar a accionistas y compania relacionada son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2016 y 2015, la Compaiiia ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales a constituido una provisién para cuentas dudosas de aquellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una

cuenta de provision.
Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

La Compaiiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econémicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren,

Posteriormente del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos, los muebles y enseres,
equipos de computacién y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compaiiia, registrada al costo de adquisicién mas los dividendos en
acciones recibidos de la compaiia emisora.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Activos Intangibles

Representan licencias y mejoras de programas de computacion, registrados al costo. El costo
es amortizado de acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 3 afios.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para los
afios 2016 y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacién con afos
anteriores.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Coédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticinco afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el cddigo de trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagara a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacién (continuacién)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacién no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Superavit por Revaluacion de Inversiones

El saldo de la cuenta superavit por revaluacion de inversiones no podra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser capitalizado
en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacién.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Los ingresos provenientes por servicios y comisiones son registrados en el momento de
prestar los servicios.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compariia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.
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ECUAIRE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Provisiones (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provisién para cuentas dudosas

La compania ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dfas o mas debido a que la experiencia
historica establece que las cuentas por cobrar vencidas o méas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigiiedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de la
posicién financiera actual de la compania.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Anos de vida ttil estimada

~ Minima Maxima
Maquinarias y equipos 5 5
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computaciéon 3 3
Vehiculos 5 5
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ECUAIRE S. A. oS

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable., La Compania al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre
2016 2015
% %
Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.00
Tasa de rotacién (promedio) 12.04 11.80
Vida laboral promedio remanente (2016 y 2015: 7.5 y 7.3 afos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2016 y 2015: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 anos 25 anos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables (continuacion)

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segtun lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera Emitidas
Normas e Interpretaciones nuevas o modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir del 1 de Enero del 2016 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compainia.

Normas Emitidas pero aiin no estdn en Vigencia

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estin en vigencia:



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas (continuacion)

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia (continuacidn)

NIIF S Titulo _Fecha de Vigencia
Modificacion NIC 7 “Iniciativa de revelacion” 1 de Enero del 2017
Modificaciéon NIC 12 “Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por

pérdidas no reconocidas” 1 de Enerodel 2017
Modificaciones NIIF 2 “Clasificacion y valoracion de pagos basados en acciones” 1 de Enero del 2018
NIIF 9 "Instrumentos financieros” 1 de Enero del 2018
NHF 15 "Ingresos de contratos con clientes” 1 de Enerodel 2018
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de Enero del 2019

Modificaciones NIIF 10 y NIC “Venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada  Sin fecha definida
28 / negocio conjunto”

La Compafiia ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y

estima que la adopcion de las mismas no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros (no consolidados) en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efectivo en Caja y Bancos y Equivalentes de Efectivo

Efectivo en caja y bancos y equivalentes de efectivo se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
Caja 7,979 7,616
Bancos 1,417,898 915,938
Equivalentes de Efectivo 260,000 :
1,685,877 923,554

Equivalentes de efectivo esta constituida por un certificados de depdsitos a plazo
emitidos por un banco local, con vencimiento hasta Enero del 2017 e interés del
2.95%.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistfan de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Deudores comerciales:
Clientes 2,953,267 2,315,144
Provision para cuentas dudosas (155,457) (151,618)
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo de proveedores 8,836 34,534
Terceros 324,766 311,562
Empleados 48,676 62,541
Otras 49,214 45,150
Total 3,229,302 2,617,313

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de maquinarias, repuestos y
accesorios con plazo de hasta 12 meses y sin interés.

Anticipos de proveedores representan anticipos para compra de bienes y servicios,
principalmente del exterior.

Las cuentas por cobrar a empleados representan anticipados de sueldos y préstamos, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar a terceros, representan principalmente facturas por ventas de
inventarios y préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Por vencer 1,472,116 929,900
Vencidos:

1 - 30 841,955 332,365
31 - 60 130,025 180,064
61 - 90 63,042 216,967
91 en adelante 446,129 655,848
2,953,267 2,315,144
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas” fueron como siguen:

2016 2015
(US Délares)
Saldo al principio del ano (151,618) (147,741)
Provision con cargo a resultados (6,985) (6,033)
Castigo 3,146 2156
Saldo al final del afio (148,332)  (151,618)

5. Partes Relacionadas

Saldo y Transacciones con Accionistas y Compaiia Relacionada

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compafiia relacionada, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2016 2015
(US Délares)
Por cobrar:
Transervi S.A. Subsidiaria Ecuador 117,497 32,411
Accionistas Accionista  Ecuador 17,775 11,378
135,272 43,789
Por pagar a largo plazo:
Accionista Accionista  Ecuador 715,898 715,501
715,898 715,501

Las cuentas por cobrar a subsidiarias, representan facturas por ventas de inventarios,
alquiler de equipos y préstamos, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista, representan préstamos, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Saldo y Transacciones con Accionistas y Compaiiia Relacionada (continuacion)
Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compania ECUAIRE S. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la

representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no
habituales y /o relevantes.

6. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Magquinarias y equipos 178,334 627,425
Repuestos y accesorios 2,477,254 2,748,558
En transito 11,200 14,142
2,666,788 3,390,125

La Compania espera recuperar los inventarios en los 150 dias posteriores a la fecha del
estado de situacién financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, no existen inventarios asignados en garantias.

7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Costo o valuacion 2,612,235 3,223,967
Depreciacion acumulada y deterioro (1,443,278)  (1,244,443)
1,168,957 1,979,524




ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Clasificacion:
Maquinarias y Equipos 996,916 1,692,163
Muebles y Enseres 58,203 66,050
Equipos de Computacion 15,538 8,375
Vehiculos 98,300 212,936
1,168,957 1,979,524
Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:
Magquinariay
Equipos al Muebles y Equipo de
valor Enseresal Computacidnal Vehfculo
razonable costo costo al costo Total
(US Délares)

Costo o valuacion:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 1,116,202 81,931 145,965 893,109 2,237,207
Adiciones 1,170,934 - 682 59,213 1,230,829
Ventas y/o retiros (178,859) 5 (900) (64,019) (243,778)
Regularizaciones - - - (291) (291)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 2,108,277 81,931 145,747 888,012 3,223,967
Adiciones 236,807 - 14,285 - 251,092
Ventas y/o retiros (852,058) - (10,766) - (B62,824)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 1,493,026 81,931 149,266 888,012 2,612,235

Depreciaciéon acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 (143,091) (8,033) (126,016)  (614,341) (891,481)
Gastos por depreciacién (277,312) (7,848) (11,656) (126,378) (423,194)
Ventas y/o retiros 4,289 = 300 63,718 68,307
Regularizaciones __ - - - 1,925 1925

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 (416,114) (15,881) (137,372)  (675.076)  (1.244,443)
Gastos por depreciacion (355,448} (7.847) (7,122)  (114,636) (485,053)
Ventas y/o retiros 275,452 - 10,766 - 286,218

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 (496,110} (23,728) (133,728) (789,712)  (1,443,278)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, vehiculos avaluados en US$ 56,889 se encuentran
asignados en garantia de las obligaciones a corto y largo plazo con banco local (Ver nota 10).
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8. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

% Valor Nominal Valor en Libros  Valor Patrimonial
Participacion  Total Unitario 2016 2015 2016 2015
(US Délares)
TRANSERVI S. A, 50% 500,000 1.00 500,000 500,000 - -
Otros 331 331 - -

500,331 500,331

9. Activos Intangibles

Los activos intangibles consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Cargos diferidos:
Licencias v mejoras de programas de computacion 52,690 52,690
Amortizacion ~ (52,690) (52,690)
Subtotal - E
Otros actives:
Depésitos en garantia _ - 1,500
- 1,500
10. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 410,935 969,497
410,935 969,497

Clasificacion:
Corriente 332,473 557,541
No Corriente 78462 411,956

410,935 969,497
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Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

10. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2016
2017
2018

Resumen de acuerdos de los préstamos:

2016 2015
(US Délares)
. 332,056
78,462 79,900
78,462 411,956

Tipo de Tipo de Tasa efectiva Tasa nominal 31 Diciembre
Acreedor préstamos amortizacién 2016 2015 2016 2015 Plazo hasta 2016 2015
(US Dolares]
Préstamos bancarios:

Banco Bolivariano C, A. Hipotecario  Trimestral 10.19% 9.71% Junio 2016 150,000
Banco Bolivariano C, A, Comerclal Mensual 9.33% - 8B3% Abril 2016 6,587
Banco Machala 5. A Hipotecarlo  Trimestral 11.71% - 11.23% Marzo 2016 16,905
Banco Machala S. A Hipotecario Trimestral - 11.71% 11.23% Marzo 2016 19,320
Banco Machala §. A. Hipotecario  Trimestral - 10.12% - 9.76% Marzo 2016 - 21,334
Banco Machala S. A. Hipotecario  Trimestral - 1020% 976%  9.76% Mayo 2018 254,298 413846
Banco Internacional 5. A, Comercial  Trimestral 9.42%  9.84%  9.50% Agosto 2017 138,717 308,621
Banco Internacional 5. A, Comercial  Trimestral - 951%  976%  9.12% Enero 2018 17,920 32,884
410,935 969,497

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, terrenos y edificios avaluados

en US$ 637,199

propiedad de terceros y maquinarias propiedad de la compania, valuadas en US$1,400,226,
se encuentran entregados en garantia de las obligaciones a corto y largo plazo con bancos

locales.

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Proveedores
Anticipos de clientes
Terceros

Otras

31 de Diciembre
2016 2015
(US Délares)
578,200 280,253
373,154 101,266
3,471 22,370
208,389 173,060
1,163,214 576,949




ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacién)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazo de hasta 180 dias y sin interés.

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos de clientes para compras de
inventarios, a liquidarse en el primer trimestre del afio 2017.

Las cuentas por pagar a terceros representan principalmente préstamos realizados para
capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés.

12. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Beneficios sociales 102,792 107,689
Participacion a trabajadores 3575 = 71,406
106,367 179,095

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacién de trabajadores por los
anos terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

Participacion
Beneficios de
_ Sociales  Trabajadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 137,485 157,026
Provisiones 330,979 71,087
Pagos (360,775) (156,707)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 107,689 71,406
Provisiones 273,156 3,055
Pagos ~ (278,053) (70,886)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 102,792 3,575




ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - 61
Retenciones en la fuente - 5595
- 5,656

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta por pagar 15,982 .
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 184,019 88,225

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 9,856 16,852

209,857 105,077

Impuesto a la Renta

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
(US Dédlares)

Saldo al principio del afio - 22,719
Provisién con cargo a resultados 117,590 150,733
Pagos (101,608)  (173,452)

Saldo al final del afio 15,982 -

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Gasto del impueste corriente 117,590 150,733

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias

117,590 150,733




ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 17,311 402,825
Mis (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 31,096 32,290
Utilidad grabable 48,407 435115
Tasa de impuesto 22% 2%
Impuesto a la renta causado 10,650 95,725
Impuesto a la renta minimo 117,590 150,733
Retenciones en la fuente (101,608) (150,733)
Impuesto a la renta por pagar 15,982 .

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afo 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compania esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
perfodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres anos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un ano cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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13. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias

Con fecha de 12 de octubre de 2016, mediante registro oficial No. 860 segundo suplemento se
publicé la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e
interpretativa del articulo 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion, donde los principales cambios son:

* Ley de Régimen Tributario Interno, se agrega en el articulo 10 al final del numeral 12,
“una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros médicos privados y/o
medicina prepagada contratada a favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea
para la totalidad de los trabajadores”.

e Seincluye en el articulo 27, a Subsectores del sector agropecuario, pesquero o acuicultor
que podran acogerse al régimen de Impuesto a la Renta Unico.

o Se sustituye el segundo inciso del literal i) del numeral 2 del articulo 41, donde se abre la
posibilidad de solicitar las Sociedad devolucién del anticipo.

e También se incluye a continuacion del literal n) del numeral 2 del articulo 42, que las
operadoras de transporte ptiblico y comercial excluyan de los activos, costos, gastos y
patrimonio el valor de la unidades de transporte y sus acoples.

» Se modifica y agrega en el articulo 159 a continuacién del numeral final de la Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: “11, los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado
al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos
valores hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afos
contados a partir de su ingreso.

Con fecha 30 de diciembre de 2016, se publicarcn

= En el registro No. 913 Suplemento Séptimo, LEY OR@ANICA PARA EVITAR LA
ESPECULACION SOBRE EL VALOR DE LAS TIERRAS Y FIJACION DE TRIBUTOS.

e Mediante registro oficial No. 913 Séptimo Suplemento, se dio Resolucion CPT-RES-2016-
09, que reférmese la resolucién No. CPT-03-2012, la misma que establece el listado de
materias primas, insumas y bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la
finalidad de ser incorporados en procesos productivos, se genere y pague el impuesto a la
salida de divisas que, a su vez, podrad ser utilizado como crédito tributario, que se aplicara
para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco ejercicios
fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

~
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

e Mediante Registro Oficial No. 912 Tercer Suplemento del 29 de diciembre de 2016, se
emite Resolucién No. NAC-DGERCGC16-00000522, que reforma las resoluciones NAC-
DGERCGC16-00000366, establéese las normas que regulan la exoneracion del pago del
saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015; y NACDGERCGC16-
00000377, establéese el procedimiento para la devolucion de los valores exonerados de
las cuotas del rise pagadas desde abril hasta diciembre de 2016 y la baja de obligaciones
remitidas correspondientes a cuotas cuyo vencimiento haya sido en los meses de abril y
mayo de 2016.

e Mediante Registro Oficial No. 903 Suplemento del 16 de diciembre del 2016, se emite la
Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000479: emitanse las normas para la declaracion y
pago del impuesto a la renta en enajenaciones de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacién concesién o similares y aprobar el "Formulario 119" para la declaracién y
pago del impuesto.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 17,311 402,825
Impuesto a la renta corriente 117,590 150,733
Tasa efectiva de impuesto 679.28% = 37.42%

Durante el afio 2016 y 2015, el cambio en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2016 2015
Tasa impositivo legal 22.00% 22.00%
Aumento por deducciones adicionales ~ 657.28% ~1542%
Tasa impositiva efectiva 679.28% 37,42%
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 170,248 189,812
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacién 51,018 66,740
221,266 256,552

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2016 2015
(US Ddélares)

Saldo al principio del afio 189,812 193,825
Costo de los servicios del periodo corriente 23,110 36,744
Costo por intereses 11,719 12,527
Ganancias (pérdidas) actuariales (54,393) (53,284)

Saldo al fin del afio 170,248 189,812

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron
como sigue:

2016 2015
(US Ddélares)
Saldoe al principio del aho 66,740 59,587
Costo de los servicios del periodo corriente 12,035 9,790
Costo por intereses 4,091 3,808
Pérdida actuarial (20,636) 10,231
Beneficios pagados (11,212) (16,676)
Saldo al fin del afio 51,018 66,740

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente.
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14. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2016 2015
(US Délares)
Costo actual del servicio 35,145 46,534
Intereses sobre la obligacién 15,810 16,335
Pérdida actuarial (75,029)  (43,053)

 (24,074) 19,816

15. Administracion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.,

La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2016, la Compaifiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compania son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinion de la gerencia, la Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.
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15. Administracion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacién)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiifa realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Compania mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

16. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el capital pagado consiste de 4.000.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

17. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Sueldos y beneficios sociales 670,295 815,330
Comisiones 112,905 204,706
Mantenimientos y reparaciones 122,282 149,467
Depreciacion 437,941 375,062
Bonificaciones 111,170 126,041
Arrendamientos 142,640 125,028
Gastos de viaje 14,847 28,234
Seguros 65,239 66,764
Transporte 8,532 12,172
Suministros y materiales 27,831 25,218
Guardiania 56,597 54,551
Provision para jubilacion y desahucio - 41,952
Capacitacion 3,983 23,258
Provision para cuentas dudosas 6,985 6,033
Servicios basicos y comunicaciones 37,702 53,095
Otros 123,948 192,080

1,942,897 2,298,991

18. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Sueldos y beneficios sociales 352,043 356,598
Arrendamientos 218,085 274,176
Bonificaciones 90,675 90,645
Guardiania 39,921 82,559
Seguros 28,830 35,324
Gastos de viajes 8,003 12,559
Mantenimientos y reparaciones 32,027 37,981
Depreciacion 47,112 48,131
Honorarios profesionales 82,577 91,669
Servicios basicos y comunicaciones 39,763 36,134
Provision para jubilacion y desahucio 4,165 8,210
Otros 113,973 149,105

1,057,174 1,223,091
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19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros (13 de
Enero del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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