ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Aflos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafifa es la importacidn y comercializacion de maquinarias
y equipos en general necesarios para los procesos de explotacién de canteras, movimientos
de materiales, construccion de todo tipo y de viabilidad en gencral.

La Compafila cs una sociedad andnima constituida el 7 de Septiembre de 1981, con el
nombre de ECUALRE 8. A, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracion de 50
afus ¢ inscrita en el Registro Mercantil del canton de Guayaqguil el 28 de Octubre de 1981.

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es el canton
Guayaquil, km. 10 ¥ Via a la costa,

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compafiia mantenia 72 y 99 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

la informacion contenida en estos estados Ffinancieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerenciade la Companiia y serin presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de 1a Compaiiia, lus cstados
financiervs seran aprobados sin modificaciones.

La Compaiifa opera ¢n Ecuador, un pafs que desde el ario 2000 utiliza el US dalar como
moneda de cireulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacion publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de intacion en los tres
tiltimos afivs:

indice de
2015 3.38%
2014 3.67%
2013 2.70%



ECUAIRES. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera [(NIIF} emitidas por el Consejo dc Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante [ASB] y vigentes al cierre del 2015 y aplicadas
de manera uniforme a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico. Excepto por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

los estados financiervs adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia v de curso legal en ¢l Ecuador,

Efective en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos incluye aguellos activos financieros liquidos, ¢l efectivo en caja v
depositos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos v Pasivos Financieros

Lus activas y pasivos linancieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion
cuando se compromete a comprar o vender ¢l activo, contralar o pagar el pasive y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por
aquellus activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados,

Los actives y pasivos financicros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos ¥ pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, cxceplo los
vencimientos superiores i 12 meses desde la fecha del estado de situacion financicra, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes,



ECUAIRE 8. A.
Notas a los [stados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros {continuacion)
Activas y Pasivos Financieros (continuacion)

La Compafiia clasifica sus activos financicrns en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a accionistas y compafiia relacionada.  Los pasivos
financicros se clasifican en las siguientes categorias: otros pasivos financieros. La
clasificacién depende del propasito con el que se adquiricron los activos o contrataron los
pasivos. La administracién determina la clasificacidn de sus activos y pasivos e¢n el momento
del reconocimiento inicial,

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gque no se cotizan ¢n un mercado
activo., Sutrgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencion de ncgociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualguier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado,

Cuentas por Cobrar a Accionistas y Compaiiia Relacionada

Las cuentas por cobrar a accinnistas y compania relacionada son activas financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Proviene
principalmente por vetas de inventarios y préstamos. Después del reconocimicnta inicial a
valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de la tasa de inlercs
efectiva, Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amurtizado,

Dtros Pasivos Financieros

Representan préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y
cuentas par pagar a accionistas y compaffa relacionada, son medido inicialmente a su valor
razonable, netos de los costos de transaccidn, Posteriormente son medidos al coslo
amaortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siende los gastos por intcreses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo,



ECUAIRES. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacion)

Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

Préstamos

Se reconecen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsccuentemente a su custo amortizado usando las tasas de Interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cucntas por pagar comerciales y otras cucntas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el métadn
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar sc registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Cucntas por pagar a Accionistas y Compania Relacionada

Las cucntas por pagar a accionistas y compaiiia relacionada son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimicnto inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal yue cs
equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financleros al Costo Amortizado

Los aclivos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deteriory al final
de cada perindo, La Compafila constiluye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando cxisle evidencia objetiva de que la Compania no podrd cobrar
towdos los montos gque se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
gue el deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta 0 mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado, Al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, la Compaila ha procedide evaluar deudor por deudor v en base a sus
condiciones actuales a constituido una provision para cucntas dudosas de agucellos deudores
con un riesgo de recuperacion de la deuda.
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ECUAIRE 8. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn}
Instrumentos Financieros (continuacion)
Deterioro de Actlvos Financieros al Costo Amortizado {continuacion)

Kl valor en libros del activo financieru se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales, donde el importe en libros sc reduce a través de una
cucnta de provision.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compatiia da de haja un active financiero anicamente cuando expiren los dercchus
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y transtiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propicdad del activo financiero. La
compafifa da de bhaja un pasive financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el gue
resulte mencr. [stin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos neccsarios para la venta.

La Compafia realiza una cvaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
perindo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejade de exislir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
dehido a un cambio en las circunstancias econdimicas, s¢ procede a revertir el valor de la
misma.

Propiedades v Equipos

los elemenlos de propiedades y equipos se valoran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciuncs de funcionamicnto segin lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se apitalizan como
mayor valor de los mismaos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo,



ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Propiedades y Equipos (continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen cn los resultados del periodo en
gue se incurren,

Pusterinrmente del reconocimiento inicial, las maquinarias y equipos, los muebles y enseres,
cquipos de computacion y vehiculos estan registrados al costn menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de propiedades y cquipos se deprecia de acuerdo con ol método de linea recta. El
valor residual, la vida (til estimada v meétodo de depreciacidn son revisados al final de cada
afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo, las cuales se recuonocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspondientes cuande se produce la venta o €] retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquclla fecha que sc considere necesario, se analiza
¢l valor de los activos para determinar si existe algdn Indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En case de que exista algln indicio se realiza una
estimacion del importe recuperahle de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sulrido deterioro implica ol cileulo del valor cn uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cileulo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de cfective futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo v una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En cl caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Inversiones en Acciones

Representan acciones en compafiia, registrada al costo de adquisicion mds los dividendos en
acciones recibidos de la compafia emisora.



ECUAIRE §. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Activos Intangibles

Representan licencias y mejoras de programas de computacion, registrados al costo, El costo
es amortizado de acuerdo con ¢l méludo de linea recta en un perfodo de 3 afos.

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es ¢l impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del perindo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada aiio, siendo de un 22% para los
afios 2015 y 2014, mas cualguier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afos
anteriores,

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacion Patronal — Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpides a la Compainia, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicion de afiliados al Institato Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y lus costos del
servicio actual y ¢l costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el métado de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al perindo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneticio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuariales para calcular ¢l valor presente de dichos benelicios, Estas hipotesis
reflejan ¢l valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de eslos beneficios.

l.as ganancias v pérdidas actuarialcs gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan v abonan en los resullados del periedo.

Bonificacién por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de lwerminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el cmpleador o por ¢l trabajador, la Compafila papard a los
trabajadores el 25% de la dldma remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios.



ECUAIRE S. A.

Notas a los ['stados Financieros (continuacion)

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacidn)
Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion {continuaciin)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicio actual y los coslos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales sc cargan o abonan en los resultados del periodo,

Beneficios o Empleados a Corto Plozo

Los beneficios a empleados a corto plaze tales coma décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacion con los beneticios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizucion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacidn

Son los beneficius por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retira. Estos
henelicios por terminacion no proporcionan beneficios econdémicos futuro, se reconocerdn en
resultados coma pasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

la Ley de Compafias estahlece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Fsta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Supcravit por Revaluacion de Inversiones

El saldo de la cuenta superdvit por revaluacidon de inversiones no pedra distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito v no pagade, pero podra ser capitalizado
en la parte yue exceda el valor de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresns se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
mansaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y s¢ han
transteridos los derechos y beneficios inherentes.



ECUAIRE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn}
Reconocimiento de Ingresos (continuacion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiclones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestns.

Los ingresos provenientes por servicios y comisiones son registrados en el momento de
prestar los servicios,

Costos y Gastos

El cnstn de venta se registra cuando se entregan los hienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por Ja correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independicntemente del momento en
gue se pagan, v se registran en los perindos con los cuales se relacionan.

Compensacidn de Saldos y Transacciones

Como norma peneral en los estados financicros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
pur alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de 1a esencia de la transaccion,

Los ingresos o gastos con origen en ransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Companiia ticne la intencidn de liquidar
por su importe neto o de realizar ¢l activa y proceder al pago del pasive de forma simultanea
se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya conlirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fucra de control de la Compaiiia, v obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede scr estimado de forma
fiable, o en cuya liguidacion no es probahle que tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, lus pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una oblipacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de Ja
misma, Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimaciton que se tenga a csa [echa.
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ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Provisiones (continuacion)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l flujo de ctectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dineru en el mercado y los riespos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconaoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce coma un cnsto financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compafiia, con ¢l prupdsito de determinar la valuacidn y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financicros, En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales

Pravision para cuentas dudosas

La compafiia ha reconocidu una provision para cucntas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiicdad de 180 dias o mas debido a que la experiencia
historica establece gue las cuentas por cobrar vencidas o mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presten una antigiiedad entre 90 y 180 dias se
reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimicnto de la contraparte y un andlisis de la
posicidn financiera actual de la compaiila.

Vida itil y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida 1til estimada v valor residual de los elementos de prupiedades y cquipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas (itiles usadas en ¢l cdleulo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada
__ Minima Mixima
Maquinarias y equipos 5 5
Muebles y enseres mn Ll
lquipos de cumputacion 3 3
Vehiculos 5 5
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ECUAIRE S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos reguiere de inlerpretaciones a
la legislacidm tributaria aplicable, La Compaiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus eslimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la inlerpretacion de normas, que pudieran reguerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado
utilizando valuacivnes actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que cfectivamente
tendrdn lugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuariales fueron las
sipuientes:
31 de Diciembre

2015 2014
% i

Tasa de descucnto .31 6.54
Tasa esperada del incremenio salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensinnes 2400 2,50
Tasa de rotacion {promedio) 11.80 11.80
Vida laboral promedio remanente (2015 y 2014 7.3 y 7.5 aiios)
Tahla de mortalidad ¢ invalidez (2015 y 2014: TM 1ESS 2002)
Antigiiedad para jubilacion 25 afios 25 aflos

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambjos ¢n estas suposicioncs. Today estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del
periodo sobre ¢l gue se informa.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables (continuacion)
Provisiones

Debido a la incertidumbre inhcrente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacidn de los
desembolsns que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracién toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos ¥ gastos que no son reconocidas
en el resultado del periedo, 51 no directamente on el patrimonio (par cjemplo ¢l superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante los afios terminados el 31 de
Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos pusteriores al cierre del cjerciciv que proveen informacién adicional subre la
situacidin tinanciera de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financlera (eventos de
ajuste] son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuecstos en notas a los cstados financieros,

Normas Internacionales de Informacion Financiera Emitidas

Normas e Interpretaciones nuevas 0 modificadas

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que scan efectivas por primera vez para el ejercicio
financierv gue comienza a partir del 1 de Enero del 2015 que se esperc que lengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financicra

(NIIF), Normas Intcrnacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no estan en vigencia:
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ECUAIRE §. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Normas Interpacionales de Informacion Financiera Emitidas (continuacién)

Normas Emitidas pero atin no estdn en Vigencia (continuacién)

NI

Titulo

FEamienda NIC 14 y NIC 38

Enmiznda NIC 16 v NIC 41
Enmienda NIC Z7
Enmicnda NIIF 10y NIC 28

Enmisnda NIF LL
Mejoras KIIF 5
Muforas MIF 7
MIF 14

Mejurs NIC 19
Mujoras NIC 34
MIIF 15

KIIF9

Fecha de Vigencia

Tackaraciin de Ins métodor aceptables Je depreciaciin v
amartizacion”

“Apricultura: Planta Productoras”

“Estados financicros separndos méiodos de participacian”
“Estadas financieras separados”™ v “Inversiones &n asociadas v
negocios conjunios”

"Acuerdos conmuntx Contfabilidad de Adouwsicoowes  de
Participacidn de Operacionas Corjuntas”.

“Activos no crwrientes mantenidos para la venla v operacioncs
discontinuadas

Instrumentss flnancieros | laformacion = revilar®

“lwentas do diferimientos de actividades reguladus™
“Bencticins a Fmpleadas™

“Infurmacitn financierz intermedia®

"Ingreses de sctividades ordinorias provenienles de contratos
vun clientas"

"l mstrume s financieros”

| de Enero del 2016
1 de Enero del 2016
L dc Enern del 2010

| e Enero el 2016

I de Encrodel 2016

1 de Enero dol 2016
1 de Enere del 2016
1 de Enero del 2014
1 de Enero del 2014
1 de Enero del 2016

1 de Enero del 2017
| de Enero du Z01E

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente cstas Normas ¢ Interpretaciones y
estima gue la adopeidn de las mismas no tendrd un impacto significative cn los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

Caja

Bancos

31 de Diciembre

2015 2014
(US Dilares)
7.616 70,548
915,938 1,148,057
923,554 1,218,605
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ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar consistian de lo sigulente:

31 de Diciembre
2015 _ 2014
[US Dilares)

Denrdores comerciales:

Clientes 2,315,144 5,144,104

Provisifin para cuentas dudosas [151,618) (147,741)
Otras cucntas por cobrar

Anticipo de proveedores 34534 1,562

Torceros 211,56 322,029

Empleados 62,511 185,360

Olras 45,150 15351
Total 2617313 5,518,665

Las cuentas par cobrar a clientes representan facturas por venta de maguinarias, repuestos y
accesorios von plazo de hasta 12 meses y sin interés.

Anticipos de proveedores representan anticipes para compra de bicnes y servicios,
principalmente del exterior.

Las cuentas por cobrar a empleados representan anticipados de sueldos y préstamos, sin
fecha especifica de vencimiento y sin interés.

Las cuenlas por cobrar a tercocros, representan principalmente facturas por ventas de
inventarios y préstamos, sin fecha especilica de vencimiento v sin interés,

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como
sipue;

31 de Diciemhra
2015 2014
{US Ddlares)
Por vencer 929,900 3,805,937
Vencidos:

1 - 30 332,365 536,156
31 ) 180,064 166,090
641 - 90 216,967 104,241
91 en adelante 655,848 529,640
2,315,144 5,142,104
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ECUAIRE S. A. |
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

4. Dendores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta "provisidn para cuentas dudesas” fueron como siguen:

2015 2014
[US Dolares)

Saldo al principiv del afio (147,741) (162,272
Provisidn con cargn a resultados (6,033) {17.694)
Recuperacion de cartera 2,156 =
Castigos - 32,247

Salde al final del ahno (151,618])  (147,741)

5. Partes Relacionadas
Saldo vy Transacciones con Accionistas y Compaiia Relacionada

l.as cuentas por cobrar y por pagar con accionistas y compaiiia relacionada, consistian de lo
siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembire
la Relacidn Pais 2015 1014
flIS Dalares )
Por cobrar:
Transervi 5.4. Subsidiaria Ecundor 32411 14,074
Accionistas Accinnista  Ecuador 11378 12,406
43,789 26180
Por pagar a largo plazo:
Transervi 5.4, Subsidiaria Lcuador - 1,079
Acclonista Accionista  Eeuadur 715,501 807905
715,501 BOB,9H4

Las cuentas pour cobrar a subsidiarias, representan facturas por ventas de inventarios
P P D Y
préstamos, sin fecha especifica de vencimicnto y sin interés.

Las cuentas por cobrar a accionista, representan préstamos, sin fecha cspecifica de
vencimiento y sin interés,

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento v sin interés.



ECUAIRES.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacion)

Durante los afios 2015 y 2014, la compariia no realiza transacciones comerciales con partes
relacionadas,

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compania ECUAIRE §. A, incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 v 2014 en transacciones no
habituales y/o relevantes.

6. Inventarios

l.os inventarios consistian de lo siguicnte;

11 de Diciemhre
2015 2014

(LS Diflares)

Maguinarias v cquipos 627425 1,601,637
Hepuestos ¥ accesorivs 2,748,558 2826841
En transito 14,142 6,005

3,390,125 4435283

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en Ins 150 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financlera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias,

7. Propiedades vy Equipos

Propiedades y cquipos consistian de lo sipuiente:
31 de Diciembre

2015 2014
{US Délares)
Costo o valuacion 3.223.967 2,237,207
Depreciacidn acumulada y deterloro (1.244,443) (8u1,481)
1,979,524 1,345,726




ECUAIRE §. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades y Equipos (continuacion)

Clasificacion:
Maguinarias v Equipos
Muebles v Enseres
Fguipns de Computacidn
Vehiculos

31 de Diciembre

Les movimientos de propiedades y equipas fueran como sigue:

Nepreciacion acomulzda y deteriorm
Saldos al 31 de Diclembre del 2023
Adicinnes
Ventas via retiros
Saldos al 21 de Diciembre del 2014
Adiciones
Ventas vio retiros
Regularizaciones

Saldoz al 31 de Diciembre del 20015

Depreclaclén acumulada y deterioro:
Saldes al 31 de Niciembre del 2013
Guatos por depreciacion
Ventas vio retiros
Saldas al 31 de Diciembre del 2014
trasbos por depreciacicn
Ventaz v/o retiro:
Regularizaciones
Raldos al 31 de Diciembre del 20015

2015 2014
(1S Dolares)
1,692,163 973,111
66,050 73,898
8,375 19,949
212,936 A7B, 768
1,979,524 1,345 726
Maquinaria y
Equipos al Muebles v Equipo de
valor Enseres sl Compulacional - Vehiculo
raaimAble ] costo al costo Total
(1S Didlures)

204511 3,465 145,044 920005 1,202,320
952,099 78,476 B126 33,919 1,072,620
(41,704) - (7.210) (69,815] [117.733)

1,116,202 81,931 145,365 893,109 2237207

1,170,934 - [ 35 Rl bt 1,230,829
(178,859) - (200 (e4,019) [£43,778)
et e z (291} (291)

2AU8LTT H1,931 145,747 ARRD12 5,222,967

[GH320) [3435] [LEZ898) (503,544 (741,011)

(B2.556]) (4578) (19,116} (119,293) {232,543
6,785 - ) B,9Y6 BH2YE 2073
(143,091) (R,033) (126,016)  [614,341) (891,481)
(277.312) (7.843) (11656}  [126,37H) (423,194)
4,289 - 300 03,718 AL30T

z = - 1,425 1,425
(416,114) (15.BB1) (127372}  (s75076) [L244.443)

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, vehiculos avaluados en USS 56,889 se cncuentran
asignados cn garantia de las obligaciones a corto y large plazo con banco local (Ver nota 10).



ECUAIRE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Inversiones en acciones

Las inversiones en acciones estan constituidas como sigue:

] Valor Nominal Valor en Libros  Valor Patrimonial
Participucién __ Total Umitario 2015 2014 2015 Z014
{us Ddfares)
TRANSERVI 5. A. 50% 500,000 100 500,000 500,000
Oiras 331 331 - -

500,331 500331

9, Activos Intangibles

Los activos intangibles consistian de lo siguicnte:

Cargos diferidos:
Licencias y mejoras de pregramas de computacian
Amortizacion

Subtotal

(Hros activos:
Depasitns cn garantia
10. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

Garantizados - al costo amartizado:
Préstamns hancarios

Clasificacidn:
Corrents
No Corriente

31 de Diciembre

2015 2014
(tis Dolares)
52,690 52,690
(52,690) (52,690)
1,500 2500
1,500 2,500

31 de Diciembre

2015 2014
(US Délares)
969,497 1,720,484
969497 1,720,484
557,541  1197,717
411,956 522767
969,497 1,720,404




ECUAIRE 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Préstamos {continuacion)

Los vencimicntos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2016
201¢
2018

Resumen de acuerdos de los préstamaos:

Acreedor

Préstamos hancarios:
Banex Boliveriano C. &
Bance Belivoriano &,
Bares Bolivariano O, A
Barco Boliveriano C, A
Barca Bolwariano GA
Banco Machala & A
Banra Machela § A
Banco Machala 5, A
Banco Machalu 5. A

Bamco Internacionsl 5 A
Banco Internacional 5 A,

Baico Internacional & A,

2115 2014
1US Délares)
. 384,271
330,769 138,496
79,900 B
410,669 522,767

Tipo de Tipo de Tasa efectiva Tasa nominal
préstapos amortizacion 2015 2014 2015 014
Comerclal Mensual 11.78%, - L1, LA
Comereial Mrensual 1021 - 1.53%
Comercial Mensual 9,320 - O (g,
Hipotzzeria  Trimestral 10.19%  1013%  2.71% 94074
Tome reinl Mensual BaI%  933% BA3H B8I%
lipokecario Trimestral 1L.71™ 10718 11.23% 11.23%
Hipatecarla  Trimestral 10718 IL71%  TL23%  LE23%
Higotacario  Trimesirasl TP I I TE 9,740
Hipatecario Trimestral  1L20% - 9760 -
Comoerelal  vencimifenzo - QA - 912%
Comerclal  Trimestal A2 490K 950% 9505
Cormercial Trimestral 310 0,12%

Plaza hasta

31 Diciembre

215

2014

(U Ddleresy

Fairers 2015 2126
Marga 2015 3,893
Murss 2013 2,54
funic 20LG 130,000 430,080
Abril 2018 50T 23,214
Mo 2005 LG,905 ano3z
Marzo 2016 19,320 Ul ks
Marzc 2014 21,334 101,718
Maya 2018 413,616
Hbrl 2015 - UG0S
Agosto 2017 208621 A63,500
Rz SEGTH 24,884

Yay 497 L7208

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, terrenos y edificios avaluados cn US$ 637,195
propicdad de terceros y maguinarias propiedad de la compaiiia, valuadas en US$1,400,226,
sc encuecntran entregados en garanlia de las obligaciones a corto v largo plazo con bancos

locales.

[t
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Dviciembre

2015 2014
{US Dalares)
Proveedores 280,253 2821322
Anticipns de elientes 101,266 1949 39
Terceros 22370 37817
Otras 173,060 338,066
576,949 3,395,594

Las cucntas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazo de hasta 60 dias y sin interés.

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos de clientes para compras de
inventarios, a liquidarse en ¢l primer trimestre del ano 2015,

Las cuentas por pagar a terceros representan  principalmente préstamos realizados para
capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,

12. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguicnte:

31 de Diciemhbre
2015 2014
{US Dilirres)
Beneficins sociales 107,689 137 485
Participacion a trabajadores __Tra06 157,026
175,085 294,511

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trahajadares por los
anos terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fucron como sigue:
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ECUAIRE S. A. B

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

12. Obligaciones Acumuladas {continuacion)

Participacion
Beneficios de
Sociales  Trabajadores
(IS Dalares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 143,781 135,050
Provisiones 417,482 157,026
Pagos (423,778) (135,050

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 137,485 157.026
Frovisiones 330,979 71,087
Pagos {360,775} (156,707)

Saldos al 31 de Dicliembre del 2015 107,689 71,406

13. Impuestos
Activos y Pasivos por Impueste Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciemhre

- 2015 2014
(115 Delures)
Activos por iinpuaestos corrientes:
Impuesta al Valor Agregado al 5
Retenciones en la fuente i 5,595 4
5,656 5
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renla por pagar = 22719
Impuesto al valor agregado v retenciones 88,225 124,329
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 16,852 18,985
105,077 166,033

Impuesto a la Renta

Los muvimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” par los afos terminados el 31
de Diciembre del 2015 v 2014 fueron como sipue:



ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos {continuacion)

Impuesto a la Renta {continuacidn}

2015 2014
{US Dolares)

Saldo al principio del afio 22,719 -
Provisién con cargo a resultadaos 150,733 205,658
Pagos _ (173,452) (182,939)

Saldo al linal del afio - 22,719

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2015 2014
(US Ddiares)
Gasto del impuesto corriente 150,733 205,658

Gasto del impuesto diferide relacionado con el origen v reverso de
diferencias tempoerarias

150,733 205,658

Una reconciliacidén entre la utilidad segin estados financieras v la utilidad gravable, fuc como
sigue;

_ 2015 2014
(/S Délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 402,825 gra.411
Mas (imenos) partidas de conciliacion:

(zastos no deducibles 32,290 44,996
Utlidad prahable 435,115 934,807
Tasa de Impuesto _ 22% 22%
Impuesto a la renta causadn 95,725 205,658
Impuesta ala renta minimo 150,733 2056568
Ketenciones en la fuente (150,733) (182,939)
Impuestn a la renta por pagar - - Z2,719




ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuucion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

lLa provision para ¢l impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn, la tarifa de
impueste a la renta, on el afic 2013 en adelante se reduce al 22%,

La Compaiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaraciém de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculade mediante la suma matemadtica de aplicar el 0.2% del patrimonia,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los actives y ¢l 0.4% de los ingresos
Lributahles.

Zi el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en #l
periodo anterior, dicho valor del anticipv se convierte en ¢l causado que deherd ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cadigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exifa
determinacién por cl sujeto pasivo; (ii) en seis aflos a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubicren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o
en forma mixta, contado desde la fecha de notificacidn de tales actos.

Reformas Tributarias

Con Fecha 18 de diciembre de 2015 mediante Registro Oficial Suplemento No. 652 se publicd la
Ley Orgémca de Incenlivos para Asociaciones Publico-Privadas v la Inversion Extranjeri en donde
se reformé la Ley de Régimen ‘I'mbutario Intemo, se mencionan los cambios més importanics:

a) Se sustituyo el numeral 15.1 del articulo 9 que 1mata sobre los exencion del pagoe del
impuesto a la renta los rendimientos [inancieros ¢n los siguicnles términos: “Los
rendimientos y beneficios obienidos por personas naturales y sociedades, residentes o no en
¢l pais, por depositos a plazw fijo en instiluciones financicras nacionales, asi como por
inversiones en valores en renta fija que se negocien a través de las bolsas de valores del pais
o del Rewistro Especial Bursdtil, incluso los rendimientos y beneficios distribuidos por
ldeicomisos mercantiles de inversion, fondos de mversion v fondes complementanos
originados cn este tipo de inversiones. Para la aplicacidn de esta exoneracion los depositos
1 plazo fijo e inversiones en renta fija deberin efectuarse a partir del 01 de enero de 2016,
emitirse a un plazo de 360 dias calendanio o mas, v permanecer ¢n posesion del tendedor
que se beneticia de la exoneracion por ko menos 360 dias de manera ¢continua. ™



ECUAIRE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

b

c)

I'sta exoneracion no serd aplicable en caso de que ¢l perceptor del ingreso sea deudor
direcla o indirectamente de las inshituciones ¢n que mantenga ¢l deposito o inversion, o de
cuulquiera de sus vinculadas, asi como cuando dicho perceptor sea una institucion del
sistema financiero nacional o en operaciones entre paries relucionadas por capital,
administracidn, dirceeion o conirol ™

Se ugrega a continuacion del ultime numeral del articulo 9, agréguese loy siguientes; "23)
Las rentas originadas en titulos representativos de obligaciones de 360 dias calendario o
mas cmitidos para ¢l financiamicnto de proyvectos pablicos desarrollados en asociacion
publico-privada v ¢n las transacciongs gue se practiquen respeclo de los refendos titlos.
[ste beneficio no se aplica en operaciones entre partes relacionadas. 24) Las utilidades que
perciban lus sociedades domiciliadas o no en Feuador v las personas naturales, ceuatorianas
o exlrameras, residentes o no en ¢l pais. provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participacionss, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permilan la exploracion, explotacidn, concesidn o similares, de socwedades domiciliadas o
establecimientos permancntes en Fcouwador, realizadas cn bolsas de valores ecualvnanas,
hasta por un monte anual de upa fraccion basica gravada con tarifa cero del page del
impuesto a la renta,”™

Sc¢ Sustituve el numeral 3 del aniculo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos onginados ¢n
financamiento externoe a insliluciones financieras del extenor, legalmente establecidas
como tales, o entidades no financicras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en ¢l Ecuador, asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobiermo o por organismos multilaicrales. En estos casos, los iniereses no
podran execder de las 1asas de interds maximas referenciales fijadas por la Junta de "olitica
v Regulacion Monetaria v Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacion; v si
de hecho las excedieren, para gue dicha porciom sea deducible, se debwra efectuar una
retencion en la fuente eguivalente a la tarifa general de impugsto a la renta de sociedades
spbre la misma.

En los casos de intereses pagados al extenor no contemplados en ¢l inciso anterior, se
deberd realizar una retencion ¢n la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la
renta de sociedudes, cualquicra sea Ia residencia del financista

La fulta de remstro de las operaciones d¢ financiamiento externo, conforme a las
disposiciones enutidas por la Junta de Politica v Regulacion Mongtaria v Financiera,
determinara que no se puedan deducir los costos financicros del crédito "
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ECUAIRES. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos (continuacién)

Reformas Tributarias (continuacién}

d) Se afiade ¢ continuacién del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando se
enajenan derechos represemtativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador
que es propictana directa o indirectamente d¢ una sociedad residente o establecimicnto
permanente en ¢l Ecuador; se¢ cnlendera producida la enajenacion mdirecta siempre gue
hubiere ocurrido de manera concurrcnle lo siguiente: 1. Que en cualquicr momento dentro
del ¢jercicio fiscal en que se produzca la enajenacion, el valor real du los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento permancnte en
Ecuador representen directa o indirectamente el 20% o mas del valor real de todos los
derechos representativos de la socicdad no residenic ¢n ¢l Ecuador. 2. (ue dentro del
misma ejercicio fiscal, o durante los doce meses anteriores 4 la transaceion, la enajenacidn
¢ cnajenaciones de derechos representativos de capinal de la sociedad no residente, cuyo
enajenante s¢@ una misma persona natural o sociedad © sus partes relacionadas,
correspondan directa o indirectamenic a un monto acumuludo superior a trescientas
frucciones hisicas desgravadas de impuesto a la renta de personus naturales. Tste monto se
ampliard a mil fracciones basicas desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales,
cuando dicha transaceidn no supere el 10% del wial del capital accionario

Lo referido en los numerales | y 2 anteriores no aplicara s1 existe un heneficiano efectuvo
gue sen residente fiscal del Eeuador o cuando lu sociedad que se enajena sea residenic o
establecida en un parniso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion. en los (¢rminos
establecidos en el Reglamento.”

e) Se Agrepga a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, ¢l sipmente "An. (...)- Retencion de VA en proyectes de asociaciones
publico-privada - Las sociedades crcadas para el desarrollo de provectos publicos bujo la
modalidad de asociacion pablico-privada actuarin como agentes de retencion de IVA ¢n los
mismos términes y bajo los mismos porcentajes que las empresas pablicas.”

[} Se Agrega al final del articulo 39. "No s¢ entendera producida enajenacion directa o
mdirecta alguna, cuando la transferencia de scciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, ocurra por efectos de procesos de tusion o escision, siempre que
los heneficiarios efectivos de las acciones, participacioncs o derechos representulivos de
capital, sean los mismos untes v después de esos procesos.”

Decrete No. 866 donde sc reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno en donde incluve el titulo (...} Régimen simplificady de las organizaciones
integradas de la ceonomia popular v solidaria.
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ECUAIRE S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. Impuestos {continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Resalucion No, CPT-02-2015 refrmese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en ¢l
suplemento del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucion No.
CPT-07-2012 de 26 dc diciembre de 2012, publicada en ¢l cuarto suplemento del registro olicial
no. 839 di 28 de diciembre de 2012, reformada mediante resolucion No. CPPT- 02-2(113, publicada
en el registro oficial no, 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada mediantc
resolucion No. CPT -04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del
registro oficial No. 152 de 27 de Diciembre de¢ 2013: establécese el lisiudo de matenas primas,
imsumos v bienes de capital, por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser
incorporados en procesos productivos, s¢ genere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a
su vez podrd ser utilizado como crédito mbutario, que se aplicara para el pago del impuesto a la
rente del propio contribuyvenie, por cinco ejercicios fiscales, de conformidad con la normativa
tributaria vigente.

Se emitio Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que s¢ deberdn tomar en
cuenta para electos de caleulwr el anticipo del Impuesto a la Rema.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, las tasas electivas de impuesto fueron:

2015 2014
(LS Dolares)
Utilidad antes de provision para impuesto s la renta 402,825 BE9.H11
Impuesto ala renta corriente __ 150,733 205,658
Tasa efectiva de impuesto 37A42% 23.11%

Durante el afin 2015 y 2014, ¢l cambiv en la tasa efectiva de impuesto fue como sigue:

2015 2014
Tasa impositive legal 22.00% 22.00%
Aumento por deduccienes adicionales  1542% 111%
Tasa impaositiva efectiva 37.42% 23.11%




ECUAIRE S. A. _
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por heneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre

20156 2014
(11§ Délares)
Jubilaciaon patropal - beneficios post empleo 189,812 193,425
Bonificacldn por desahucio - beneficios por terminacion 66,740 G9.587
256,552 253412

Jubilaciin Potronal — Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2015 2014
(US Dilares)

Saldo al principio del afio 143,825 270,496
Costo de los servicios del periodo corriente 36,744 36,363
Costo por intereses 12,527 17,983
Ganancias (pérdidas) actuariales (53,284) (11,433)
Beneficins pagados - {121,604)

Saldo al fin del afio 189812 193,025

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacién

Lns movimientos en el valor presente de obligacion de benificacion por desahucio fucron
como sigue:

2015 2014
(/S Dolares)
Saldo al principio del afio 59,587 79417
Costo de los servicins del periodo corriente 9.790 8,767
Costo por intereses 3,808 5403
Perdida actuarial 10,231 [27,807)
Beneficios pagados (16,676) (6,193)
Saldo al fin del afio 66,740 59,587

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada per concepto de
heneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
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ECUAIRES. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacicn)

Los importes reconocidos en los resultados respecilo a dichos planes de beneficios definidos
fueron lus siguientes:

2015 2014
{UIS Diilares)
Costo actal del servicio 46,531 47,150
Intereses sobre la obligacidn 16,335 23,386
Pérdida acluaril _ (43,053) (39,240)

19816 31,296

15. Instrumentos Financieros
Gestion de Ricsgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafla, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterivr y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
tinancieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La Compafiia cucnta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los ricsgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de eslos ricsgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

Bl riesge de mercado es ¢l ricsgo de gue el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financtero fluctde debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depésitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafiia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independicntes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compania no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interdés.
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

15. Instrumentos Financieros (continuacidn)
Gestion de Riesgos Financicros (continuacion)

b) Riesgo de lipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futures de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipus de cambio, La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Hl riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplic con sus
obligaciones en relacidn con un instrumento financiero o contralo de venta, generando una
perdida financiera. La Compariia esti expuesta a un ricsgo de crédito por sus actividades
operalivas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en hancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. La
Compania mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja provectado a
corto v larpo plazo. El objelivo de la Compafiia es mantencr una continuidad de fondos.

La Compatifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los cfectos en
¢l cambio de flujo de efectivo.

16. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado cunsiste de 4.000.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00,

Mediante acta de Junta General extracrdinaria de Accionistas del 25 de Septiembre del 2014
se aprobd el aumento de capital de la Comparnia en US$2,0000, mediante la capitalizacitn de
las utilidades retenidas por US$1,900,000 y reserva legal por US$100,000. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el registro mercantil ¢ 21 de Noviembre del 2014.
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ECUAIRE S. A,

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

17. Gastos de Ventas

Los gastos de ventas consisten de |o siguicnte:

Sucldos y beneficios soclales
Comisiones

Mantenimientos ¥ reparaciones
Deprecicion

Bonificaciones

Arrendamientos

Honorarins profesionales v servicivs recibidos
(rastos de viaje

Seguras

Transporte

Suministros v materiales

Guardiania

Provision para jubilacion y desahucio
Capacitacion

Publicidud

Provisifin para cucntas dudosas
Servicios bisicns v comunicaciones
Otros

18. Gastos de Administracidn

Los pastos de administracion consisten de lo siguiente:

Sueldos y beneficios sociales
Arrendamientos

Ronificaciones

Guardianfa

Seguros

Gastos de viajes

Mantenimientns v reparaciones
Nepreciacion

llonorarios prolesionales
Amortizaclon

Servivios bisicos y comunicaciones
Provision para jubilacion y desahucio
Suministros y materiales

Orros

2015 2014
(US Dalares)

915,330 1,010,676
204,706 273938
149,467 2404940
375,062 188,786
126,041 139,731
125,028 113,452
- 6,089
28,234 84,144
06,7 0d 73,500
12,172 52,201
25218 50,191
54,551 49.9H)
41,952 47,994
23,258 34,273
- 24,664
6,033 17,696
53,095 3528
192,080 199312
2,294,991 2,691,145

20115 2014

(U8 Ditares)

356,508 375470
274,176 221,760
90,645 oZ.u6
72,559 B7,491Y
35324 57,904
12,559 55,80
37,901 45,380
48,131 43,239
91,669 42,485
- 24,481
36,134 200119
8,210 14,555
= 12,413
149,105 165,880
1,223,091 1,260,519




ECUAIRE S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de los estados financieros (20 de
Enera del 2016) no se produjeron eventos que en npinidn de la Administracidn puedan tener
un efecto importante sobre los estados linancierns adjuntos.




