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Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Ciudad

De mis consideraciones:

Conforme a Jo dispuesto en el articulé*Nd: "fl'f5-’- ‘def'l"afR”esolucic’)n No. 02Q.ICL.008
expedida por la Superintendencia de Compaiiias y publicada en el suplemento del
Registro Oficial No.564 del 26 de Abril del 2002, estamos procediendo a remitir

1 copia del informe de auditoria de _estados financieros por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2 4007, de la siguiente compaiiia:
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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
ECUAIRE S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ECUAIRE S. A. al 31 de Diciembre

del 2008, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros en
base a nuestra auditoria. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2007 fueron
auditados por otros auditores quienes en su informe de auditoria de fecha 10 de Abril

del 2008, expresaron una opinién sin salvedad sobre los referidos estados
financieros.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.

Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados ﬁnanclems estan libres de errores importantes.
La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que respalda las
cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también requiere la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes
hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los

estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinion.

. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidon financiera
de ECUAIRE 8. A. al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones y

sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

INTERNACIONAL CONSULTING GROUP
© Internamonal Consulting Group Inc.
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ECUAIRE S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2008 2007
(US Dolares en Miles )

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 1,280 242

Cuentas por cobrar (Nota 3) 3,309 1,659

Inventarios (Nota 4) 2,470 1,372

Gastos anticipados - 22
Total activos corrientes 7,059 3,295
Propiedades y equipos (Nota 5): 236 146
Otros activos (Nota 6) 2 2
Total activos 7,297 3,443
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 7) 4,399 2,157
Gastos acumulados (Nota 8) 227 66
Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 280 5
Total pasivos corrientes 4,906 2,228
Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 467 24
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 10) 128 128

Aportes para futuro aumento de capital 91 91

Reserva legal 37 25

Reserva de capital 554 554

Utilidades retenidas 1,114 393
Total patrimonio de accionistas 1,924 1,191
Total pasivos y patrimonio de accionistas 7,297 3,443

Ver notas adjuntas 2




ECUAIRE S. A.

Estados de Resultados
Aios Terminados el
31 de Diciembre
22008 2007
(US Dolares en Miles)
Ventas 21,701 6,648
Costo de ventas (17,722) (5,374)
Utilidad bruta 3,979 1,274
Gastos de operacion:
Ventas (1,495) (691)
Administrativos (1,253) (560)
Provision para cuentas dudosas (36) (12)
(2,784) (1,263)
Utilidad de operaciones 1,195 11
Otros 1ngresos (gastos):
Intereses ganados 4 69
Financieros (14) (41)
Utilidad en ventas de propiedades y equipos 8 16
Otros, neto (8 132
(53) 176
Utilidad antes de participacion de trabajadores e impuesto a
la renta 1,142 187
Participacion de trabajadores (171) (28)
Impuesto a la renta (Notas 2y 11) 238) (40)
Utilidad neta | 733 119

e e e e e e e e e e e et

Ver notas adjuntas 3




ECUAIRE S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
para Futuro
Capital Aumento Reserva Reserva de  Utilidades
Pagado  de Capital Legal Capital Retenidas Total
(US Ddlares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2006 128 91 15 554 284 1.072
Apropiacion - - 10 - (10} -
Utilidad neta, 2007 - - - - 119 119

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 128 91 25 554 393 1,191
Apropiacion - - 12 - (12) -
Utilidad neta, 2008 - - - - 733 733

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 128 91 37 554 1,114 1,94

LA e e

Ver notas adjuntas 4




ECUAIRE S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Ai‘ibs Terminados el
31 de Diciembre

2008 2007
(US Dolares en Miles)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Recibido de clientes 20,051 6,531
Pagado a proveedores y empleados (19,181) (7,022)
Impuesto a la renta (238) (40)
Intereses ganados 4 69
Intereses pagados - (14) (41)
Utilidad en venta de propiedades y equipos 8 16
Otros, neto (51) 132
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion 579 (355)
Efectivo neto usado por actividades de inversion
Compra de propiedades y equipos (197) (40)
Venta de propiedades y equipos 6 |
Aumento en otros activos - 24
Efectivo neto usado por actividades de inversion (191) (15)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento:
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 650 -
Aumento (disminucion) neta en caja y bancos 1,038 (370)
Caja y bancos al principio del afio 242 612
Caja y bancos al final del afio 1,280 242

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de
(usado por) actividades de operacion:
Utilidad neta - 733 119
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto

proveniente de (usado por) actividades de operacion:
Provision para cuentas dudosas 36 12

Depreciaciones 101 45
Provisién para jubilacion patronal 68 10
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento en cuentas por cobrar (1,686) (129)
Aumento en inventarios (1,098) (1D
(Aumento) disminucidn en otros activos 22 (22)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar 2,242 (348)
Aumento (disminucién) en gastos acumulados 161 (31)
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operacion

579 (355)

Ver notas adjuntas S
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2008 y 2007

1.Actividad

LLa Compafiia fue constituida en 1981 en Ecuador. Su principal actividad es la
importacion y comercializacion de maquinarias y equipos en general, necesarios para los
procesos de explotacion de canteras, movimientos de materiales, construccion de todo
tipo y de viabilidad en general.

La informacidn relacionada con el indice de inflacion anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres altimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2008 8.8%
2007 | 3.3%
2006 2.9%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Compafiia efectiie estimaciones y
supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos

en dichos estados financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir
de esas estimaciones.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolucion No.
08.G.DSC.010 de Ia Superintendencia de Compailias de fecha Noviembre 20 del 2008, se
adoptaran en Ecuador las Normas Internacionales de Informacion Financiera (de acuerdo
al siguiente cronograma:




ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacion)

e A partir del 1 de Enero del 2010, las compafiias y los entes sujetos y regulados por
la ley de mercados de valores, asi como todas las compafiias que ejercen
actividades de auditoria externa.

e A partir del 1 de Enero del 2011, las compaiiias que tengan activos totales de cuatro
millones de doélares al 31 de Diciembre del 2007; las compafiias Holding o
tenedoras de acciones, las sucursales de compafiias extranjeras, u otras empresas
cxtranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que e€jerzan sus actividades en el
Ecuador.

e A partir del 1 de Enero del 2012, las demas compafiias no consideradas en los
grupos anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados

en €l Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (INIIF).

Valuacion de Inventarios

Estan registrados al costo o compra en base al método promedio. El costo no excede al
valor de mercado.

Los inventarios en transitos estan registrados al costo especifico de las facturas mas los
gastos de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

Propiedades y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Herramientas 20%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

Los costos de mantenimientos, incluyendo la reposicion de partidas menores se cargan a
los resultados del afio a medida que se incurren.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)
Provision para Jubilacion Patronal

Representa el valor total de la reserva matematica, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilaciéon de los trabajadores que
por veinticinco afios 0 mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia,
de acuerdo con el art. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada
consideré una tasa de conmutacion actuarial del 4%, el salario minimo vital $4.00, el
grado de estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad

y de pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Reserva Legal

LLa Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede

distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidacion de la Compaitiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva de Capital

Registra los efectos de la aplicacion de la NEC 17, registrados originalmente en las cuentas
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los saldos de
estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo establecid
dicha norma.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
perdidas acumuladas.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectiien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota /1. Este
tributo es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

Ingresos

Los ingresos son registrados cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad
han sido transteridos al comprador.

Intereses Ganados

Los intereses diferidos por financiamiento en ventas a crédito son registrados como
intereses ganados de acuerdo al método del devengado en un periodo de hasta 12 meses.

Gastos

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta 2007, la Compaiiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de flujos
de efectivo. A partir del 2008, usa el método directo en la preparacion de este estado, con
el propodsito de mejorar la calidad de la informacion financiera.

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del 2007 fueron reclasificadas con el propédsito de
comparacion con los estados financieros del 2008.



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Délares en Miles)
Clientes 2,763 1,424
Menos:

Intereses no devengados 141)  (37)
Clientes neto 2,622 1,387
Empleados 22 6
Retenciones en la fuente 122 122
Otras 641 206

3,407 1,721
Provision para cuentas dudosas (98) (62)
| 3,309 1,659

P
e i

Clientes representan facturas por venta de maquinarias, repuestos y accesorios con plazos
de hasta 12 meses ¢ incluyen interés por financiamiento con tasas de mercado, el cual es
registrado originalmente como un pasivo diferido, y para presentacion de estados
financieros es considerado como una cuenta de valuacion de la cartera. l.as maquinarias
vendidas a crédito quedan como colateral hasta la cancelacion total del mismo.

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados de los afios 2007 y
de afios anteriores. La Compafiia no ha presentado reclamo administrativo de pago
indebido ante el Servicio de Rentas Internas de los afios anteriores.

[Los movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2008 y 2007 fueron como sigue:

2008 2007
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio (62) (72)
Provision con cargos a resultados (36) (12)
Castigo = 22
Saldo al final del afio . (62)

10



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente:

2008 2007
(US Ddlares en Miles)
Repuestos, accesorios y materiales 2,457 1,364
En transito ] 13 R
2,470 1,372

S.Propiedades y Equipos

Los movimientos de propiedades y equipos por los afios terminados el 31 de Diciembre del
2008 y 2007 fueron como sigue:

Maquinarins Muebles ¥ Equipos de Total al Depreciacion Total
y Equipos Enseres Computscién _ Vehicnlos Herramientas  Costo _Acumulada Neto

. (US Délares en Miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2006 66 22 98 203 50 439 (287) i52
Adiciones - 4 25 11 - 40 (45) (5)

Ventas y/o retiros (59) - (2) - - (61} 60 (1)

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 7 26 121 214 50 418 (272) 146

Adiciones - 8 34 158 - 197 (101) 96

Ventas y/o retiros . - (3) (38) (6) (47) 41 (6)

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 7 _ 34 1582 331 44 568 332 236

e
bkl

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia mantiene como arrendataria contratos de
arrendamientos con opcion de compra de 5 vehiculos con plazo de hasta 48 meses que
vence en Octubre del 2010. El valor total del canon de arrendamiento por devengar es de
US$34,831. La Compaifiia podra hacer uso de la opcidon de compra al finalizar el plazo

del contrato a un precio de US$1,740 y descuento de US$15,528 por pago oportuno
durante el plazo.

6.0tros Activos
2008 2007 o
(US Dolares en Miles)
Otros activos:
Magquinarias, sin utilizar 1 1
Otros 1
2 2
11
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2008 2007
(US Dolares en Miles )
Proveedores 3,956 2,098
Impuestos por pagar 279 43
Otras 164 16
4,399 2,157

[Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 60 dias y no devengan inter¢s.

8.Gastos Acumulados

E]l movimiento de gastos acumulados por el afio terminado €l 31 de Diciembre del 2008 es
COmo sigue:

Beneficios Participacion de Impuesto a la
Sociales Intereses Trabajadores Renta Total
(US Dolares en Miles)

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 30 7 29 - 66
Provisiones 201 - 171 238 610
Pagos _(180) - (39) _ (230) (449)

Saldo al 31 de Diciembre de]l 2008 -1 7 161 8 227

9.0bligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

12



ECUAIRE 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9.0bligéciones a Largo Plazo (continuacion)

2008 2007
(US Délares en Miles)
Banco del Pacifico S. A.:
Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta Octubre del 2009 e
interes del 11.72% 250 -

Banco Bolivariano S. A.:

Préstamos prendarios, con vencimientos mensuales hasta Agosto del 2011 e
interés de hasta el 12%. 81 .

Banco de Machala S. A.:
Préstamo prendario, con vencimientos mensuales hasta Mayo del 2009 ¢

interés del 10%. 2 12
Accionistas sin fecha de vencimiento vy sin interés 329 -
Jubilacidn patronal 85 17

747 29
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (280) __(3)
467 24

Al 31 de Diciembre del 2008, la Compafiia mantiene hipotecas y prendas a favor del
Banco del pacifico y Bolivariano respectivamente, las que respaldan operaciones de la
Compaiiia.

Los movimientos de la provision para jubilacion patronal son como sigue:

2008 2007
(US Dolares en Miles )
Saldo al inicio del afio 17
Provisiones 68 10
Saldo al final del afio 83 17

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2008 2007
(US Dolares en Miles )

2009 - 7
2010 32 ~
2011 21 -
Accionistas 329 -
Jubilaci6n patronal 85 17
467 24

13
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ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, el capital pagado consiste de 128.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00.

11.Impuesto a la Renta

La determinacidon de la base imponible para el cilculo del impuesto a la renta, fue como
s1gue:

2008 2007
(US Dolares en Miles)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 970 159
Mas (menos) partidas conciliatoria:
Gastos no deducibles 3 3
Deduccion por incremento de empleados - 22) -
Utilidad gravable 951 162
Tasa de impuesto 25% 25%
Provision para impuesto a la renta 237 40

Al 31 de Diciembre del 2008 y 2007, la determinacion del saldo de impuesto a la renta por
pagar es la siguiente:

2008 2007
(US Ddlares en Miles)
Provision para impuesto a la renta 237 40
Menos:
Retenciones en la fuente (229) (40)
Impuesto a la renta por pagar o 8 ) -

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres aflos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (11) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

14



ECUAIRE S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Eventos Subsecuentes

Al 31de Diciembre del 2008 y hasta la fecha de emision del presente informe, no se

produjeron eventos que en opinion de la administracion pudieran tener un efecto
importante en los estados financieros.
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