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Edin Mantilla Castillo

Auditor Externo SC — RNAE 027

GUAYAQUIL - ECUADOR

Abril 18 del 2007

Informe del Auditor Independiente

A los sefiores Accionistas de
ECUAIRE S.A.

1.

Atentgimente

He auditado el balance general adjunto de la compafiia ECUAIRE S.A., al 31 de Diciembre del
2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracién de la compafiia. Mi responsabilidad consiste en expresar
una opinién sobre los mismos en base a mi auditoria. Los estados financieros de ECUAIRE
S.A., por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2005 fueron examinados por otro auditor,
quien emitio una opinién sin salvedades sobre los mismos en su dictamen de fecha Abril 12 del
2006.

Mi auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Esas normas requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el examen de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros; incluye también, la evaluaciéon de
los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de ECUAIRE S.A., al 31 de Diciembre del 2006,
los resultados de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera. Por lo tanto, los estados financieros adJuntos no tienen como proposito presentar la
posicion financiera de ECUAIRE S.A., de ac Say principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdi G f%l@& a los de la Republica del Ecuador.
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ECUAIRE S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
ACTIVOS

(Expresados en miles de dolares)

CORRIENTES:

Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS F1JOS - Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

( *) Ver notas a los Estados Financieros

22

Notas

2006 2005

612 321
1,542 1,228
1,361 1,335
3,515 2,884
152 64

26 0
3,693 2,948




ECUAIRE S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresados en miles de délares)

Notas 2006 2005

CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7 2,505 1,863
Pasivos acumulados 97 111
Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo 8 4 0
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2,606 1,974
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 8 15 0
PATRIMONIO:

Capital social 9 128 128
Aportes para futuro aumento de capital 91 91
Reserva legal 15 6
Reserva de capital 554 554
Resultados acumulados 186 101
Resultados del ejercicio 98 94
TOTAL PATRIMONIO 1,072 974
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3,693 2,948

( *) Ver notas a los Estados Financieros
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ECUAIRE S. A

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de délares)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de operacion
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos) - neto

Utilidad del ejercicio, antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de los trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

2006 2005
4,889 4,589
(3,982) (3,730)
907 859
(302) (244)
(600) (502)
5 113
151 39
156 152
(24) (24)
(34) (34)
o8 94

( *) Ver notas a los Estados Financieros
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ECUAIRE S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de délares)

Aportes para
Capital  futuro aumento Reserva Reserva  Resultados Resultados del

social de capital legal  de capital acumulados ejercicio Total

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 128 91 4 554 90 13 880
Transferencia de utilidad del ejercicio 2004

a resultados acumulados y reserva legal 0 0 2 0 11 (13) 0
Utilidad del ejercicio, 2005 0 0 0 0 0 94 94
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 128 91 6 554 101 94 974
Transferencia de utilidad del ejercicio 2005

a resultados acumulados y reserva legal 0 0 9 0 85 94) 0
Utilidad del ejercicio, 2006 0 0 0 0 0 98 98
Saldos al 31 de Diciembre del 2006 128 91 15 554 186 98 1,072

(*) Ver notas a los Estados Financieros
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ECUAIRE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de ddlares)

2006 2008
E ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 4,560 4,488
- Pagado a proveedores y otros (4,292) (4,331)
- Otros, neto 151 81
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 419 238
% ACTIVIDADES DE INVERSION:
" Compras de activo fijo (114) (14)
E Otros activos (26) 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (140) 14
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones a largo plazo 14 0
Pago de obligaciones a largo plazo (2) (76)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento 12 (76)
Incremento neto de efectivo 291 148
Efectivo al inicio del periodo 321 173
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 612 321

( *) Ver notas a los Estados Financieros



ECUAIRE S. A.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de délares)

200 2008
UTILIDAD DEL EJERCICIO 98 94
Ajustes por:
Depreciaciones 26 32
Provision de cuentas incobrables 15 10
Provision para jubilacion patronal 7 0
, Otros 0 25
% Subtotal 48 67
) CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
E Cuentas por cobrar 292) (101)
Inventarios (26) (395)
% Otros activos corrientes 37 17
y Cuentas por pagar 642 507
Pasivos acumulados (14) 49
% Subtotal 273 77
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION 419 238

( *) Ver notas a los Estados Financieros
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ECUAIRE S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresadas en miles de ddlares)

CONSTITUCION Y OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compaiiia ECUAIRE S.A. fue constituida el 28 de Octubre de 1981, teniendo
como objeto social el dedicarse a la importacién, distribucidn, venta o arrendamiento
de maquinarias y equipos en general, necesarios para los procesos de explotacién de
canteras, movimientos de materiales, construccion de todo tipo y de viabilidad en
general.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del
proceso de dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fijo
como moneda de curso legal del pais, el ddlar de los Estados Unidos de América.

Las politicas contables de la Compafifa son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
con el propdsito de determinar la valuacién y presentaciéon de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, las cuales podrian diferir de sus
efectos finales. '

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

a) Valuacion de inventarios.
Estan registrados al costo de adquisicion en base al método promedio. El costo no
excede al valor de mercado.



b) Activos fijos.

Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos fijos es
depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de
vida 1til estimada, que para el caso de maquinarias, equipos, muebles y enseres
son 10 aflos; para vehiculos y herramientas son 5 afios; y para equipos de
computacion son 3 afios.

c) Participacion de los trabajadores.

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Compafiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio

es registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

d) Impuesto a la renta

La provision para impuesto a la renta estd constituida a la tasa del 25% de

acuerdo con disposiciones legales.

INDICES DE PRECIO AL CONSUMIDOR
Los porcentajes de variacion de los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado al Variacion

31 de Diciembre Porcentual
2004 2
2005 4
2006 3

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2006 2005

(U.S. Dolares en miles)
Clientes 1,374 1,110
Oftras 151 127
Retenciones de impuestos 83 46
Empleados 6 6
Provisién cuentas incobrables (72) (61)
Total 1,542 1,228



S. INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005 los inventarios consisten de lo siguiente:

Repuestos y accesorios
En trénsito
Total

6. ACTIVOS FIJOS

2006 2005
(U. S. Doélares en miles)
1,350 1,330
11 5
1,361 1335

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados al 31 de Diciembre del 2006 y

2005 fueron como sigue:

Muebles
Magquinarias y Equipos de Total al  Depreciacién Total
y equipos enseres Vehiculos p ion  Herr Costo acumulad Neto
(U.S. Délares en miles)

Saldos al 31 de Diciembre del 2004 122 21 148 83 34 408 (326) 82
Adiciones 0 0 7 4 3 14 32) (18)
Saldos al 31 de Diciembre del 2005 122 21 155 87 37 422 (358) 64
Adiciones 0 1 89 11 13 114 (26) 88
Ventas y/o retiros (56) 0 (41) 0 0 ©7) 97 0
Saldos al 31 de Diciembre det 2006 66 22 203 98 50 439 (287) 152

7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

Proveedores:
Exterior
Locales
Impuestos por pagar
Otras
Total

2006

2005

(U. S. Doélares en miles)

2,227
252
26

0

—2,505
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1,598
243
15

7

—1.863




9.

10.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y PORCION CORRIENTE

Al 31 de Diciembre del 2006 las obligaciones a largo plazo y su porcion corriente
representa préstamo a un banco local para la compra de vehiculo por US$12,439, con
vencimientos mensuales hasta Mayo del 2009 e interés del 10% y provisién para
jubilacién patronal por US$7,150.

PATRIMONIO

Capital social
Al 31 de Diciembre del 2006 y 2005, el capital social consiste de 128.000 acciones

ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00.

Aportes para futuro aumento de capital
Al 31 de Diciembre del 2004 por disposicién de la Junta de Accionistas, se entregd
US$91,000 como aporte para futuras capitalizaciones.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de capital

Incluye los valores de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas por la correccion monetaria del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada o compensada con las pérdidas acumuladas, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y el 15% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaran o
distribuyen a favor de los accionistas no se encuentran sujetos a retencidn adicional
alguna.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado no han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas
para su revisién por los afios 2004 al 2006.
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