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Edin Mantilla Castillo
Q Auditor Externo SC — RNAE 027

GUAYAQUIL - ECUADOR

Abril 15 del 2003
Informe del Auditor Independiente

A los seiiores Accionistas de
ECUAIRE S.A.

1. He auditado los balances generales adjuntos de la compafiia ECUAIRE S.A. al 31 de Diciembre del
2002 y 2001, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y
flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Gerencia de la compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre los mismos
en base a mis auditorias.

2. Mis auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Esas normas
requieren que planifique y ejecute la auditoria de tal manera que pueda obtener una seguridad razonable
que los estados financieros estan libres de errores importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi
como la evaluacién de la presentacion de los estados financieros tomados en conjunto. Considero que
mis auditorias proporcionan una base razonable para expresar mi opinion.

3. En mi opinion, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ ECUAIRE S.A. al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo por los afios terminados en
esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad. Por lo tanto, los
estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de ECUAIRE 8. A, de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del Ecuador.
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ECUAIRE S.A.

PASIVOS Y PATRIMONIO

(Expresado en dolares)

CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO:
Capital Social

Reserva Legal

Reserva de Capital
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

2002 2001
2.157.044 1.756.887
44.120 22.758
2.201.164 1.779.645
120.603 101.160
128.000 100.000
2.909
553.936 5717.792
47.303 24.030
41.475 24.508
770.714 729.239

3.092.481

( * ) Ver notas a los Estados Financieros
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2.610.044




ECUAIRE S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en dolares)

Ventas Netas
Costo de Ventas

Utilidad bruta

Gastos de Operacion
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Gastos Financieros

Total Gastos de Operacion

Pérdida Operacional
Otros Ingresos ( Egresos) - Neto

Utilidad del Ejercicio antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta.

Participacion de Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

2002 2001
4.568.653 3.546.199
(3.611.604)  (2.808.311)
957.049 737.888
(573.218) (439.896)
(395.921) (326.880)
(35.931) (12.061)
(1.005.070) (778.837)
(48.021) (40.949)
113.079 73.728
65.058 32.779
(9.759) (4.917)
(13.824) (3.354)
24.508

41.475

( * ) Ver notas a los Estados Financieros
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Saldos al 01 de Enero del 2001
Apropiacién a Reserva Legal
Transferencia

Utilidad neta, periodo 2001

Saldos al 31 de Diciembre del 2001
Apropiacién a Reserva Legal
Transferencia

Compensaciones

Capitalizaciones

Utilidad neta, periodo 2002

Saldos al 31 de Diciembre del 2002

)

ECUAIRE S A,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001

(Expresado en délares)

Capital Reserva Reserva Resultados Resultados del Total

Social  Legal de Capital Acumulados Ejercicio

100.000 908 577792 6.020 20011 704.731

2.001 (2.001) 0

18.010 (18.010) 0

24.508 24.508

100.000 2909 571792 24.030 24508  729.239

2451 (2.451) 0

22.057 (22.057) 0

(23.856) 23.856 0

28.000 (5.360) (22.640) 0

41475 41.475

128.000 0 553.936 47.303 41.475 770.714

( *) Ver notas a los Estados Financieros
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ECUAIRE S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresado en délares)

2002 2001
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3.868.697 2.669.403
Pagos a proveedores (4.244.203) (1.944.247)
Intereses pagados (24.788) (12.061)
Intereses cobrados 117.224 21.126
Otros (36.533)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
Actividades de Operacion (319.603) 734.221
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activo fijo (16.618) (12.895)
Efectivo neto utilizado en Actividades de Inversion (16.618) (12.895)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Recibido de (entregado a) accionistas 19.443 (320.901)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
Actividades de Financiamiento 19.443 (320.901)
Incremento (Disminucion) neta de efectivo (316.777) 400.425
Efectivo al inicio del periodo 464.716 64.291
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 147.939 464.716

( *) Ver notas a los Estados Financieros




ECUAIRE S. A,
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD
DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 y 2001
(Expresado en ddélares)

2002 2001
UTILIDAD DEL EJERCICIO 41.475 24.508
Ajustes por:
Depreciaciones 87.877 84.206
Amortizacion de cargos diferidos 60.292 53.108
Provision Cuentas Incobrables 14.832 11.878
Provision Intereses 11.143
Subtotal 174.144 149.192
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar (700.956) (940.175)
Inventarios (205.679) (22.549)
Otros activos corrientes (38.962) (24.103)
Cuentas y Documentos por pagar 389.014 1.562.135
Otros Pasivos 21.361 (14.787)
Subtotal (535.222) 560.521
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (319.603) 734.221

( *) Ver notas a los Estados Financieros




2.

b)

ECUAIRE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002 Y 2001
(Expresadas en ddlares)

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La compafiia ECUAIRE S.A. fue constituida el 28 de Octubre de 1981, teniendo
como objeto social el dedicarse a la importacion, distribucién, venta o arrendamiento
de maquinarias y equipos en general, necesarios para los procesos de explotacion de
canteras, movimientos de materiales, construcciéon de todo tipo y de viabilidad en
general.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

El Esquema de Dolarizacién.

Como resultado de la recesiéon econémica producida en los ultimos afios debido
principalmente al deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos del
pais, el Gobierno Ecuatoriano aprobdé un proceso de dolarizaciéon de la economia
fijando como moneda de curso legal en el pais el dolar de los Estados Unidos de
América. Consecuentemente, a partir del 1 de Abril del 2000, la Contabilidad registra
las transacciones en U.S. Délares.

Bases de Presentacién de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador.

Inventarios.-
Los inventarios estan valuados al costo promedio de adquisicidn, el cual no excede al
valor de mercado.

Activo fijo
Se encuentran registrados al costo de adquisicién mas los efectos por la aplicacién de
la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No.17.




c)

d)

g)

Depreciacion ,
La depreciacién es calculada sobre la base del método de linea recta, en funcién de la
vida util estimada de los respectivos activos segun los siguientes porcentajes anuales:

%
Magquinarias y Equipos 10
Vehiculos 20
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 20
Otras Propiedades y Equipos 10

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general se cargan a la cuenta de
Activo Fijo, mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimiento y otros
conceptos que no extiendan la vida util de los activos se cargan a la cuenta de gastos
de operaciones cuando se incurren.

Reserva Legal

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
anual para la Reserva Legal, hasta que esta como minimo alcance el 50% del Capital
Social. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva de Capital.

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio de los
accionistas y de los activos y pasivos no monetarios de afios anteriores,
respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser parcial o totalmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Participacion de Trabajadores.

De acuerdo al cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir a los trabajadores el 15%
de las utilidades antes de impuesto a la renta; y registrarlo con cargo a resultados del
periodo en que se devenga.




3.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 comprendia:

Clientes

Empleados

Accionistas

Deudores Varios

Provisién Cuentas Incobrables
Total

INVENTARIOS
Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 comprendia:

Magquinarias, repuestos y accesorios
Inventarios en Transito
Total
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2002 2001
(US $ Délares)
1,899,501 1,360,736

10,351 5,475
15,396 9,152
192,994 41,923
(43,841) (29,009)
2,074,401 1,388,277
2002 2001
(US $ Délares)
564,516 364,449
38,764 33,152
603,280 397,601




5. ACTIVO F1JO.

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001, el saldo de esta cuenta consistia en :

Saldos al 01-01-2001
Adiciones :
Saldos al 31-12-2001
Adiciones
Ventas y/o retiros
Transferencias
Saldos al 31-12-2002

Magquinarias Vehiculos Muebles

Equipos de Herramientas Mejoras Obras en Total Depreciacion ~ Total
y Equipos y Enseres Computacién Costo Acumulada Neto
(Expresado en délares)
239.359  105.338 19.382 50.387 9.311  2.825 426.602 (193.276) 233.326
485 8.532 3.877 12.895 (84.206) (71.311)
239.359  105.338 19.867 58.919 13.188  2.825 439.497 (277.482) 162.015
430 13.649 2.539 16.618 (87.877) (71.259)
(731) (731) 731 0
0 0
238.628  105.338 20.297 72.568 15727  2.825 455.384 (364.628) 90.756
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6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 comprendia:

Gastos de Instalacion
Diferencia en cambio
Total

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 comprendia:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
Acreedores Varios
Impuestos por Pagar
Otras Cuentas por Pagar
Total

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de Diciembre del 2002 y 2001 comprendia:

Proveedor del Exterior
Accionistas
Total

Las obligaciones con accionistas no generan intereses, ni tienen fecha de vencimiento

definida.
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2002 2001
(US $ Délares)
92,280 144,996
15,152 22,728
107,432 167,724
2002 2001
(US $ Délares)
433,030 305,870
1,406,013 1,307,589
256,601 63,953
54,021 72,578
7,379 6,897
2,157,044 1,756,887
2002 2001
(US $ Doélares)
53,443 54,759
67,160 46,401
120,603 101,160




