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   A los Accionistas de 

ECUAIRE S. A.     » 
Suayao%    

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ECUAIRE S. A., que 
comprenden el balance general al 31 de Diciembre de 2009, y los correspondientes 
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y sus flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de 
Diciembre de 2008 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo 
con normas ecuatorianas de auditoría y emitimos nuestro informe de fecha 24 de 
Abril de 2009, el mismo que contiene una opinión limpia. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

2. La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los esta 6 sde ac cuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptad Ador» >: sta. sasponsabilidad incluye el diseño, 
implementación y mi ] des internos relevantes para la 
preparación y presen financieros que no contengan 
distorsiones important E ión y aplicación de políticas 
contables apropiadas; aciones contables razonables de 
acuerdo con las circun: 

       
     
   
    

    

   

Responsabilidad del au 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos basados én nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 

las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener 
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones 
importantes. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener 
evidencia de auditoría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados 
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que 
incluye la evaluación del riesgo de que los estados financieros contengan 
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes de la 
Compañía, para la preparación y presentación razonable de los estados financieros, 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, 

pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control 
interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evaluación de si los     

    INTERNACIONAL CONSULTING GROUP 
O Internacional Consulting Group Inc.   
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principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables 
realizadas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base 
para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

4, En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de 

ECUAIRE S. A. al 31 de Diciembre de 2009, y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

SC - RNAE No. 2-640 

    

   

  

er UY 
Jávier V. La Mota — Socio 
RNC No. 33967 

24 de Abril del 2009
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ECUAIRE S. A. 

Balances Generales 

Activos 
Activos corrientes: 

Caja y bancos 
Cuentas por cobrar (Nota 3) 
Inventarios (Nota 4) 

Total activos corrientes 

Propiedades y equipos, neto (Nota 5) 

Otros activos (Nota 6) 

Total activos 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 

Cuentas por pagar (Nota 7) 
Gastos acumulados (Nota 8) 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (Nota 9) 

Total pasivos corrientes 

Obligaciones a largo plazo (Nota 9) 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 10) 
Aportes para futuro aumento de capital 
Reserva legal 
Reserva de capital 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Ne el lb 
qa Old Bonnard de Cortéz 

Ver notas adiuntas 

  

  

  

  

  

  

  

31 de Diciembre 

2009 2008 

(US Dólares en Miles ) 

616 1,280 

3,219 3,309 

3,579 2,470 

7,414 7,059 

293 236 

2 2 

7,709 7,297 

4,619 4,399 

137 227 

396 280 

5,152 4,906 

645 467 

128 128 

91 91 

110 37 

554 554 

1,029 1,114 
1,912 1,924 

7,709 7,297 
  

Atl Uli 
Ing-Tsabel Wong Gukrrero 

erente General Contadora General
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ECUAIRE S. A. 

Estados de Resultados 

Ventas netas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos de operación: 
Ventas (Nota 12) 
Administrativos (Nota 13) 
Provisión para cuentas dudosas 

Utilidad de operaciones 

Otros ingresos (gastos): 
Intereses ganados 
Financieros 
Utilidad en ventas de propiedades y equipos 
Otros, neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores e impuesto a 
la renta 

Participación de trabajadores 
Impuesto a la renta (Notas 2 y 11) 

Utilidad neta 

IES 277 

  

  

  

  

  

Años Terminados el 

31 de Diciembre 

2009 2008 

(US Dólares en Miles) 

14,492 21,701 

(10,698) (17,722) 
3,794 3,979 

(2,148) (1,495) 
(856) (1,253) 
(20) 66) 

(3,024) (2,784) 

770 1,195 

164 4 

(32) (14) 

- 8 

(279) (51) 

(147) (53) 

623 1,142 

(99) (171) 
(141) (238) 
383 733 
  

4 UA 
  

Sra) Olga Bonnaftie Cortéz 
Gerente General 

Ver notas adjuntas 

Ing. Isabel Wong as 
l Contadora Gener.
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ECUAIRE S. A. 

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 

Apropiación 

Utilidad neta, 2008 

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 

Apropiación 

Pago de dividendos 

Utilidad neta, 2009 

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 

hAbb 

  

  

  

  

Aportes 
para Futuro 

Capital Aumento Reserva Reserva de Utilidades 
Pagado __ de Capital Legal Capital Retenidas Total 

(US Dólares en Miles) 

128 91 25 554 393 1,191 

- - 12 - (12) - 

- - - - 733 733 

128 91 37 554 1,114 1,924 

- - 73 - (73) - 

- - - - (395) (395) 

- . - - 383 383 

128 91 110 554 1,029 1,912 

Lo JA Terr 7 
S 

  

Sfa. Olgá Bonnará de Cortéz 
erente General 

Ver notas adjuntas 

) 
  

  Ing-Ísabel Wong Busirero 
Contadora Genera
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 ECUAIRE S. A. 

Estados de Flujos de Efectivo 

Años Terminados el 

  

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operación: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Impuesto a la renta 
Intereses ganados 
Intereses pagados 

Utilidad en venta de propiedades y equipos 
Otros, neto 

  

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operación 
  

Efectivo neto usado por actividades de inversión: 
Compra de propiedades y equipos 
Venta de propiedades y equipos 

  

Efectivo neto usado por actividades de inversión 
  

Efectivo neto (proveniente de) usado por actividades de 
financiamiento: 
Aumento en obligaciones a corto y largo plazo, neto 
Pago de dividendos 

  

Efectivo neto (proveniente de) usado por actividades de financiamiento 
  

(Aumento) disminución neta en caja y bancos 
Caja y bancos al principio del año 

  

Caja y bancos al final del año 
  

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto proveniente de 
(usado por) actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de (usado por) actividades de operación: 
Provisión para cuentas dudosas 
Depreciaciones 
Provisión para jubilación patronal 
Cambios en activos y pasivos de operación: 
(Aumento) disminución en cuentas por cobrar 
Aumento en inventarios 
Disminución en otros activos 
Aumento en cuentas por pagar 
Aumento (disminución) en gastos acumulados 

  

Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades de operación 

31 de Diciembre 
2009 2008 

(US Dólares en Miles) 

14.722 20,051 
(14,834) (19,181) 

(148) (238) 
164 4 
(32) (14) 

- 8 
(279) (51) 

(407) 579 

(158) (197) 
Q) 6 

(156) (191) 

294 650 

(395) - 
(10D 650 

(664) 1,038 
1,280 242 

616 1,280 

383 733 

20 36 
99 101 

- 68 

70 (1,686) 
(1,109) (1,098) 

- 22 
220 2,242 
(90) 161 

(375) 579 
  

    

Srá. Olga/Bonnará e Cortéz Ine-Tsabel Jong Gigrrero 
Gerente General Contadora Gene 

Ver notas adjuntas
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 ECUAIRES. A. 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre del 2009 y 2008 

1.Actividad 

La Compañía fue constituida en 1981 en Ecuador. Su principal actividad es la 
importación y comercialización de maquinarias y equipos en general, necesarios para los 
procesos de explotación de canteras, movimientos de materiales, construcción de todo 

tipo y de viabilidad en general. 

La información relacionada con el índice de inflación anual, publicada por el Banco 
Central del Ecuador en los tres últimos años, son como sigue: 

Índice de 

31 de Diciembre: Inflación Anual 

2009 4.3% 

2008 8.8% 

2007 3.3% 

2.Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de los Estados Financieros 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, las cuales requieren que la Gerencia 
de la Compañía efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos - 
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe 
considerar que los resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y para 
aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, se recomienda que 
las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) provean los lineamientos a 
seguirse como principios de contabilidad. De acuerdo con la Resolución No. 
08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compañías publicada el 31 de Diciembre del 
2008, establece un cronograma para la adaptación de las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). En base a este cronograma la Compañía deberá adoptar 
estas normas a partir del 1 de Enero del 2012.
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 ECUAIRE S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2. Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de los Estados Financieros (continuación) 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad generalmente aceptados 
en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIB). 

Valuación de Inventarios 

Están registrados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor. El valor neto 
de realización se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio, 
menos los costos estimados de venta. 

Los inventarios en tránsitos están registrados al costo específico de las facturas más los 
gastos de nacionalización incurridos hasta la fecha del balance general. 

Propiedades y Equipos 

Están registrados al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el método 
de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base a los siguientes 
porcentajes anuales: 

Maquinarias y equipos 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 33% 
Herramientas 20% 
Vehículos 20% 

Los costos de mantenimientos, incluyendo la reposición de partidas menores se cargan a 
los resultados del año a medida que se incurren.
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ECUAIRE $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Provisión para Jubilación Patronal 

Representa el valor total de la reserva matemática, determinado por un actuario 

independiente, para atender los haberes individuales de jubilación de los trabajadores que 
por veinticinco años o más, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compañía, 
de acuerdo con el Código de Trabajo del Ecuador. La fórmula utilizada consideró una tasa 
de conmutación actuarial del 4%, el salario mínimo vital $4.00, el grado de estabilidad y la 

probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de pensionistas 
respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. La provisión 
para jubilación se carga a los resultados del año. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. Dicha reserva no puede 
distribuirse como dividendo en efectivo; excepto en caso de liquidación de la Compañía, 
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse. 

Reserva de Capital 

El saldo de la reserva de capital no podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para 
pagar el capital suscrito y no pagado, pero podrá ser capitalizado en la parte que exceda el 
valor de las pérdidas acumuladas o del año, si las hubiere, o ser devuelto a los accionistas 

en caso de liquidación. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a 
los resultados del período en que se devenga.
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ECUAIRE S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Impuesto a la Renta 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las utilidades tributables. En 
caso de que la Compañía reinvierta sus utilidades en el país, la tasa de impuesto a la renta 
sería del 15% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectúen el 
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente año, y el saldo 
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible determinada en la Nota 11. Este 
tributo es registrado con cargo a los resultados del período en que se devenga. 

Ingresos 

Los ingresos son registrados cuando es probable que los beneficios económicos asociados 
a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso pueda ser medido 
confiablemente. Las ventas son reconocidas netas de devolución y descuentos, cuando se 
ha entregado y se han transferidos los derechos y beneficios inherentes. 

Intereses Ganados 

Los intereses diferidos por financiamiento en ventas a crédito son registrados como 
intereses ganados de acuerdo al método del devengado en un período de hasta 12 meses. 

Gastos 

Los gastos son registrados sobre la base del devengado. 

10
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ECUAIRE $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

  

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Clientes 2,218 2,763 
Menos: 

Intereses no devengados (45) (141) 
Clientes neto 2,173 2,622 

Empleados 35 22 
Retenciones en la fuente 122 122 

Otras 985 641 

3,315 3,407 
Provisión para cuentas dudosas (96) (98) 

3,219 3,309 
  

Clientes representan facturas por venta de maquinarias, repuestos y accesorios con plazos 
de hasta 12 meses e incluyen interés por financiamiento con tasas de mercado, el cual es 
registrado originalmente como un pasivo diferido, y para presentación de estados 
financieros es considerado como una cuenta de valuación de la cartera. Las maquinarias 
vendidas a crédito quedan como colateral hasta la cancelación total del mismo. 

Retenciones en la fuente representa pagos en exceso no compensados de los años 2007 y de 
años anteriores. La Compañía no ha presentado reclamo administrativo de pago indebido 
ante el Servicio de Rentas Internas de los años anteriores. 

Los movimientos de la cuenta “provisión para cuentas dudosas” por los años terminados el 
31 de Diciembre del 2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Saldo al principio del año (98) (62) 
Provisión con cargos a resultados (20) (36) 

Castigo 22 - 

Saldo al final del año (96) (98) 
  

11
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ECUAIRE S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Inventarios 

Al 31 de Diciembre los inventarios consisten en lo siguiente: 

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Repuestos, accesorios y materiales 3,575 2,457 
En tránsito 4 13 

  

3,579 2,470 

5.Propiedades y Equipos 

Los movimientos de propiedades y equipos por los años terminados el 31 de Diciembre del 
2009 y 2008 fueron como sigue: 

  

  

  

Maquinarias Muebles y Equipos de Total al Depreciación Total 
y Equipos Enseres Computación Vehículos Herramientas Costo Acumulada Neto 

(US Dólares en Miles) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2007 7 26 121 214 so 418 (272) 146 

Adiciones - 8 4 155 - 197 (100) 96 

Ventas y/o retiros - - 6) (38) (6) (47) 41 (6) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2008 7 34 152 331 44 $68 (332) 9 

Adiciones - 5 21 132 - 158 - 59 

Ventas y/o retiros (7) 35) (61) a) (44) (148) 146 Q) 

Saldos al 31 de Diciembre del 2009 7 4 112 462 - $78 (285) 293 
  

Al 31 de Diciembre del 2009, la Compañía mantiene como arrendataria contratos de 
arrendamientos con opción de compra de 5 vehículos con plazo de hasta 48 meses que 
vence en Octubre del 2010. El valor total del canon de arrendamiento por devengar es de 
US$13,637 (US$34,831 en el 2008). La Compañía podrá hacer uso de la opción de 
compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$1,740 y descuento de 
US$15,528 por pago oportuno durante el plazo. 

  

  

6.Otros Activos 
2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Otros activos: 

Maquinarias, sin utilizar 1 1 

Otros 1 1 

2 2 
  

12
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ECUAIRE $. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7.Cuentas por Pagar 

Al 31 de Diciembre, las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles ) 

Proveedores 4,354 3,956 
Impuestos por pagar 139 279 
Otras 126 164 

4,619 4,399 
  

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compra de bienes y servicios 
pagaderas con plazos de hasta 60 días y no devengan interés. 

8.Gastos Acumulados 

El movimiento de gastos acumulados por los años terminados el 31 de Diciembre del 2009 
y 2008 es como sigue: 

  

  

  

Beneficios Participación de Impuesto a la 

Sociales Intereses Trabajadores Renta Total 
(US Dólares en Miles) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2007 30 7 29 - 66 
Provisiones 201 - 171 238 610 
Pagos (180) - (39) (230) (449) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2008 51 7 161 8 227 

Provisiones 242 - 99 141 482 
Pagos _ (263) - (161) (148) (572) 

Saldo al 31 de Diciembre del 2009 30 7 99 1 137 
  

9.Obligaciones a Largo Plazo 

Al 31 de Diciembre, las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente: 
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ECUAIRES. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Obligaciones a Largo Plazo (continuación) 

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Banco del Pacífico S. A.: 

Préstamo hipotecario con vencimientos mensuales hasta Octubre del 2009 e 
interés del 11.72% - 250 

Banco Bolivariano $. A.: 

Préstamos prendarios, con vencimientos mensuales hasta Febrero del 2012 e 
interés de hasta el 12% 127 81 

Banco de Machala $. A..: 
Préstamo prendario, con vencimientos mensuales hasta Mayo del 2011 e 

  

  

interés del 10.16% (10% en el 2008). 500 2 

Accionistas sin fecha de vencimiento y sin interés 329 329 

Jubilación patronal 85 85 

1,041 747 
Porción corriente de obligaciones a largo plazo (396) (280) 

645 467 
  

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la Compañía mantiene prendas a favor del Banco 
Bolivariano y Machala (hipotecas en el 2008 en Banco del Pacífico), las que respaldan 
operaciones de la Compañía. 

Los movimientos de la provisión para jubilación patronal son como sigue: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles ) 

Saldo al inicio del año 85 17 

Provisiones - 68 

Saldo al final del año 85 85 
  

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son como sigue: 

  

  

2009 _. 2008 
(US Dólares en Miles ) 

2010 226 32 
2011 5 21 

Accionistas 329 329 

Jubilación patronal 85 8S 
645 467 
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ECUAIRE S. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

10.Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, el capital pagado consiste de 128.000 acciones 
ordinarias con un valor nominal unitario US$ 1.00. 

11.Impuesto a la Renta 

La determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la renta, fue como 
sigue: 

  

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Utilidad antes de provisión para impuesto a la renta 524 970 

Más (menos) partidas conciliatorias: 
Gastos no deducibles 39 3 

Deducción por incremento de empleados - (22) 
Utilidad gravable 563 951 
Tasa de impuesto 25% 25% 

Provisión para impuesto a la renta 141 237 
  

Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008, la determinación del saldo de impuesto a la renta por 
pagar es la siguiente: 

  

  

2009 2008 
(US Dólares en Miles) 

Provisión para impuesto a la renta 141 237 

Menos: 
Retenciones en la fuente (140) (229) 

Impuesto a la renta por pagar 1 8 
  

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 
Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 
previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 
determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que vence el 
plazo para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y 
(iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el 
sujeto pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
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ECUAIRES. A. 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12.Gastos de Ventas 

Los gastos de ventas consisten de lo siguiente: 

  

  

  

  

  

2009 2008 

(US Dólares en Miles) 

Sueldos 694 618 
Prestaciones sociales 228 100 
Mantenimiento y preparación 563 268 
Seguros 64 35 
Comunicaciones 36 25 
Otros 563 449 

2,148 1,495 

13.Gastos Administrativos 

Los gastos administrativos consisten de lo siguiente: 

2009 2008 

(US Dólares en Miles) 

Sueldos 210 450 

Prestaciones sociales 190 33 

Mantenimiento y preparación 125 300 
Comunicaciones 41 28 

Suministros y materiales 16 28 

Otros 274 414 
856 1,253 
  

14.Eventos Subsecuentes 

Al 31de Diciembre del 2009 y hasta la fecha de emisión del presente informe, no se 
produjeron eventos que en opinión de la administración pudieran tener un efecto 
importante en los estados financieros. 
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