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A la Junia Ueneral de Accionisias de
INMOBILIARIA GABISOL 5.A.

Informe sohre los Extados Financleros

Hemos auditedo  los estados  financieros adjumtos de INMOBILIARIA GABISOL 5.A., que
comprenden ¢l estado de situpcidn finonciera al 31 de diciembre de 2015 v los correspondientes
esindos de resultnde integral, de cambios en el patimonio v de Mujos de efective por el afio terminsdo
en ¢5a fecha, asi como las nolas que comprenden un resumen de las politicas contables sigmiflicativas »
otra informacidn explicativa

Responsabilidad de la Administracién por los Extados Financieros

La Administragion de la Compafiin ¢4 responsable por la preparacion v presentacion razonable de
estos extndos (inancierss de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
para Pequetus v Medianas Empresas ¥ del conirol inlemo necesario para permillic gue |i preparacion
de los estados financieros qoe esté libre de errores materiales cousados por fraude o error

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilided es expresar una opinién sobre ¢stos estados financieros con base en nuestra
auditorin, Muestra auditoria fue efeciusda de acuerdo con Mormss Internacionales de Auditoria. Estas
normas requicren que cumplamos con requisitos éticos; planifiqguemoes v realicemos la auditoria para
ohiener cenera meonable que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.

Una auditora comprende 1a realiznciin de procedimienios destinados a la obiencidn de In evidencia de
auditoria sobre los saldos v revelaciones presentadas en los enindos Minancieros, Low procedimeenio
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evalvacion del riesgo de distorsiones
significalivas en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos de la compatia, relevantes para la preparncion ¥
presentacidn mzonoble de sus estados financieros, con el (in de diseflar procedimientos de auditoria
adecuados a los circunsiancias, pero no con el propdsito dé expresar una opinidn sobre la efectividad
del control intemno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas
contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables hechas por la Administracién
son raronables, &i como una evaluacidn de la presentacion general de los estados financienss.

Consideramos que la evidencia d¢ aidiloria que hemos oblenido es suficients ¥ apropiada pars
proporcionar ung base para nuesira opinion de auditona
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Opinién de Auditoris

En nuestra opinbdn, los referidos estados financieros presentan rasonnblemenie, en todos bos aspecios
importantes, la sttuacidn financiera de INMOBILIARIA GABISOL 5.A., al 31 de diciembre de 2015,
¢l resultade de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afio lcrminado en esa fecha de
conformidad con MNomias Infemacionales de Informacién Financiern para Peqoefias. v Medianas
Empresss.

(ensutenic pfecoliTo Oenbonatrivs
Maro 10,2016 |




INMOBILIARIA GABISOL S,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 1015

CTIVOS NOTAS 2015 2014

(LS, dialares)
ACTIVODS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes i 14,941 55,709
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar 7 24313 19,943
Total, activos comentss 45 156 75,342
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades v equipos ¥ 1,352.413 1. 404,878
TOTAL 1,401,569 LABQ,220

Ing. Julic Jursdo Andrade
Geerenie Geeneral




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comenciales v olras cuentas por

pagar
Impuestos corrienies
Toial pasives corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Accionistas

Pasivo por impuesto diferido
Total pasive no corriente

Total pasivo

Pa TRIMOMNIC
Capital social
Reservas

Litilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notaz a los estados financierns

MOTAS
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2014
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330,000

137,237
687,237

697,392

2,400
1,200
100,577
T04,177

L401,569

3.230
11,543
14,773

563,000
164 803
720 803

144,376

2,400
1,200
732,044
735,644




INMOBITIARIA GABISOL 5.4,

ESTADD DE RESULTAIMS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

MNOTAS (15 2014

(U5, dalaresy

INGRESOS POR ARRIENDOS 123,648 138,470

COSTOS Y GASTOS:

Gastos de administracion 13 105,084 B0, 266
Giastos financieros iR | 20
Oiros egresos (ingresos) (909 (794}
Total T 213 T4, 500

UTILIDAD {PERIDA) ANTES DE

IMPUESTO A LA RENTA 1435 JHET]
Impuesto sobre las ganancias 1 5,002 [12.5988)
Linlidad neta v resultado integral total 13,533 45,883

f

g

Ing. Julio Jurado Andrade
Crerenta General

“er notas a los estados financieros




INMIOBILIARIA GABISOL 5.4,

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

Enero 1, 2004

Dividendos pagados
Resultado imegral wial del afio

Diciembre 31, 2014

Utilidad net
Devidendos pu]:;.adns

IMelembre 31, 2005

Ing. Julie Jurado Andrade
Gerente General

Ver motas a los estados financieros
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INMOBILIARIA GABISOL S.A,

ESTADMD DE FLUIOS DE EFECTIVD

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recabido de clientes

Pagado a proveedores

[mpuesio a la renta

(Hros ingresos

Flujo neto proveniente de actividades de operacidn

FLUJS DE EFECTIVO PARA CTIVIDADES
DE FINANCIAMIENT)

Dividendos pagados
Accionistas
Flujo neto utilizado en financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Aumente (disminucidn) neta del afio
Al inicio

FINAL DEL ANO

[
Mg
Ing. Julis Jurado Andrade
Gierente Cenernl

Ver notas a los estados inancieros

2015 2014
(UL, dilares)
|08, BoG 130274
(53,892 (20 14617
(16,375) (8,488)
Q910 TOG
39,542 111,421
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L33, 000%
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INMOBITIARIA GARISOL 5. A,
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

INFORMACION GENERAL

Inmobiliaria Gabizol 5.A., fue constituida ¢n la Bepablica del Ecuador ¢l § de octubre de 1951,
Su actividad principal es la adquisicion de bienes inmuebles para arrendarlos,

La Compafiia no mentiene personsl en relacion de dependencia, sus actividades administrativas
son realizadas por una compania relacionada

Los estados financieros de Inmobiliaria Gabisol 5.A., para el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2015, fueron aprobades v autorizados por la administracidn (el Directorio) para su
cmisidn ¢l 2 de marzo de 2016 v sepun las exigencias estatularias, seran sometidos a la
aprobacion de la Junta General de Accionisias,

BASES DE PRESENTACION
L1 Declaraciion de cumplimiento

Los presentes estados financicros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
historico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Empresas (MNIF para laz PYMES) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion imegral,
cxplicita v sin reservas de las referidas normas infernacionales v aplicadas de manera uniforime
a los gjercicios que se resentan,

2.2 Bases de preparacidn de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requicre of uso de estimaciones
confables, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en ¢l proceso de aplicacién
de las polincas contables de la Compadia. En la Moa 4 se revelan las dress que implican un
mavor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios ¥ estimeciones son
significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en esle proceso contable, los resullados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Adminisiracion.

Las partidas incluidas en los estados Nnancieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
enlomo econdmice principal en que la entidad opera (“moneda funcional™). Los estados
financierns se expresan en dblares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de
presentacion de la Compafiia,

FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacicn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion de las NIIF vigentes al
31 de diciembre de 2005 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros.



L1, Efectivi v bancos

El efectivo v bancos incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrigntes en ¢l estado de situacion financiera.

11, Activos y pasivos Moancieros
321 Clasificachon

La Compuiila clasifica sus activos inancieros en las siguientes categorias: “activos financieros
a valor ronable a través de gamancias v pérdidas™, “préstamos ¥ cucnias por cobrar”, “activos
manienidos hasta su vencimiento™ v “actives financieros disponibles para la venia®™. Los
pasivos financieros se clasifican en las siguiemies categorias: “pasivos financieros a valor
razonable & través de ganancias v péndidas™ v “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del propdsito pam el cual se adquiricron los actives o contrataron jos pasivos. La
Admmistracion determinag la clasificachin de sus activos v pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v del 2004, Ia Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar™ v pasivos linancicros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Pristanmoy v centas por cobrar

Representndoy en el estado de simacidn financiera por las cuentas v documentos por cobrar
comercinles, cuentas por cobrar a compafijas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables vy que no
colizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo coriente, excepto por los de
vencimiento mayor o 12 meses cortados desde 1a fecha del estado de siteacion financiera.

(hros pasives financieros
Represeniados en ¢l estado de sinuaciin financiera por cucnias por pagar accionistas, cientas

por pagar a compafia relacionada. 5S¢ mcluyen en el pasivo comicnle, excepto por los de
vencimicnio mayor & 12 meses coniades a partic de la fecha del estado de situscidn Mnanciera

1.2.2. Recomocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasive financiers en ¢l estodo de shwuacidn financiera a la
fecha de la negociacion y e reconocen cuando s¢ compromete & comprar o vender el activo o
pagar el pasivo,

Medicidn tnbelal

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier
costo atribuible a o transaccion que, de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo financlero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimienio inicial la
Compafia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicidn posterior

Présiamaos y cuentay por cobrar

Posterior & su recondcimicnio inicial se miden al costo amortizado aplicando el mélodo de
interés efectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes cuentas dentro de osta
categoria

* Cuentss v documenlos por cobrar comerciales: Estas cucntas corresponden a los valores
adeudados por clientes en servicios de arrendamienio realizadas en el curso normal de
operaciones, Se reconocen a su valor nominal que es equivalenie & su costo amorizado
pues no gencran intgreses vy son exigibles hasta en 30 dins, menos la provision por deteriong
correspondients.

=  Cuentas por cobrar s compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los valores
adeudados principalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por la

Compafifa a largo plazo, no devengan intercses y s¢ registran a su valor nominal que es
equivalenie a su codto amortizado,

& Onras cuenias por cobrar: Representadas pnncipalmenic por anticipos a proveedores que sc
liguidan en el corto plazo. Sc reconocen a su valor nominal gque no  difiere
sigmificativamente de su costo amortizado.

Oiros pasivoy fnancieros, « Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ¢l método de interés efectivo. En especifico, la Compafiin presema las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

*  Cpenigs por  pagar  aecionistas: Corresponden principalmente a transscciones de
financiamiento por préstamos recibidos de sus accionistax que no generaran intereses.

313 Deterioro de activos financieros. -

L.a Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus coentas v documentos
por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le¢ adeudan de mcuerdo con los términos originales de las coentas y
documentos por cobrar. La existencia de dificuliades Ninancicras significativas por parig del
devdor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en quiebra o reorganizscion financiera ¥ o falia
o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuentn a cobrar s¢ ha deteriorado. Al
31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han registrado provisiones por deterioro de las cuentns
por cobrar comerciales,

314, Baja de pasivos Minancieros. -

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en ef contrato se
han liquidado.

33. Propicdades
3131, Mediciin en ¢l momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades se miden inicialmente por su costo

El costo comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos asociados con la transaccion,
constituidos por desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidn.



3.3.2, Medicion posterior al reconocimiento, modelo del costo. -

Despuds del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades, planta v equipos son registradas
al costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas por deterioro
del valor.

Los gastos de mantenimiento se impotan a resultados en el periodo en que se producen v las
pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afo.

333, Método de depreciacion v vidas atiles. -

El costo de las edificaciones es depreciado de acuerdo con el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada aho,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado regisiradoe sobre une base prospectivi,

La vida otil usada en el cdlculo de la depreciacidn de edificios es de 20 afios v para equipos de
1 0 afos.

334, Retiro o venta. -

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venia de una partida de propiedades de inversidn, es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active v reconocida
en resultados,

A4 Deterivro de setives no fimancieros (propicdades)

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades) se zomefen a proebas de deterioro cuando s
producen eventos o circunstancias gue indican que podran no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en ¢l que ¢l valor en libros del activo excede
su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, Jos
activos se aprupan a los niveles mds pequedos en que se generan Mujos de efectivo
identificables {unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el importe del valor en libros exceda a su importe recuperable, la Compadiia
regisira una pérdida por deferioro en los resultados del ¢jercicio,

La Administracidn ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ¥
considera que no se han producido eventos gue indiquen que sus activos no financieros
significativos no podoan recuperarse a su valor en libros,

15 Impuestos
El pasto por impuesio a la renta comprende el Impucsto a la renta corriente v el diferido. El
impuesio a la renfa se reconoce en el estado de resultados integrales, excepo cuando se trata de

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio.  En este caso el impuesto tambidn se
reconoce en oires resultados integrales o directamente en gl patrimionic,
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351. Impucsio a la renta corrieate

El cargo por Impuesto a la renta comriente se calcula medianie la tasa de impuesio aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio que se devengn con hase en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributanias vigentes establecen una lusa de impuesio del 23% de las
utilidades pravables, la cusl se reduce al 12% si los utilidades son reinvertidas por el
contribuyente,

A partir del aflo 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la panicipacion accionaria de la misma, se establece una sa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del "anticipo minimo de Impuesto a la rema”, es calculado en funcidn de las cifras
reporiadas el afo anterior sobre ¢l 0.2% del patimonio, 0.2% de los costos v gasios deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La referida norma establecid que en caso
de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este ditimo
s¢ convertind en Impuesto a [a renta definitivo, a menos que ¢l contribuvente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devoluciin, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige
Iz devolucidn de este anticipo.

En los afios 2015 v 2004, el Impuesio a la renta comesponde al cdlculo aplicando las tasas del
25% v 12% rospectivamente sobne las wtilidades gravables, puesto que ¢ste valor fue mayor al
anticipo minimo caleulado,

451, Impuesto s o renin diferido

El impuesto w la rema diferido se registra en su totalidad, por el méiondo pasivo, sobre las
difercncias temporales que surgen éntre las bases tributarins de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributaries gue han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera ¥ que %o espern serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se
realice o ¢l impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impucstos a la renta diferidos activos solo s= reconocen en la medida que sea probable que
s produrcan beneficion tribmarios fulures contra los que se pucdan wsar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuessios 8 ls renta aclivos ¥ pasivos, ¢ compensan cusndo exista el derecho
legal exigible de compensar los activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando
los impuestos a lo renta diferidos activos v pasivos se relacionen con In misma autoridad
tribastatia.

A6 Distribucion de dividendos, -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compadia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
dividendes se apruchan por los accionistas de Ja Compafia

3.7. Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus

servicios en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se mucstran netos de impuesios.
rehajas v descuentos olorgados.



4.

Los ingrests son reconocidos en la medida en que @s probable que los benglicios econdmicos
fluvan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiia presta el
servicio al comprador v en consecuencia som reconocidos en ¢l periodo contable en gue se
realiza la prestacion del servicio,

L.os costos v gastos se reconocen en funcion de su devengamienio.
A8 Compensacidn de saldos v transaceiones

Como norma general en los estados financieros mo ¢ compensan los sclives v pasivos,
tampoco los ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea reguerida o
permitida por alguna norma v esta presentacion sea el refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gasios con origen én Innsacciones gue. contrachulmente o por una norma lepal.
contemnplan la posibilidad de compensacion v ka Compafiia trene la inlencion de liquidar por su
importe nelo o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultdnes, se
presentan netos en resultados.

39, Evenlos posteriores

Lot eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen mformacion adicional sobre la
situacion linanciera de la Compafiia a la fecha del estado de situscidn financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los esiados financicros. Los evenios posieniores importanies que no
s0n evenios de ajusie son expucstos en notas a los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidn de Ins politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 3,
la administracidn debe hacer juicios, estimados v presunciones sobre los importes én libros de
los activos v pasivos que aparentemente no provienen de otras fuenies. Las estimaciones v
juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como
relevantes, |os resuliados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones ¥ juicios subyacenies se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
eslimaciones contables sc reconocen en el periodo de la revitidn v penodos fuluros 50 la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuaciin, s¢ presentan fas estimaciones y juicios contables criticos que la administraciin
de la Compafiia ha uiilizado en 2] proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos- A I fecha de cierre de cada periodo, o eén aguella lecha que se considers
necesario, la administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio, que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso gue
exista algun indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable del activo, Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efective de forma independiente, se estima el
valor recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertenece ¢l nctivo, Si el
importe recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unided genersdora de
efectivo, se constituye la correspondicente provision por deterioro por la diferencia, con cargo a
los resultados integrales. La Compadiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en
SUS ACtivos,

Estimacién de vidas dtiles de edificios- La estimacion de las vidas dtiles v ¢l valor residual se
efectin de scuerdo a lo mencienado en [a Nota 333
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Impuesto a la renta- Lo Compafia ha realizado [a estimacion de sus impuestos difendos
considerando que todas las diferencias entre ¢| valor en libros v la base ributaria de los activos
¥ pasivos &2 revertiran en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de
crédito v riesgo de liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia
s¢ contra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos ¢n ¢l desempefio inanciero de la Compafia

Los departamentos de tesoreria v finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuverdo con las politicas del Grupo, Dichos departamentos identifican, evaliian v cubren los
ricsgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafiia La
Administracion proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos, asi como
politicas escritas que abarcan dreas especificas, tales como el resgo de crddito v el uso de
instrumentos financieros,

Ricsgo de erédito. - Respecto a los bancos ¢ instituciones financicras donde s¢ mantiene ¢
efectivo v sus equivalentes, |a Compafiia realiza principalmente operaciones con instituciones
financieras que cuenlen con una calificacion de nesgo independiente que denoten niveles de
solvencia ¥ respaldo adecuados deniro del mercado finenciero,

.= La Cerencin Financiera Corporativa es la gue tiene la responsahilidad
final por la gestion de liquidez y ha establecido un marco de irabajo apropiado para lo gestion
de liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a cono,
mediano v largo plazo.

La Compafiia maneja el ricsgo de liquidez manteniendo reservas. facilidades financieras v de
pristamo adecuadas, monitorcando continuamente los flujos efectivos proyvectados ¥ reales »
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Cestldn de capital. - La compafiin administra de maners activa una base de capital para cubrir
los rlesges inherentes en sus actividades, La adecuscidn del capital de la compafiia es
monitoreads usando entre ciras medidas, los indicadores establecidos por I gerencin,

Los objetivos de la compafia cuando maneja el capital son

* Salvaguardsr la capacidad de la compafiia para seguir operando de manera que contine
gencrando retorno a los accionistas v beneficios a los olros participantes: v

o Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compadifa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, representan principalmente valores depositados en bancos
locales que estdn a libre disposicion de ln Administracion,
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7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuenias por cobrar comerciales v olras, estan constriuidas como §igoe:

2015 2014
{LLE, ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes 33,207 18,458
(rus cuentas por cobrar;
Anticipos a provecdores 1008 1,173
Crédito inbutano por 1WA 213
Toaal 24,215 12,843
K. PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades es como sigue:
015 2014
{U.S. dilares)
Coste 2,356,118 2,356,118
Depreciacion acumulada (1,003,705 L93],240)
Total 1352413 LAG4, 378
Clasificacion:
Termenos 350605 350,605
Edificios 484,776 1,034,899
Equipos 17,032 19,374
Tl J.d52.413 LAU4.B78
L.os movimientos de propiedades fueron como sigue:
Tavrrm Bl L TR J: -'r_'"-ﬂ" Vonal
U5 didsresh
Sl ul 1] A0 2004 130 smd 1.9E15T0 %543 156,114 [E9E,775] | A57 540
Adicnings (LRE T (R FILAT
Sabdo ol WO T LMW bl .0 1 ] a1 i o5 20 (LN ]
Adecumes (ERE LAY hHE LT

Saldo al 11113 3005 dsss LEELER alddd  LAELLLE ((REHRLEE Ld2dilld



%, ACCIONISTAS

Representan préstamos olorgados por los acclonistas, los cuales no fienen 1rminos de
vencimignto ni generan intereses, El saldo de estos préstamos se presenta como largo plazo en
virtud que los accionistas han informado su intencidn de no exigir el page de estos valures en
los proximos 12 meses. Un detalle de los valores por pagar es como sigue:

2018 2014

{U.5. délares)
Ecundor Matural 5_A, Ecuanatural 35,000
Seciar State 530,004 530,000
Total 330,000 ah2, DO

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015 2014
(U5, didares)
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 782 2504
Oras cuentas por pagar;
IVA por pagar 688 674
Retenciones de impuesto a la renta y valor agregado __48 -
Total lalg duadll
11, IMPUESTOS
Impuesto a la renta reconoeldo en los resultados del afio, -
w15 1014
(U5 dilares)
Impucsio a la renta corriente (13,468) 120,554)
Impuesto a ia renta diferido 7.566 _7.566
Total (L.5202) (L2 248)

Conciliacidn del resultadoe contable-tributario: A continuscion, e detalla la determinge bon
del impuesto a la renta corriente sobre los afos terminados al 31 de diciembre:

o
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(U5, dilares)
Utilidad (perdida) antes de impuesio a la renta 19,433 58.471
Mas (menos) partidas de conciliacion:
Gastas no deducibles 24439 USH
Basc imponilbie 31,574 1A%
Tasa de impuesto a la renta adty s
Impuesto o la renta causadao L3468 20,554

Al 31 de diciembre de 20405 v 2014, la determinacion del saldo de impuesio s la renia por pagar
fue como stgue;

2015 2014
(1.5 dilares)
Impuesto a la renta causado 13468 20,554
Anticipo determinado pama al aflo comiente 4,231 TE79
Pagos en efectivo del anticipo 31
Retenciones en la fuente dil afo (4,831} (8377
Crédito tnbutario afos anteriones {321
Impuesto por pagar 5632 11543

Pasivos por impuesto diferido. - El movimiento de Jos activos y pasivos por impuestos diferidos
v partida gque lo origina es como sigue:

Saldos 51 Saldos al
comicars  Reconacide Fim el
del aio en (ORI aiio
(LS. ditlares)
Afte 2004
Pasivos por impuestos diferidos en relacidn a:
Edificios (1T236%) 1566  (164.803)
Ao 201 5
Pasivas por impuestos diferidos en relacidn a:
Edificios (164,803) 7386  (157.237)

Revisiones Mscales. - Las declamciones de impuestos a la renta, relenciones en la fuente ¢
impuestos al valor agregado no han sido revisadas por parte de las atoridades tributarias ¥
eslén shiertas para su revision las correspondientes a los aftos 2012 al 2015,



12, PATRIMOMNIC

11.1. Capital social - El capital social suscrito ¥ pagado, esta constituido por 2,400 acciones de
valor nominal unitanio de USS1,00 las cuales olorgan un volo por accidn v derecho a
dividendos.

12.2, Reserva legal - La Ley de Compadias reguiere que por lo menos el 10% de la utllidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no esti disponible para el pago de dividendos en electivo. pero pusde ser
capitalizady en su totalidad

11.3. Utilidades retenidas. - Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, incluve:

2015 014
(L5, dilares)
Resghados acumulados distribuibles 14,415 45 K82
Resultados por adopeidn de NIIF hA 3,850 B4 3. B30
Reservas segin PCGA anieriores:
Reserva de caplul 42312 42312
Total 200577 2132044

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NITF y de los
saldos segin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucion emitida por la Superintendencia de
Compadiias ¢l 14 de octubre del 201 1, podran ser utilizados de la siguiene lomma:

Resuliados scumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NITF - Incluve
los valores resultantes de los ajustes originados on la adopcion por primera vez de las NIIF. El
saldo sdlo podrd ser capitalizado en la panie que exceda al velor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ¢jercicio econdmico concluido, 51 lus hubiere; utilizado en absorber perdidas; o
devuelio en el ciso de liguidecion de la compafia,

Reservas segin PCGA anteriores - Los saldos acréedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacidn de imversiones segim PCGA anteriores, sdlo podnin ser capitalizados
en la pante que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo gjercicio econtmico
concluido. si lns hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devueeho en el caso de liguidscion
de ln compaiia.

13 GASTOS POR SUNATURALEZA
Los pastos de administracidn incluven principalmente lo siguiente:

2015 AL
(U.5. dilares)

Homorarios profesionales 31,936 10,828
Impuestos y contribuciones 10,485 8313
Mantenimienio ¥ repucstos 4,240 1.803
Depreciacion 52,465 52,465
Otros {(individualmente inferiores a 85 mil _S.958 _6.857
Total 105,084 Blath

« 10 .
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HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciambee de 2015 v la fecha del informe de los suditores independientes (10
de marzo de 2016), no se produjeron evenlos que en opinkdn de la Administracion pudicra
tener un efecto imporiante sobre los estados financieros.
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