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ELECTROCABLES C.A.

NGTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresadas en USDalares)

ELECTRQOCABLES C.A.:

La Compafila fue constituida 2n la ciudad de Guayaquil, el 5 de agosto de
1287 e inscrita en ei Registro Mercantil el 25 de sepliembre de 12871 bajo el
nemire de ELECTROCABLES C.A.

SBu actividad principal s 2 fabrhcacién y comercializacidn de cables en
generai por intermecic de diversos sisiemas, para ingtalaciones siéctricas de todo
tips v calidad. y de articules afines de a rama eléctdiza.

Los estades financieros por el afio terminado al 31 de diziembre de 2018,
han sido emitidos con auterizacion de fecha 20 de abhil de 2017 por parts
del Gerente Genersl de la Compafila, y postericrmente serdn ouastos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su anrobacicn definitiva.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIERDS :

A continuacidn se describen las bases de presenlacicn utiizadas para
alaborarios estados financieros;

Declaracidn de _cumplimienio: La Compafiia mantiene sus registros
contabizs de conformidad con las Nommas Irtsrmacionaies de informacicr
Finarciera emitides por el Comité Inierasional sobre Normas de Comanilidag
UASB. por sus siglas en inglés) vigentes a Ia fecha de los sstados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2018). que también han sido utiizadas sn la
Preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Dasg de medicidn: Los estades financieros han sido preparadog sobre |a
base dal costo histdrico, excepto por las obigaciones por berefizios emplezdos
no oomentes, que son valorizadas ern bzse = métodos sctuariales, ¥ olas
propedades, maquinarias v aquipos se presentar: 3 su costo revalorzado. En e
caso del costo histdrico, les activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas. jos pasivos se registran al imporie de los prociuctos recibidos 5
cambio de incurdr &n [2 obligacién, v por las cantidades de efectivo v aguivalentes
al efactivo que espera pagar para satisfacer el pasive en el curss nomal de i
opEracian,

Meneda local; A paric del 10 de erero ca 2000, & Ddlar de Eetacdes
Unidos ce América (USD) es la moneda d= uso local en la Replklica dei Scuadar
¥y moneda funcional de presentacidn de la Cormpafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuaside mencionamos las principales politicas contables uilizadas
poria adminisiracidn en ia praparacidn de ios estadas financieras adjuntas:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

{Continuaciéng

Efectivo v eguivalentes al sfecivo: Constituyen fongos de inemediats

cispombilidad de la Compzitia. B efective comprende tanta el sfective camao los
depositos 2 lz vista. Los eguivalentes af efectivo san inversicnes a corto plarza de
gran liquidez. gque son facimente corveribles sn importss determinzdos ce
efectivo, estando sujeios 2 un riesgo paco significativo de cambios en su valar,

tnstrurmentos financierns:

= Activos financierss - Cuentas por coorar clisnes v refacionadss

Corespanden 2 los montos adeudados por |z ventz de bienes en el
cUrsa normal de opgracicnes. Son actives fnansiercs no derivados qus
¢zn derecho a pagos fijoz o determinables v que 10 cotizan 2n un
mercado sctivo, Se incluyen en ef activo carriente pues son exigibles en
menes de doce meses.

La Compafilz reconose un active financierc en el estado de sifuzacion
financiera & 'a fecha de la negosiacidn. Los actives sonm medidos
inicalmentz a su valar razonable mas cualguier costo atrbuinle & iz
transaccion. que de ser significafivo, es recomazide como perie del
activg finangierg,

La Compahia realiza evalusciones de sus cuenias por  cobrar
comercizles ai final de cada periodo de presentacidén para determinar &
axisten indicios de detericre de su carlera. £l deterioro de & carters
establecido en el analisis y valoracidn. se carga 2 resultados contra una
cuenta de provision para cuentas de ducosa recuperacicn. La carters
Gue g& considera irrecuperzble o perdids. se castiga. Ei deteroro dal
valor de ias cuentas por cobrar se consituye en funcidn Se um anaiisis
de la probabiiidad de recuperacian de las cuentas por cobrar,

Activas firancieres — Anticinos a provesrores: Sor veluados a g valor
nominsl. Registran y controlan los recursos enfregacos =n cadidad de
anticipos ¥ que son devergados mediante utitizasién de os bierss
adauiridos.

Pasivos financiergs reconoecides a valor razonable — Cuerias Aoy nagar
cornerciales, ofras cuentas por pagar relacionadas v oblinaciones
financieras: Las cuentas por pagsr comerciales ¥ ofrags cuertas por
pagar cofrigntes {vencimianic menor g docs meses) 53 reconacen a su
valor razerable, va Gue su plaze medis de pago es redusido ¥ Mo existe
diferencia rmaterizl con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incivyen aguellas chligasicnes ds
pago par bienas y servicios adguiridos en el curso rormat de negocio,
lLas otras cusntas por pagar incluyen cbligacionzs palronales y
tributarias. que son registradas z sus correspondientes valores v se
registran contra resuliados en las partes proporcionales de  fas
chligaciones devengadas. lLas cuentas por pagar 3 relacicnadas se
origingn por transacciones comergiales ¥ JOr Dréstamos para sasital de
irabajo,

Compafigs relacioradas: Las transaccionss con panes relacionadas se

registran e acuerdo a Ios términcs establecidos entre las paries, los mismos que
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ECTROCABLES C.A.

RESUMEN DE _LAS _POLITICAS CONTASLES MAS SIGNICICATIVAS:
(Confinuagion}

inventarios: El coste de los inventarios incluye 'os costos de compras Y
precuccion apticarcdo el métode de valuacion de! costo promadio. El ¢osto de
precuccian comprende la materiz prima. mano ds obre dirssia, olios costos
directos y gastos gereraies de fabricacidn v exciuye gastos de franciamienta, Al
final del periodo se evallan los seldos de inventarios indivicuzles mas irporiantes
para determinar su vaior neto realizasie. Si el valor neto realizable &5 meanor que
2l saido regisirado, se ajusta la diferancia contra resultados. segunr lo establacs &
parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones &n transito se registran a! costo de |a facturz mas ios
carges relacionados en 2l oroceso de importacion,

El costo de los productos que se deteriorzn. se registran en los resultados
del periodo. A la fecha de los estados financieros, & Administrazion ro sonsidara
necesario constitulr slguna provision para Is obsciesscencia de invertaric debido a
la aka rotacidn gzl irventario.

Inversicnes en_instrumertos de patrimonic: Las ganarcias y pérdicdas por
camaios en el vaior razonable se presentan en oo resultado integrai, mientras
que los dividendos se zontabilizan 2 resultados el periode cuznde s& astablsce
¢l derecho a reciirlos, fai como o establecen los parrafos 5.7.3 v 5.7.6 42 NIIF 9,

A g fecha de los sstados financieraos, 23 inversiones &n instrumertes
fingncieros ro cumplent con la definicidn de inversiones zn subsidiarias o
asociadas, pues no existe control ni influencia significativa. Por este motive, iz
Compahiza presenta sstades financierns separados.

Propicdades, plants v equipos: Estan regisirades al cosic da adguisicidn,
Las ercgaciones por mantenimlento v reparacionss se carjan s gastos al
incurrirse  en ellas, mienas que las mejoras que incremaniar. & capacidad ds
rproduccidn o zlargan la vida 0fl gel activo, se capitalizan. Lz degrecizcion se
calcula por &l metodo de linea rects, tomands coma base la vids () estimada de
lzs activos relacionados.

La vida Otil sstimada de las propiedades, plasta v equinos &s coma sigue:

Tipo de activo Anos
Edificios 20
Mughles v enseres aie
Maguinartas, equipos & instalacionss HY
Oiros activos 0
Wehicuins s
-Equipos de computacgidn 3

La Administracién no estzblecid un wvalar residuat a! costc de lag
propiedades y equipos. considerands que su vale: recupesaitis al ierming de la
vida Ot no ez significativa.

El gasto por depreciacion de las propizdadas y equipes se lo registra en
los rasultados de! afo. tat como requiere el parrafa 48 de la NIC 6.

La vida 0tly el métods de depreciaczicn de los alementos de propisdades v
BOUIDGS S& ravisan al cierre de cadsg gjercicio ecandmico anual, ial comao requisren

los parraios 51 y 60 de fa NIC 18. respectivamenta. Si procede, s2 gjustan de
forma prosnentiva
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacién)

Con pestericridad al reconasimiento inicial. fos mmuehles e cortazilizan
par su valor revaiuado, que es su wvalor razonable en e moments ds s
revaiuacidn, mencs la depreciacion acumuizds y el valor zoumuisco de iss
perdidas por deteriors de vator (de exiafir],

Las revaluaciones se efectiar de manera reguiar, pars asegurar que o
valor en libros no difiera significativamente del que padria decerminarse utilizando
el valor razonshle 21 final daf seriado sabre el que s infarma.

Los incrementos en &l valor en libros ge ur active COMD Consscusncia da
UnE revaluscion se reconceen en ot resultade integral y s& acumuian en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacidn de progiedades,
plaria y equipes,

En caso de que se produzee unz reversidn de yn decremenic por Ena
revaiuacidn del mismo active, esta se reconoce en ! resuitads dal pericdo.

Les decrementos en el valor an libros de un active como consecuencia ce
una revaiuacion se reconacen en el resultado del perinde, sahvo Gue exisiisra
szldo acreedor en ei superavit de revaluacion en relacidn con ese aoiVe. BN cuyD
CASC S8 fetenocen en ofrs resultads integral.

impuesto sorrients; Bl cargo por impuesic a & renta corriente se caleula
meciants ia tasa de impuesto aplicable a las wilidades gravables v se carga a ias
resuitades del afic que se devenga con base sn &l impuesto por pagar exigibls,

La normativa iributaria vigente exige &l pago de un articioo misimo de
impuestc a la renta, cuys valor es calculado er fircicn de lag ciras reportadas e
afic anterior subre el 0.2% el patrimonio, 0.2% de iog cestos ¥ (85103 deducibias,
0.4% de los ingrases gravebies v 0.4% de los actives, £n CRE0 42 que 2. impusesic
& la renta causado sea rmenor que ef anticipo, este Gltimo se corvertira en
ImMpussto a la renta cefiniltve, a menos gue el contribuyente sclicite al Servicio ce
Renias Intemas su devolucién, lo cual podria ser apiicadle, d2 acuerde con la
neema qus rige la devalucién de sste anticipo.

Pafivipacidon de_los rabajadores en lag utilidages de la_Compapia:
Ca'culada en funcién gel 15% de iz utilidad contabls anual antes del impuesto a Iz
renta, segin le estaslesido por la nermativa tributaria vigenta.

Benefigios sociales corrientes: Las vascasionas del personal se registran
sobre {2 base davengada. Los décimo tercer ¥ d=cimo ciarto susldos se
provisicnan y pagan de acuardo a la lzgisiacién laboral vigente.

Beneficios de_empleadas ne corrigntes: Comprenden ias provisiones sor
‘ubilzcidn patronal v senificacion por desahucio. gue se confabilizar sagun estudio
preparado por un peréo actuarial. B valor pressate de las obligaciones por
beneticios definides v el costo del servicio gresents rglacionade se detarming an
base af métode de la unidad de crédito proveciada. Las provisiones se registran
cortra resultados del neroda.

Ircresas: Se reconceen en el estads de rzsuitados cuande es provable
Gue los beneficios econdmicos ssceiados a la ransaccion fluyar a fa Compa®ia W
el monto del ingreso pusde ser medido confiablemesta.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion}

.05 ingrescs de actividades ordinarias son reconocidos de aguerde con &
métado del devengada, segin io establece &l parafo 27 de i3 NIC 1. asto es.
cuanda ia mercaderiz es eniregada.

Dividendas: L os dividendos distribuidos 5 los accionristas 38 reconooen en
el aflo en cue se 2probd |a distribucian,

Cosios v gasios ordinarios: Se regisiran soore |a bass del devengado v 58
reqitran cuando se sonocen.

Costo de ventss: Se recenoce cuando se consuman s bisnes, con
relacién a los ingresos asaciados.

Liilidad por accidn: ta utilidad por accidn ha sido calculzda sobse la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacian a la fseha del
estado de situacion fnancigra, Al 21 de diciembra de 2018 v 2315, la Compadia
n0 lgne instrumenics financizros con efecto dilutive por o que ias Llilidades
basica y diluida por 3ccion son las mismas.

Mormas internagicnales de informacidn dnanciera endtidas - Muewvas
normas internacicnales de informacisn financiera Yy enmigngas vigentes: Las
politicas contabies adoptedas son consistentes con aquelias utlizadas e afo
antarior. A partir del 1 de enero de 2016 entraron en vigenzia las siguientes
modificaciones a ias normas internasicnales de informacian finarciera:

* NIIF & -~ Activos ro Corrientes Mantenicos para ia Vema v Jperacionas
Discertinuadas: Las madificaciones aclaran gue Ln cambic en I3
clasificacidn de un activo no corrfentz o grupo de actvos para su
disposicién, se considera una coentinuasien del 2lzrr de disposicion
enginal, v consecusntemente. no cambiz |a fecha de clasificacion coma
“disponible para la venta”,

= NHE 7 — instumertos Financiers: Informacisr = Havelar: Las
medificaciones aclaran baic qué circunstancias wuna sntidad tendra
“implicacioninvolucracion continuada” en un active finzneiero transferide
3 efectos de un contratn de servicios de adminisiracida Ademas,
aclaran la aplicacion 2¢ anteriores cambios a la NIE 7 emitida en
diciembre 2011 en refacion cor |a compensacion de activos y pasivos
financieros en estados financiercs interinog preparados de acuerds con
MNIC 34,

= NIIF 10 ~ Estados Financieros Consolidados Las modificaciones a las
NIIF 10, NIIF 12 v NIC 28, aclaran Ios requerimientos de carsclidacion
para las enfidades de inversion, y también "suavizan” circunstancias
particulares. lo gue reducid e! costc de zplicar lm norma. Lag
rodificaciones abordan el conflicto entre los requerimientas ga NIIF 10
¥ MG 28 {2011} al contabilizar 1a venta ¢ aportacisdn de aciivos snire
inversor y asociada,

* NIF 11 - Acuerdos Conjuntos: Las modificaciones Incorparan nuevas
guias sobre f2 forma da contabilizar 1a adquisicion de una participacién
€N LNa operadion conjunta que constizuye un NEQooio.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Cantinuacan)

« NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participzciones en Otras
Entidades: Las modificacionss a las NIIF 10, NIF 12y NIC 28, acizran
los requerimienzos de consclidacion parz las entidages de Ewersiaa, v
tambign "suavizan® circunstancias particulares, |o que redusird el costs
de aplicar iz narma.

* NIIF 14 — Cuentas de Diferimientas de Actividadss Raguladas: La NIIF
14 permite a una entidad que adopta por primera vez las NIIF continuar
reconociends y midisnde sus saldos de ias cuentas dz diferirientos de
acthvidades reguladas en sus primeros v posteriores estados finansieras
segun las NHF de acusrdo con sus POGA anteriares. Bin embargo, para
efeclos de comparabilidad con entidadas que aptican NIF v gue ra
FECONOCET 2208 valires, |8 nomna racuiere que =l efecic de
regulacidn de las tarifas se presente por separado. Una entidac que wa
presentd sstados financierns bajo NIIF ro s clegible para aplicar esta
NONTIE,

« MNIC 1 « Presestacidn de Estades Financieros:  Modificaciones
disefiadas parz incentivar cus las entidades amiiguen juicio profesional
para determinar qué inforrmacion deben revemr en Ios estados
financieros. Por ejemplo, las modificasicres aclaran que ia matenalidadg
2pica a los estades financieros en su sonjunte v que la irclusion de
infermaciée inmaterial puede mermar la ulidad de las revelaciones
financieras. Igualmente, las modificaciones aclaran fue tas entidades
deben zplicar &l juicio profesionai pam ceterminar donde ¥ 8N qus ordan
debe presentarse 'z infarmacion firanciera.

« MG 16 - Propisdad, Flanta v Equipo: Las madificaciones 5 las NIC 15 y
NIC 38 establecen que e principic base para la depreciacion vy
amortizaciin es gl "patdn esperado de consumo de los benefirics
econdmicos futlras incorporados al zstive”, aclaranda gue no es
apropiade un métodn que se hase en los ingresos de astividades
Qréingras que $e gensran sor una actividad gue inc.uye &l uso de um
activo, pues generalmente, reflzjar factores distirtes del corsumo de
los beneficios econémicas de diche activo. Las modificsciones z ias MNIC
18 ¥ NIC 41 definen “plantas productaras” y [as incluyven en 2l alcance
de fa NIC 76, en lugar de la NIC 41, parmitiendo que dichos actives se
midan de acuerdo con & NIC 15 después de su reconcaimienis inicial.

= NIC 18 - Beneficics de ios Empleadas: Se aclaran los reguaimientos
para determinar la tasa de descuentd en un mercado recional que
comparte la misma moneda {por gjemalo. la EBurozomz!,

* NIC 27 - Estados Financisres Separades: Las medificacicnes parmitan
que las enfidades uiilicen el métado de |a paficipacion en subsidaras,
negocios conjuntos v asociadas en sus gstadns financizres sgparadoes.

» NIC 28 — Inversipnes en Ascciadas ¥ MNegoeios Conjunios: Las
modificaciones 2 las MIF 10, WIF 12 v MIC 28 aclaren los
requerimientos de consolidacidn pars izs entidades de irversidn, v
tambign "suavizan” circunstancias partictlares, lo que recucird el aosto
de aplicar ia norma. Ademas. abordan e corfiisis emrs  los
requernmigntos de NIIF 10 v NIC 28 (201%), al contatilizar 'a vents o
apurtacion de activos enire inversor y asociada.
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RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Contiruasicn)

« NIC 34 - Informacion Financiera Intermedia: Agiaracian ce irformandn
a revelar "er zlguna ofra pans de los estacos financieros interrmedips”,

La adopoién ds estas normas no tuvo un impacts scnitcative para 1as
aperacionss de |2 Compania.

Mormas intermacicnales de informacion financiers_emitidas - Normas
internacionalss de informacion financiera v enmierdas emitidas aun no vinentes: A
CERUNUAcion, se enumaran las normas intemacionales de informacion finarcisra vy
enmisndas emifidas pers que no & encentraban en vigencia a iz fecha de
emisidn o os estados fingncieros de 1z Compafiig:

Fechs de entrads en

e Normag e Migencla

NIIF 2 “Irfarmacion a Revelar sobre Partcipaciones en CHres

Enligades™ Aciaracicn del alcance de los requerimientos de

divulgacks,

MIC 7 "Estado de Flujos de Efectve™: Nugvas enmiencas cor =

preposie de mejosar la informasion proporcionada a los ysuzrios

de ns ealadas fingnciarne,

MIC 12 “mauesio 2 18 Ganzncias’: Cambios en &l reconosiento

de perdidas no ulilizadas dedvedas de instrumentos de deuda

metllos 2 su valor razonable v Al coste.

MNEF 3 "Instrumentos Firancierge” — Nusva versian gqus regmiaza

| warsidn previg de MIF 9y va & eemplazar la NIS 28

“Instrrmentes Financieros: Reconatimients v Medizign”

MIE 38 "Ingreses de Acfvidades Cradinarias Srocedenes oo

Contrates son CHantes” Nusve nomativa soire reconceimiant cie

ingra508 & informacion. 2 selevar sobre ingresos de contratng som

clientes.

NIC 28 “Irversiones en Asociadas v Nagocins Conjumos™

Medigion de asocizdas & valor razonable con cambios sn

masultadas sobre una b2se de inversian 9or inversion,

MG AC Propisgades de inversidn™ Aclaraciones sobre |z

tranzferencia de gpropiefades de jrvarsion,

JILF .E A, daF FE . ST Hason Mg NuUEva :
armasia.

ey

de gnerp da 2017

-

de enerc ge 2057

-

Zeeenes de =077

-

Zeenerg da 20498

T ode enern de 2213

"

. de enara de 2012

-

de sners de 2018

A la fecha, ia administracicn de |a Compadiz se sncuestra analizando el
impacts que las formas v enmiendas tendrén en sus speracionss; «in embargn, oreve
que |a adopcion de estas nermas y enmiendas ro resuitars an cambios significativos.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

A continuacion se presenian [as eslimacicnss ¥ juicios contabics que la
Administracian ba utifzage en el oroceso de anlicacidn de las critering comtablas;

Deteriom de activos: A |s fecha de clerre de cada periodo, o en squella fecha
fUE s& zonsidare necasario, se analiza el valor de los activas para delerminer si existe
algun indicio de que dichos actives husieran suffide una pérgida por feterioro. En
Cas0 ¢e que exista algun indicio s& realiza una estimacian ted impote reouperable de
cicho activa. Si se trata de activos identificables gue ne generan flujos de efestvs de
forma independients, se estima Ig recuperabilidad de o unidag generadora de efective
4 la que pertanece el activo, Las rérdizas por deteriors reconccidzs en ur activo en
periodes anteriares son revertidas cuasdo ¢ produce un cambio en das estimaciones
sabre sU vator recuperable incrementzndo e valor dal aetive Can cargs 2 rasultscos
Son & limite del valor #n libros que &l activo hubiera taride de re haberse reconocice
Iz pardida por detaricro,
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L. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: {Continuagidn)

Provisiones para jubitasion patronai ¥_desahucies: El valor preserie de las
provisiones para obligacionss por beneficios definidos a frabajadores depends ds
varing factores gue son determinacos an funcidn de un cdloulp actuarial hasaco an
vanos supuestos. Estos supuestos utlizados para Zeterminzr el valor presents de
estas obligaciones incluyen urma tasa de descuento. Cuzlguier cambio en s
supuestos impacta en el valor en Bbros de las provisionss de estos 2eneficios,

Ei actuario saniratado por la Compafia para realizar el calculo actusrial, utilizs
'a tasa de dessuento. fa tasa de mortalidad v de rotacién al firal de cada afs, segin o
estabiecs Ja NIC 19. La tasa de descusnto utilizadz es 2! rendimigntc de los benas
corporativos de alts calidad en 2 Ecuador,

Estirmacidn ce vidas ifiles de propiedadss. planta v equipes: La astimacian de
las vidas Utiles y ef valor residuzl se efectian de acuarce & le mensionads sn la parie
petinente en |z Mota

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS;

Tal come requiere of parrafe 31 de la Nomia Imernacionsi de Informacion
Financiara MiF 7, 2 continuasion se revela la naturalaza v el alcencs de los riesgos
que surgen de los instrumentos financieros a los que Iz Compzfiia asté expussta a |z
techa de ics estadns dnancieros:

Riesgo da crécita; El rissgo de crédito es al riesgo te perdida financiera que
enfrenta la Compadia en un instruments financiers ai la contraparte ne cumple cor
sus obligaciones contrastuales, v s& origing principalments de las cuentas P CoOrar y
af afectivo en bancos.

A ta fechz de los =stados fingncieros, no existen cuentas pof cobrar cLe
aumenien significativamentes el rigsgo de crédito.

Los principales bances donde se mantiene e efestivo tienen calificaciones de
riesgo independiente que muestran sus nveles fe solvenca y respaldo adecusdog,

Riesgn de mercade: Bl esgo de mercado es ¢l resgo a lag pérdidas fef valor
de un activo asociads 3 |a ductuacion de su preci¢ &1 &! mercadn, v estd asociado =l
riesgo de tasa de interés. al riesgo de tasa de cambis ¥ @ oiros rigggos de presic.

A la fecha de ‘os estados financiers. |a Compafia s& ve expuesta & un riesge

- significative, debido 3 que ios principales componeries del costo de vemtes {materia

prmal, estd suieta a precics intermacionales que pusden vatar sin previo aviso. Los

sostos de mano de obra, mantenimiento de maguinana ¥ OUrDs gastos de fabricacidn
no cambian significativamente.

Fimaimente, [a Compafifa ha congeguido présfamos s largs plazo con
instituciones financieras a tasa de interés ro ajustabigs. Asi misma, todes .az
transacciones son efectuadas en délares de los Estados Unides de Améica.

Riesgo dg liguider; El riesgo de liquidez es =l nesgo de que la Tompafia
ienga dificultades para cumplr con sus obligacionss asociadas con sus pasivos

financieros, que son liguidades mediarte ia enirega de sfeclivo U obros actvos
financierss.

La Compania moniterea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un fluin de
caja provectado a corto y i2rgo plaze, v tiene somo objstivo mantener el equifibrio
enire |a continuidad v |3 flexibilidad def fnanciamients 3 través del uso de préstamos.
£l 2cceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado v la deuca con
vencimiento & menos de doce meses podria sar refinanciada, i aste fuere nacesarin,
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS: (Continuecion)

A la fecha de 10s estados financieros. |a principal exposicitn @) f2sgo de
liguidez esta refacionada con Jas obligacicnes financieras. de ias cuates & 60% tiene
vencimients en |os siguientes doce meses, tal como so ndics en la Mota R,

F. GESTION DE CAPITAL:

£1 obistive principai de la gestién ds canital de |a Compadiz es asegurar una
caiificacion de crédito sdlida e indices de capita! saludables para sustartar sy negocio
¥ maximizar el valor gars ‘os acsionisias, La Compafiia gestions su éstructura de
capital y realiza ajustes en funcidn a los cambios en las condiciones ssonamicas, A fin
G2 mantener y ajustar su esiructura de capital, la Compafia puede madificar pagos de
dividendos a los accienistas. Al 31 de diciembre ds 20158 v 2013, no kan sxistide
camiics en las actividades v politicas de mansjo de cagital en la Compania.

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

.2l 31 de diciembre de

S L 2913
Cajz 48,300 47.800
Bances locales {1} 5,365,502 121,422
Barcos del exterar (23 5,170,188 5,981
,,,,,, 19,992990 ... 178203

{1} Corresponde a los saldos conciliados Jue ge mantiensn 20 las siguisntes
cuenias hangarias;

Al M da dicizmbre de

2016 2045
Sance Bolivariano C.A, 281722 2412
Banca del Pacifico S A £ 543738 118,847
Banco Pichincha C.A. 78585 31
Banco de Machals 8 A, e, 322337 32

——283802 121422

(2) Corresponds a ios szldos conciiados GUE se mantignen =n ias siguisntes
suentas bancaras:

Al 31 de dicizmbrs de

. 2018 L 2a15
BBP Bank{F’anamé} 13,870
Interaudi Bank 5185318 V8981
172788 £.981

H. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONACQS:

LLee o ams

Clientes (1] 23093 ,4189 20,264.84
Deucores varios (2) _ . 8,132658 . BiB4008
28,226,076 28,448 942

(-} Provision por cusntas incobraples () 167.536 23,5353
28,058,542 28 425 358

e e LR L e ..

{13 A continuacidn sl detalle:;
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR CDBRAR.MD RELACIONADOS:

(Cortinuacion}
Al 31 de diciembre de

2018 2015
Slectrocables - USA Inc. £ 860,657 3535103
Elentrocshles Internaciana 5.4, 2898 717 2675182
Slectrocables del Caribe 2608173 2602620
Emgresa Pablica Estratégica Corporacion
Macional de Eleciricidad CNEL EP 75,323 1,284, 10%
ZECOL Indusgtrizl Elact-ic 2,458,926 1,267,550
Torporacion B Ressdo 84, 82,440 1,033,504
Coeltas Constructiones Elaciricas v
Tecnoldgicas 5.4 78,819 BCS5, 327
Astudillo Guillen Construcciones v Servicios
de Ingenieria Cia, Lida, 181,502 800,574
=mpresa Elecirica CQuito 5.4, 4,204 §54,378
Emporaza Elecirica Ambats 26,82~ 382,782
Fougtran 5.4, 384 90% 335367
Constructoras VLR, 233,734 280,597
Sistel, Sistemas de Telecomunicaciones
S.A. 272,477 326,525
Construmergade 5.4, 278,045 244 807
Demaca §.4. 157120 218,341
Machinetech 5.4 147505 147,505
Pilegoi Constructiones C A, 145,754
Siselec 5.4, 44 333
MEF. Trade S.A. 107,850 123,818
Construles Cia. Lida 26,225 15138
Plastiguimssa 5.4 110,072 10672
Empresa Eléctrics Risbamba 06,373 05373
Miv Diagnostizs, Inc. 64,51 04,511
Etinar &4, S8 546 895,618
idnién Ferreteria 5.4, Unifar 25,248 DG, 612
Prodistos Metaiirgicos 5.4, Promess 30,564 GE, 224
Sedemi 5.8 TBaY 94,552
FRarate Antentr Maschiavein 88275 81,258
“onsorcia Bela 55,330 TO,085
Ancascora 5.A. 73,880
Genaral Public Lighting 11.052 73106
ZERCES CA 173,414 71,941
Carigs Rodriguez Mariduefia 449 8954 4% 834
Almacenss BEoyacs 8.4, 187,582 47 G35
Impartadora Comercial El Higrro Cia, Lida, 53547 244,826
Junta de Beneficencia de Guayanuil 1,185
Congorcia del Austro OF 252 862
Consercio Linga 1 Matra PEE.A07
Southwire Company 102,622
i2E Ingenieras & Indose Ba7 854
Constructora Macional 8.4, 161,333
Fideizomiso Lotes La Marting 58,527
Electroleg 5.4. 123,214
Jbret .8, G3,805
Jarver S48, 20,200
Sres 2,170,298 ©, 305,583

20,083,415 20,264 844

(2] A continuacion el detaliz:
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H. CUENTAS _Y_ DOCUMENTOS

20

POR__COBRAR NOQ__RELACIONADOS:

{Contnuacion}

Club Sport Emeies
rideicomiso Mercantl Piad
Fideicomiso Nusves Suitas
Automés

Piastigleirm 5.4,

Baring

Conzack S A,

Laimare

Liis Ecuardn Sénchez
Jrras

{3} A continuacién &l movimiznto:;

Falda al inicic del afc
i+] Provisidn

-1 Castino

Saldo al finai del afo

I.  INVENTARIOS:

Waleria srima

Insumes y materiaies
Frecductos terminados
Irmportationss an trénsito

L2016 et
& 128, 7R 0,854 287
1.5213,985

485,000
£20.5484 E20, 544
408% 530 463 439
297 350 3684, a8
115,030 120,900
T, 7B3
78,654
486,371 545,983

8132856 & imzoge

Al 31 de diciembre de

2016 2015
23.583 48.397
143,853
. 22,574
167,536 22,583

B T T L=y by e,

—— 2062015
"""" 1.841 324 2 %51 095
47 551 47 581
4,097,358 5.022 098
...238C78 123,733

L E42535 T R4 50

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Jl
L AlMde diciembre de

L 2me 2015
Credito tibutario de Impuesto a ia Renta (1) 1,574,478 1.895 888
Crédito tributario por Impussts al Vaior
Agregade 715625 583,367
Cr&dito tributada Impuesto a la Salida de
Divisas (1) 1,345,415 2873023
Impueste a iz Salica de Divisas por
liguidar 281,234 235,554
Aboros vy devaivciones 22257 59,818

_.2840014 T 5un2 VEE

(1} Con Resolucicnes No. 100012018RRECO28554 y CE012016ROEVD44184
cel 18 de marzo v 11 e mayo del 2018, ¢ Senvicic de Rentas [miermas
Cevelvic US5E74.251 y USS1,491.402, respectivaments, por retenciones de
impuesto 2 la renta e impussto a iz salida de divisas,
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K. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciambre de

1L U4k L B
Seguros (1 182972 130877
Otros 1722
194684 ... 1anery
(1) A continuacion e! detalla:
Vigengia Surka Salsa al
AS¢guradona . _ Disde _.aspaurada ¥oler 2sima 2AEEG
MR ALAs SRMpatin Jo Sy
A, 1E0EI0S L i i
Vapra Alins Compania de S00 sy
3.4, SROSI0E ARG ol [ v

aple Alzs Compadia g Saguras

= CACEIGE 1505301 ada SRR
Hlapfu Alies S22 2 o Sagurssg
5.8, SEIE)E 18:05:20%% Al 000 (RX-Uw]
wiatlfe Slag Zamaadla de Sogurns

SESEE =Nty 50,300 e e
SRt Alias Componia de Seze0s
5., 1EA0ED 5 THDEED T 15,00 [E s kR
Wapftn Sl Compatia do Sograr
2 RCRI O HEEITIT | 1aEn < .og
rdapte Allas Tnmpote de Sigurog
3.4, HEMEIETG TENIENT T ARG S0 T E2 ad.0nt
IdBphg Atlzs Somaaie o Soquros
b, THESIENE 1E1G53017 02 RS ELR- L1 14 Fd
VREE Al Jomantus e Sunures
RN RIS 2016 15052017 42 D44 400 lheioh) AT
YApie Alias Compang e Soneas
A ’ OEORED G CRLET 41,840, ann P 2,237
AR ANUL COMPE MG dy Segurne
b 80T TELHEIT sy SET 133
Hpite Atlag COmps i A Seg,me
SA ARIDAR S TG Y 0T AT
Serunan Confacm 5.4, o %S
Rogumaz Canl gnzn 5 A Sy T
S5 wns Conkanza 5 5 pEhdi o ] R
Fegwas Conkanza 5.4, i uEie HeH
Sodures Conhones 5.5 1A IeG 2
Zegurns Senfanza B A JRENG 2
Ergures Tonhanza S TEZEOTR 2
Sequras Terfineey 5,0, A RA0NE ¥
Soauees Senfirxn B4, SRENE Tl
Jepures Sonfanra 2 A, = e e

{2) Carresponde g garantas por busn usa de antcipe o da fie! cumplimienio de
soniraty, emitidas a favor de tercems,

L. QTROS ACTIVOS CORRIENTES:

—...Al 31 de diciembre de

2018 TR T

Fréstamos a empleados g5 744 Q4700
Anticipo 2 suelda y beneficios (1 50,578 54,957
___l48322 188787

(1} incluye principalmente US$45 114 (US338.582 en el 2015 per anticipo de
dtiidades y USS24.799 &n 2 2015 por anticipo 4 bonfisacion,
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V. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPQS:

Saldo al Salde &l
: Cuentas 91/0172016 Adiciones  _ Bajas 3101202018
Temangs 1,299,530 1.29%.530
Edificiag 13,551,494 &7 £ad 13800037
Mugbies v enzseres 242,785 2,330 243,156
Macvinafas, squipes e
inslaationes 28,568,488 1) 282 408 18,737,588
Eauipos de compulagisn 321,857 24,057 GaG 0z
Vahiculos 1.308 845 VATEET 330088
Ciras aghves 21888977 ARG 2k
AT 282247 AL 247 I5TRETT g TEY B8R
Depreciacidn acumualads __I38,512.450) (F.a70 5 S78ETT 140072350

5,768,757 12,054 9251 . 575488

i) incluye principaimante US$351.178 per Ia adguisicion dz a maquina doble
wenzado,

INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Ai 31 de diciembre de

2016 T s
Irversicres My ... J8rga0 187820
L JETeL 187820

(13 A continuacién el detalle:

% Valgr e valorenlibres
Compahiia _Participacion Kogminal - __ ms
datnee 5 oA, 2449 LD 17 Y28 173728
Salrex £.4, 18T 1.40 14T 19,47
Sauatar 3.5, U} Hi g 121
Elzotrocables Venarosiz P2 [h] e 30T, BEGS
iR EN “8¥EZ0
MO ke gispanibie
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADCS:
Al dedicembreds
..... 2616 2015
Proveedores del exterior i 3,743,987 1.640.963
Provzedores Incales 1.282,827 2,869 738
Fondo Globai de Construccian - andicipo 8,716,394 8.851.034
intergses por pagar (23 236,485 201,768
Anticipe de clientes (3} 3202372 255 265
Haongrarios T2.550 53,922
Fasivos por pagar 1.813 22,78
Otros .. 549,853 84896
... A1780348 | T138ab34d

V11 Inciuye principalments US8%2,583.011 (USSB3Y 895 en &l 2015) a Mitsubishi
International. US$285,824 (US3228 414 an ol 2015} a Entec Internstional y
US5245,043 2 CPA Inernational.
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©. CUENTAS Y ODOCUMENTOS POR PAGAR NO REELACIONADOS:
(Continuascién)

(2} Cerresponde a intereses por préstamos a la Corporacion Finangiers Macional
vy Banco del Pacifico §.4.

{3] Enai 2018 incluye principatments 1US$2 235 447 a Ermpresa Plblice Estratégica
Caorporacion Nacional de Electricidad CNEL-EP,

P. FROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

__ A3 de diciembre de

_....=2ee 2018

Jubiiacidn patronal 1] 328,333 1887140
Bonificacidn por desahucio 2 286142 180,404
94,481 377128

(1) A cantinuacion un detzlle del movimienta:

Al 31 de diciembre de

gt 2015

Saldo Inicial 198,715 140 566

(+} Provision 165,755 56,153
Ajusies 134,739

328,33% 196,719

T e e ey M A e e T

(2} A continuacidn un detzlle def movimrisnto:

3018 T

Saldo Inicial 180,404 T08 488
(+} Provisidn e LLE9TEE 71915
266,142 180,402

o0 1T ekt it P b

Para la determinacion del pasivo por jubilacién patronz! v bonificasisn por desabucic
se congsiderd una tgsa anual de descuento del 5.75% (4.00% er el 2313), tasa de

fncremento salarial del 4.00%, tasa de interds actuariel 4 .00% y {ass de montzlidad
e invalidez emitida por el |ESS,

G. QTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de dic.ﬁ:embre_:jje_

L2016 a5
Con la administracicn tributaria i TR, 182 1.064.725
Impresto a la renta por pager dal
giercicio (Nota W) 1,735,868
Beneficios sociajes f2: 718,355 8512 284
Participacion de trabajadores en |as
utilidades {Nota V) . 1197.214

4927.128 1677008

11111 T
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacidn)

{1} A continuacion el detaile:

Retenciones en [z fuente de impuesto

a la renta

Retenciones cel Impussto af Valar

Agregado

Impuesto at Valor Agregado

(Hras

(2]

A continuasion ! oetalie:

Apore personal 2t Institute
Ecuatoriano de Seguridad Social
Aparte patronai 2l Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Sosial
Sueldos y salarics
Qécime tercer v cuario sueldo

Yaczcianes

Fondo de reserva
Préstamos quirografarios e

Ripotecarios

mpuesta a la renta de ampleados

Diras

24

Al 31_51& dici_e_r_‘:j!_bre de )

2016

12,286

46,682
1,202,504
__2322
1,357 194

10,255
1,007 596
4843

184,728

Al 31 de diciemnbre de

g7, 724
2177
128418

252,593
13.283

28778

R. QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

hiaztey e Focha de Taza _ &3 de digigmnbre de

Instituzign finaneigrs ks Emigudn Verieimienta o3 ___E0E s

Zznoo Paciing 5.4, 129008 TICEINS HININET R 318 B0 115 0ET

Baneo Paldco 54, 151623 PEL D TR RS+ 131 424 "R BaAy

Bareoe 224izo 5.5, 3ET4.000 [ B Fe e ) AR Bysay ST RN

Corporacion Financers

Nazwns. ALTE0 1302R00E 250 5,08% i1 ATEATS I

Coporason Firanciera

Madicns tERLC000 ke ek I [HEA -t W TATH O 2,322,735 4,500,000

Bares Boivarses C.5, R i) IRCEAG L EDENT A2 ar oz

Barce =nilien 3, 5,420,080 231072078 TEUMESD & 33% dAIan

2aneo Pac¥on 5.4, 2E00.000 TAE0E P LR R ] B.20% ZALE TS

Aizney Balvaners CA. EZR19 e iace 12/06:205 7 5.4%% __se&3

2EIR1GE TTATR AR

-1 Porren corra e L nATRAls

(1) Estas cbligacionas estan farantizadas por
17 de diciembre de Z008 y No. 211

TR Ve

124 7

AiSzzik

hipotzcas abiertas No. 210/2008 del
f2008 del 18 de diciembre de 2008,
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3.

PATRIMONIG:

Capital social: Representan 14,460,426 acciores srdinarias con un vaior Farminat
de LUSE51.00 cads una.

Aporte de accionistas para futura capitalizacion: Ceresporda s apoies de los
accionisias para futuro aumento de capital.

Reserva legal: De acuerdo con |a legislacitn vigerts en el Ecuador. ia Compafia
debe transferir el 10% de su ganancia liguida znual 2 i3 reserva legzl, hasta
compietar por lo menos el 56% dat capita! suscrito pagado. Esta reserva no puade
ser disiribuida a los accionistas, excepto en 2| casc de iguidacidn de iz
Compafia, pero puede ser utifizada para absarber perdidas futurzs o para
aurmentar el capital

Resarva facultativa: S| saldo de esta cuenta stz a disposgiziér de log socios de
ia Compania v puede ser stilizade para zieros pages teles como raliguidacion de
impuestes y gastos de ejersicios anteriores.

Superavit por revaiuacién de propiedades, planta y equipos: En este cusnta
$& registran log ajustes por avallo aplicados &n las propiedaces. planta v ecuipos.
come prncipales criterios al adopiar las Normas Internacionalss de Informasion
Fingaciera. Al 31 de diciembre de 2014, |la Compafiia ragisird ajustes por
diferencia de revaluacidn de teeno, edificic v planta establecide por el Derito,

Resultades acumulados: Ei saldo de esta cuenta estd a disposicion de ios
accionistas de la Compafia v puede ser utilizacda para la distribucidén de
dividendos 0 aumentos de capital segin ia decision de la Junta de Accioristas en
l& aprobacidn del balansce axual.

GARANTIAS:

fncluye principaimenie 145525,483,016 de garanties entregadas por la Compafia
a favor de terceros por obligaciones proplas y US$3.038,171 como codeudor, A
cordinuacion el detalle:

Garantias operaciones propias:

Descripcion Valor US3 institucidn _
Frerdas indusirales 2508 734 Barco Bolivariang ©.A4,
Hipolecss SE 160 Banco Bolivarana .4,
Hipoieca schre [ote de tarrerg ubicads an 5 70585 Corporacidén Fnsnciers
el parque incustria; e Sause oA Naziena:
Hipciesa sobre [ote da terrera ubicada er 1,026,032 Corporasicn Snzngiera
el perque industrial Savee Mz, O Solar 17 e Macicnal
Frenda irdustrial sistema de movilizacidr 136,433 Corparacidn Financiara
de carga v descarga B Nacicng
Prenda industrist camiones dejados an 175.221 Corporacion Firansiarg
prendas ' MNacicnzl
Prendz industrizl de las instaisciones + B87 950 Corporacion Firanciers
gigctricas, hidravlices v neumnaticas T Mecional
Frerda industrial maguinaria para 11 303 374 Cerporacion Firanciers
eiabcrar cables v condictores eléctricos S Macioral
Frends industial maguingria para 5734 037 Cargoracién Fonanciers
elaborar cables v condustores eléstrinns S Maciona:
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T. GARANTIAS: (Continuacion)

Garantizs como codeudor:

— Descripcian ValorUgs o Institucion

Carizs de Crédito de Imacracion 288,352 Sanca Bolivariano CA,

Zararlias bancariag 12,490 2anso Bolivariare ©UA.

Firarciarmients de imaoragion 298,74 Banco Balivarana S04

Fréstamos hipoecerics comunes 2,220,890 Senco Bolivaranc CA.
3038171

OTROS:

Cerresponde a obligaciones de i@ Compania con &l orgasismc de control. A
continuasion el detalla:

Estada Valor US§ Crgarcismo contrel

Impugnacion impueste 5416816  Sarvicio de Renlas intarras

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerde af articulo 37 4e i Ley Organica de Régimen Tributario Imemao, las
sociedades canstituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
gutranieras domiciliadas en el pais y os esighlecimientos sermarenies de
soccisdades extranjeras no domiciliadas, gue obtengan ingresos gravahies. estaran
sujelas a la tarifa impositiva del 22% sobire su base impaonible.

Las sociedades gle reinvierian sus vilidades en e! pais podran obierer una
reduccién de 10 puntos pereentuales de la tarifa dal Impuesto a la Rena sobre el
monia reinvertide en aclivos produectives, siempre v cuands lo destinen a la
adquigician de maguinaras nuevas o eguipes nuevos, sctivos para riego, matesial
vegetative, plantulas v todo insumo vegetal pare produccidn agricola, foresial,
ganadera y de flereultura, que se utilicen para su actividad prodaciva, as! como
para la adquisicidn de bienes relacicnados con investigacion v tecrologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn productive & increrments de
emplec, para lo cual deberdn efectuar &l correspondiente aurments de capital v
curnalis con los requsiios que se estabiscerdn en & Reglaments de 1a Ley.

El aumento de capitai debe inssribirse en el respestivo Registro Mercanti hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se gereraran las
uilidades materia de |a reinversién,

Las leves laborales vigentes estzbiecen coma bersficio para los trabejadores el
rago del 15% de ias uwtilidades liguidas de ia sociedad. antes del c2lculn det
IMpUesto sobre la ranta,

La base del calculo para determinar la participacidn de ios trabajaderes en las
utilidades de la Compafiia v la base mponible del impuesic a la revta de la
Compafiia, fue & siguiznts:
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V. PARYICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
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UTILIDADES E

MPUESTO A LA RENTA { Continuacion:

dtilicad de gjercizio

Mercs: Participacién de los rabajadoras

en igs ulilidades

Utilivad gravabis

Mis: Gastos no dedusibles {1
Mias: Participacion de los tradajadorss
atribuibles 3 ingreses exgntos

nMercs: Dividendos exentos

Mencs, Otras rentas exentas

Menog: Deduccion por increments neto de
smpieados

Mas: Gastos incurridos para generar

ingrescs exentos v gesies atrbuidos A

ingreses no objetos de impuzsto a fa renta,
Meros: Deduceidn por pago a trabajadores

con digcapacidad

Ease imponible de imauesto & |a ranta {2)
22% Impuesto a |a renta causado

12% impuesto a la renta reirversion

tmpLesto cavsads

L2016 LAots
7,986,683 5370, 758
1.197.914 205,613
6,788,179 1585143
1,798,470 3.823.862

1,595

10,636

96,267 28 436
122 309 48.108
96,204 28,483
168,134 154084
8.296,008 7,877,887
1672,284 1,555,148
83,371 108,060
1,755,665 {564,208

(1) Irchayz principaimente US$232,331 de la contribscion solidanz y USS1.468.127
de la depreciacion sobre ia revalonzacion de inmuebles.

(2) La base imponibie para &l impuesto 2 ia rentz sujeta a la tasifa impesitiva del
22% fue de USS7.601,335 v para la i3sa imoositva del 2% fue de

LIS§604,755.

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre te

201 2015

fuentas por cobrar:
Doltrex S.A. £.000 32,080
Kobree 8.4, 8360718 515,339
Tuberias det Pacifico S A 7.8683.316 4,578 088
Accionistas 175,253 . 287445

Bhre2eT . 2.923.981
Cuentas por pagar:
Daoitrex 8 AL 538,581 869.064
Kobrae 8 .A. 14783

£13,364 5H2 064

ST T T LR b ok ek

Los salkdos gensrades al 31 de diclembre de 2016, con ias Compafiias
relacionadas se dan por las siguientes fransacsiones:

Compras Ventas
Doltrax S A 2578530 532 108
Tuberias del Pacifico S.4, 76,585 8,364
Kobree S.A 204878 2400
3.860,100 B2 372
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X.

CONTROL SCBRE FRECIOS DE TRANSFERENCIA;

L& rormativa pars Frecios de Transferancia vigeris en Ecuador dispone que los
contibuyanies del ‘mauesto a la Rerta gque hayan sfectuade opersciones sor
partes relagionadas ocales wo domiciliadas en el exteror, dentro de un misme
periode tiscal &f up monts acumulado superior a USE3 millenas, deber prasentar
al Bervicio de Rentas Internas | Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente s una revelacidn de las transacciones da ing-asos v gasos por
compaiia relacionada,

Aquelios  contibuyentes gue hayar efectusce operaciones  con RErss
reiacionadas locales wio domiciliadas en el extercr, denito de un mismo petiada
fisczl en un monte acumutaco superior 3 ios US315 milores deben pressntar
adicionalments al Anexo, gl Informe Inlegral Je Precios de Trensferencia.

La Administracidn Tributara, en gjercicio de sus facultades jaga &s. pocra soliciar
mediante requerimisnios de mformacian a los contrizuyentes gue reslicen
Operaciones con partes relacionadas al interor del pais o 3n el extedor. i3
presentacidn de la informasidn condusente a determinar §i en dichas operacionss
se aplice el principio de plena competencia, de conformidad con ia ey,

Pare efectos de calcular el montc scumulado gara la presentacian tento de;
anexo como del inferme, se sumaran los mortes de operaciones con partes
relasicnadas, excepto i85 que correspondan a:

» Apenes patrimeniales en efsctive. en délares de ios Estzdos Unidos ca
Americsg,

o Compensaciones o reclasificaciones de cusntas contables dz gofiva, pasivo o
patrimonio, stiempre gue no afecten a resultados:

+ Fagos en efective, en dolares de fos Estedos Unidos de América, de
rendimiantos patrimoniales (dividerdos) o pasivos:

* Irgresos sefizlados en los articulos 27 v 31 de |z Ley de Régirmen Tributaris
Interne, asi come actives, pasivos o egresos de sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de taies ingresos.

Operaciones con olras paries reiacionadas locaies oon mferencias af periodo fisca
znalizade, siempre que no se presenten algunas de las siguiznies condiciones;

3. La pare reiacionada con 2 cue @ sujeto pasivo realiza talas
operaciones obienna ingresos provaenisnies de los cases sefalados
2n [os articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tritutarie Irterna,

5. Eisujeto pasivo:

= Daclare una base imponible fe impuesio 2 ia renta menor a
carg:

*  haya aprovachads cuslquier tipe de bereficios o incentives
tributarios, incluidos los establecides en & Cedigo Qrganica
de fa Produceior., Comercio & inversion:

" Se asofa a iz reduccidn dg la tarifa por reinversién de
viilidades:
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuscicn)

*» Sza administrador u Operader de una Zona Especial de
Cezarrolle Econdmiza;

* 3z dedique a la exploracién o explotacion gz recirsos
nafurales no rerovaiios;

*  Tengar titulares de derechos representativas de su capita
gue sean residentss o esi@n establecidos an paraisos
fizoslas,

Las reformas a la Ley Orgdnica de Régimsn Trnutario Interno que eatrarcn en
vigencia desde ¢ 1 de anero de 2010 determinzn que I6s convibuyentes que
realicen operaciones con partes refacionadas quedardn exentos de ia aplicacicn
del régimen de precics de transferenciz, siempre que;

" Tangan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* Mo realicen operaciones con residentes en paises fiscales praferenies, y

» Mo martengan suscrito con el Estadn contrato para |a exploracidn y explotacion
2 recursos no renovables,

Y. CONSQLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucidn No. SCICLDCCP.G.14.005 del 14 de feorern de 2044, 1a
Superintendenciz de Compafias, Vaiorss v Seguros expidic las normas para la
preparacidn v presentacién de los estados financieros corscidados de las
compariias y oiras enfidades integrantes de los grupos econdmicos esiablecidos
nor 2l Servicia de Rentas Intermas,

El segundo parrafe del articule tercers. excepis de la mencionada consclidacién
3 la informacién financierz de las personas naturzies. las empresas del exterior,
@s personas juridicas gue no sstén bajo al conirol de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros v aguelias empresas que hayvan sido excluidas de
log Grupos Econdmicas por el Servicio de Rentas internas.

La Compania estd considersda por el Servicic de Rentas Intemmas como Grupe
Econdmico. La Administracion estd analizando la posibilidad de gesticnar con sl
Servicio de Rentas Interras la revision de Ia agrupacidn de ias empresas
consideradas en este grupo. de la cual es |z Controladora.

Z. LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:

Meciante Registro Oficlal Suplemento 758 de 20 de mayo de 2016, se zprotd s
Ley QOrganica de Solidaridad y de Corresporsabilided Ciudadana para I

reconstruccian y reactivacidn dz las zonas afectadas por 2! lerremoio de 16 de
abril de 20148

Esta ley tiene por objeto la recaudacion de las contribuciones solidarias con e
propdsita de permitr |a plarificacién. construccidn ¥y reconstroccidn de s
Infragstructura plblica v orivada, asi como i@ reaciivecicn sroductiva, que
comprendsra entrz otros objstivos, la implemertacion de plenes. programas,
accicnes, incentives y politicas plblicas. Las  contsbuciores  solidarias
gstablecidas fueran:
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Z.

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD ¥ COFE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANS PARA LA RECONSTRUCCION ¥ REACTIVACION DE LAS

ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTQ DE 18 DE ABRIi DE 2016:
{Continuacian}

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo reiacidn de dependancia que
durante tos acho meses siguientes a la vigencia de esia ley perciban una
remungracién mensusl igual o mayer a mil (J8E1,000) ddlaes pagasdn una
contribucion iguat & un dia de remuneracidn, conforme la siguiente tabla:

Rernuneraciér USD Eguivalente en disg Namers de meses
Mayor o igual a filenor a Tarifa mensual da remunaracian de cantribacién
1.007 2000 3.33% B H
2.500 300 3,33% . oS
3.000 AQCE 3,335 - ]
4 Q00 5000 3.33% - &
5.000 TELD 3.33% - ]
7.A00 "E.00E S33 : 5]
%2000 25,000 3.33% i B
20,000 En agelans 3,388 ' =

Sobre 2l patrimonic; Las personas naturales que &l 1 de enero de 2046, posean
un patrimonio igual o mayor a un milén {US31.000,000) de ddiares ds jos Estados
Unides de Ameérica, pagardn la contribucidn cel 0,80%. de acuerds a2 as
siguizntss reglas:

¢ En el caso ds residentes en & Ecuador, 1a contribuciér se calcuiara sohre
el patrimenio ubicada dentro y fuera dal pais; v.

e En el casc de no rasidentes en el Ecuador, ja contribucitn se celoulara
sobre el patrinanic uhicade &n &l pais.

Sobre utiidades: Las sociedades que realicen actividades BCONOMmicas, vy gue
fueren sujetos pasives de impuesto a ia renta, pagzran una conribucien del 3% a
sus utiidades que e calculard teniendo como refzrencia fa utilidad gravable dal
gjercicio fizcal 2015,

Sobre bienes inrmusbles y _derechos representsativos de capital exjstentes en sl
Ecuzdor de propiedad de socigdades residertes enm paraisos fiscales v ciras
wrsdicclonss del exterigr; Se establecera por una sciz ver la contribucion
solicaria del 1.8% dsl aveilo catastrai del afio 2016, sobre todos los bienes
inmuebiss existentes en &l Ecuador v sobre todo & valor patrirmanial proporoionai
de los derechos representativos de capital de sociecades residertes en el
Ecuador, en parte que, 2 12 fecha de enfrada er vigencia de ig presente Lay,
pertenezca de maners direcia @ una scoiedad residente en un sarziss fiscal o
jurisdicsion de menor imposicidn © no se conozea su rasidencia, v del 0.20% del
avalun catastral del afio 2018, sobre |3 tokalidad d= bienes inmushlas existantes
en el Ecuador, y, sobre e valer patrimorial proporgioral Je los derechos
representativos de capilal de sociedades residentes &n el Ecuzdor en |a narte gue,
& la fecha de entrada an vigencia de la presents Loy, perenezea o= manera
directa a una sociedad no residents en el Ecuador cue ne es paraiso fiscal,

Segun el articulo 8. las contribuciones estabizcidas en esta Ley r:o cumplan con 2
prepdsito de obtener, mantener o mejcrar los ingresos de tos contribuyentes v an
Sensgcuencia no podrén ser deducibles del imgussto a la rentz de fas personas
naturales vy sociedades. En los czsos en los cuaies &l valor da dichas
contribucicnes exceda ¢l valor de la utifidad gravasle del afo 2016, ia dierencia
serd decucible para los siguiertes gjercicios fisca‘es, conform= a los limites v
condiciones establzcidas en ef Reglamento,
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AA,

LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTWACION DE 1AS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2016:
(Continuacion)

Zegun la Disposicion Transitoria Primera de asia misma ley, s incremeanta |z
tarifa del VA del 12% al 14% durante el periode de hasta un a0 contado a partr
del primer diz del mes siguiente a la pubticacion de ta presents ley. B Presidenis
de la Repozlica, mediants Decrete Elecutivo, podrd disponsr gue 13 vigencia da
este incremento concluya antes de cumplido el afic,

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre e 31 de diciembre de 2018 v |a fecha de emisién de los estados financieros
adiuntes, no han ccumido sventas o circunstancias que. en opinidr de |2
Administracidn de ‘a Companiia. puedan afsctar iz presentacion de los estados
financieros © que requisran ser revelados
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