A.

ELECTROCABLES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadas en USDolares)

LECTROCAELES C.A.:

La Companiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, el 3 de agosto de
1881 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre de 1981 bajo el
nombre de ELECTROCABLES C.A.

Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de cables en
general por intermedio de diversos sistemas, para instalaciones eléctricas de todo
tipo v calidad, y de articulos afines de la rama eléctrica.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, han
sido emitidos con autorizacion de fecha 25 de abrii de 2016 por parte
del Gerente General de la Compafiia, y posteriormente seran puestos a
consideracién de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: La Compafiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Nommas Intemacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2015), que también han sido utilizadas en la
preparacién de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Base de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por las obligaciones por beneficios a empieados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos actuariales, y las
propiedades, maquinarias y equipos se presentan a su costo revalorizado. En el
caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efectivo y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repablica del Ecuador
y moneda funcional de presentacién de la Compafiia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacién mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:




ELECTROCABLES C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Efectivo_v_eguivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compafiia. El efectivo comprende tanfc el efectivo como los
depésitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversién serd equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses 0 menos desde la fecha de adquisicién.

instrumentos financieros:

s Activos financieros ~ Cuentas por cobrar clientes vy _relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente pues son exigibles en
menos de doce meses.

La Compaiiia reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion. Los activos son medidos
inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a ia
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del
activo financiero.

l.a Compafiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
existen indicios de deterioro de su cartera, tal como lo establece el
parrafo 58 de la NIC 39. El deterioro de la cartera establecido en el
andlisis y valoracién, se carga a resultados contra una cuenta de
provision para cuentas de dudosa recuperacion, como lo establece el
parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se considera irrecuperable o
perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se
constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacién
de las cuentas por cobrar.

» Activos financieros — Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor
nominal. Registran y controlan los recursos entregados en calidad de
anticipos y que son devengados mediante utilizacién de los bienes
adquiridos.

+ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aguellas obligaciones de
pago por bienes vy servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Las otras cuentas por pagar incluyen obligaciones patronales y fributaria
incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores y se registran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas. Las cuentas por pagar
a relacionadas se originan por transacciones comerciales y por
préstamos para capital de trabajo
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ELECTROCABLES C.A.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Companias_relacionadas: lL.as transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos gue
se usan con terceros.

Inventarios: E! costo de los inventarios incluye los costos de compras y
produccién aplicando el método de valuacidon del costo promedio. El costo de
produccién comprende la materia prima, mano de obra directa, otros costos
directos y gastos generales de fabricacion y excluye gastos de financiamiento.

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al costo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.

El costo de los productos que expiran por caducidad o se dafan, se
registran en los resultados de! periodo. A la fecha de los estados financieros, la
Administracién no considera necesario constituir alguna provision para la
obsolescencia de inventario debido a la alta rotacion del inventario.

Propiedades. planta v equipos: Estan registrados al costo de adquisicién.
Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida 0til del activo, se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados.

La vida atil estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

Tipo de activo Afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias, equipos e instalaciones 10
Otros activos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la
vida dtil, no es significativo.

Ei gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16.

La vida Util y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmice anual, tal como requieren
los parrafos 51 v 60 de la NIC 18, respectivamente. Si procede, se ajustan de
forma prospectiva.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de existir).
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

Las revaluaciones se efectian de manera regular, para asegurar que el
valor en libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando
el valor razoable al final del periodo sobre el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superdvit por revaluacion de propiedades,
planta y equipos.

En caso de que se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacién del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacién se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

Impuesto _corriente; El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a las utifidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este Ultimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la
renta, segin lo establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden fas provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos vy el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Ingresos: Se reconocen en el estado de resultados cuando es probable
gue los beneficios econémicos asociados a la transaccién fluyan a la Compaiia y
el monto del ingreso puede ser medido confiablemente. Los ingresos de
actividades ordinarias son reconocidos de acuerdo con el método del devengado,
segun lo establece el parrafo 27 de la NIC 1, esto es, cuando la mercaderia es
entregada.
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C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el afio en que se aprobod la distribucion.

Costos vy gastos ordinarics: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Costo _de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Utilidad por accidn: La utilidad por accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del
estado de situacion financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accion son las mismas.

Normas internacionales de informacién financiera emitidas - Nuevas
normas intemacionales de informaciéon financiera y enmiendas vigenies: Las

politicas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2014 entraron en vigencia las siguientes
modificaciones a las normas intermacionales de informacion financiera:

» NIC 36 ~ Informacion a revelar sobre el importe recuperable de activos
no financieros

s NIC 39 — Novacién de derivados y continuacién de la contabilidad de
coberturas

« NIC 19 - Planes de beneficios definidos: Aporiaciones de los
empleados

e NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Definicidén de condicién necesaria
para la irrevocabilidad de la concesion

« NilIF 3 -~ Combinaciones de negocios: Contabilidad de
contraprestaciones contingentes en una combinacion de negocios

e NIIF 8 — Segmentos de operacién: Agregacidon de segmentos de
operacién y conciliacion del total de los activos de los segmentos sobre
los que se deba informar con los activos de la entidad

+ NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

+« NiC 16 — Propiedades, planta y equipo: Método de revaluacion —
reexpresion proporcional de la depreciacion acumulada

s NIC 24 — Informacion a revelar sobre partes relacicnadas: Personal
clave de la gerencia

« NIC 38 — Activos intangibles: Método de revaluacion — reexpresion
proporcional de la amortizacién acumulada

= NIIF 1 — Adopcion por primera vez de las Nomas Intermacionales de
Informacién Financiera: Significada de “NIIF vigentes”

o NIIF 3 — Combinaciones de negocios: Excepciones al alcance para
negocios conjuntos
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C. RESUMEN DE_LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacién)

e NIIF 13 — Medicion del valor razonable: Alcance del parrafo 52
{excepcidn de cartera)

+ NIC 40 - Propiedades de inversién: Aclaracién de la interrelacién entre
la NUIIF 3 y la NIC 40 al clasificar una propiedad como propiedad de
inversian o propiedad ccupada por el propietario

La adopcién de estas normas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compafia.

Normas internacionales de_informacion_financiera emitidas - Normas
internacionales de informacion financiera v enmiendas emitidas aun no vigentes: A
continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero gue no se encontraban en vigencia a la fecha de

emisién de los estados financieros de la Compania:

Fecha de
Normas entrada en
vigencia
Enmienda a la NIF 11 “Acuerdos conjuntos”, con relacion a la 1 de enero de
contahilizacion de adquisiciones en operaciones conjuntas 2018
Enmiendas a la NIC 16 “Propiedades, plania y equipo” y NIC 38 “Activos 1 de enero de
intangibles”, con relacién a la aclaracién de los métodos aceptables de 2016
depreciacion y amortizacion
Enmienda a la NIC 41 “Agricultura”, con relacion a las plantas productoras ! de;&eéo de
Enmienda a la NIC 27 “Estados financieros separados’, con refacion al 1 de enero de
método de la participacion en los estados financieros separados 2016
Enmiendas a ia NIIF 10 “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 “d
“ . . . . - ) e enero de
inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacién a la venta ¢ 2016

aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto
Enmiendas a las NIF 10 “Estados financieros consolidados”, NIF 12
“Informacién a revelar sobre participacion en otras entidades” y NIC 28
“Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”, con relacion a la aplicacién
de la excepcion de consolidacién en las entidades de inversion

Enmienda a la NIC 1 “Presentacién de los estados financieros™, con relacién

1 de enero de
2016

1 de enero de

a la iniciativa sobre informacion a revelar 2016
NIF 2 “Instrumentos financieros” 1 de;; féo de

NIIF 14 “Cuentas de diferimientos de actividades reguladas™ Esta nomma
tiene vigencia por entidades cuyos primeros estados financieros conforme a
las NIIF correspondan a un periodo gue comience a partir del 1 de enero de
2016.

NiIF 15 — Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contfratos con
clientes

1 de enero de
2016

1 de enero de
2017

A la fecha, 1a gerencia de la Compafiia se encuentra analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, preveé que
la adopcién de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos en conformidad con las

Normas Intemacionales de Informacion Financiera, requiere que la administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién
y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

£n opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan regularmente. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

Estimacién de vidas dtiles de propiedades, planta v equipos: La estimacion
de las vidas dtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en
la parie pertinente en la Nota C.

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Compafiia esta
expuesta a la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito; El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compafiia en un instrumento financiero si la contraparie no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
aumenten significativamente el riesgo de credito.

Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones
de riesgo independiente que muestran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados, con una calificacion minima de "AAA-".

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La Compaiiia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 36%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota R,
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F. GESTION DE CAPITAL:

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
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El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafiia es asegurar
una calificacion de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compafiia gestiona su
estructura de capital y realiza ajustes en funciéon a los cambios en ias condiciones
econdémicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compafia
puede modificar pagos de dividendos 2 los accionistas. Al 31 de diciembre de
2015 y 2014, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia.

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

Al 31 de diciembre de

2015 2014
47,800 16,879
121,422 398,163
8,981 88,774
178,203 503,816

(1) Cormresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes

cuentas bancarias:

Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco Bolivariano C.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco del Pacifico S.A.
Banco del Pacifico S.A.

Bance Pichincha C.A.

Banco de Machala S.A.
Banco de Machala S.A.

Al 31 de diciembre de

2015 2014

48,374

37,612

1,282 4,103

3,990

130 9,365
1,000
117,482

431 162,951

612 9,363

422 985

31 9.971

15,822

32 85,627

121,422 398,163

Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguientes

cuentas bancarias:

BBP Bank (Panama)
HSCRB Bank (Panama)
Interaudi Bank

Al 31 de diciembre de

2015 2014
1,823
45
8,981 86.906
8,881 88,774
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clientes (1) 20,264,844 16,746,222
Deudores varios (2) 8,184,098 5,628,773
28,448,942 22,374,995
{-) Provisién por cuentas incobrables {3) 23 583 46,397
28,425,359 22,328,598

(1) A continuacion el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Electrocables - USA INC. 3,535,103 2,847 640
Electrocables internacional S.A. 2,675,163 2,302 242
Electrocables del Caribe 2,602,620 2,615,864
CNEL EP 1,284,195 190,837
EECOL Industrial Electric 1,267,050 120,474
Corporacion El Rosado S.A. 1,033,684 158,587
Coeltec Construcciones Eléctricas y
Tecnolégicas S.A. 805,327
Astudilio Guillen Construcciones y Servicios
de Ingeneria Cia. Ltda. 800,574 694
Empresa Eléctrica Quito S.A. 654,375 150,034
Empresa Eléctrica Ambato 382,782 180,075
Ecuatran S.A. 335,367 337,336
Constructora V.R. 290,691 71,041
Sistel, Sistemas de Telecomunicaciones
S.A. 326,635 466,324
Construmercado S.A. 244 807 580,437
Demaco S.A. 218,341 189,715
Machinetech S.A. 147,505 147 505
Pileggi Construcciones C.A. 145,754 34,195
Siselec S.A. 144,333
M.R.F. Trade S.A. 123,818 2,603
Construlec Cia, Ltda 115,130 38,623
Plastiquimsa S.A. 110,072 92,757
Empresa Eléctrica Riobamba 106,373
Hv Diagnostics, Inc. 104,511 104,511
Etinar S.A. 98,616 98,616
Unidn Ferreferia S.A. Unifer 98,614 69,162
Productos Metalurgicos 86,224
Sedemi S.A. 94 562 213,903
Renato Antenor Macchiavelo 81,255 40,694
Consorcic Beta 79,085 169,412
Ancascorp S.A. 73,880 39,988
General Public Lighting 73,108 43,769
E.ERC.S CA. 71,841 487,573
Carlos Rodriguez Maridueha 49,994 216,435
Almacenes Boyaca S.A. 47,039 115,975
Importadora Comercial El Hierro Cia. Lida. 41,520 387,595
Junta de Beneficencla de Guayaquil 1,185 348,355
Otros 1,905,593 3,673,251

20,264,844 16,748,222
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H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

{Continuacién)

{2) A continuacién el detalle:

Club Sport Emelec
Automas

Plastiquim S.A.

Baring

Conzack S.A.

Laimare

Luis Eduardo Sanchez
Otros

(3) A continuacién el movimiento:

Saldo al inicio del afio
(-) Castigo
Saldo al final del afio

. INVENTARIOS:

Materia prima

insumos y materiales
Productos terminados
Importaciones en transito

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2015 2014

5,854,287 2,767,438
620,544 620,544
483,639 493,639
364,188 364,188
120,000 120,000
104,763 208,527
79,694 132,823
546,983 920,614
8,184.098 5.628,773

Al 31 de diciembre de

2015 2014
48,397 141,877
22,814 95,480
23,583 48,397

Al 31 de diciembre de

2015 2014
2,251,095 3.211,747
47,561 47,561
5,022,008 6,591,930
183,753 2,958,130
7,514,507 12,809,368

Crédito tributario de Impuesto a la Renta (1)
Crédito tributario por Impuesto al Valor
Agregado

Crédito tributario impuesto a la Salida de
Divisas 1
Impuesto a la Salida de Divisas por
liquidar

Abonos y devoluciones

Al 31 de diciembre de

2015 2014
1,699,806 1,130,261
583,367 771,316
2,873,023 3,572,737
236,554 224,198
58,818
5,452,758 5,608,512

(1) Con Resoluciones No. 109012016RREC026984 y 102012016RDEV044184
del 16 de marco v 11 de mayo del 2016, el Servicio de Rentas Internas
devolvié US$74,251 y US$1,491,402, respectivamente, por retenciones de
impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas.
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K.

ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Publicidad 30,000
Cuotas de afiliacion 7,560
Seguros (1) 130,877 157,837
130,877 195,397

(1) A continuacion el detalle:

Vigencia Suma Saldo al
Asegquradora Desde Hasta asegurada Valor prima 31-12-2015

Mapire Atlas Compafi de Seguros —yoi512015 18105/20%6 1,224,380 48,527 17725
Mapfe Atlas Compafiia de Seguros 181052015 18/05/2015 500,000 16,200 5373
Niaofie Allas Compafia de Segutos  yaipo1s  18/0562018 350,000 50,000 15,664
i opire Atlas Compaila de Seguros 18/05/2015  18/05/2016 40.254.400 50.332 35,758
Yapfre Allas Compafila de Seguros  yansia01s 1si05/2018 15,000 750 296
gepfie Allas Compafia de Segires  1gnp015  1e/08/2016 295,000 2,560 1,009
yopire Alas Compafla de Sequres  1gn50015  18/05120%6 50,000 750 206
Wapfre Allas Compaiia de Seguros  aincnats  13/052016 25,176,400 101,038 33,732

g"i"f"’ Allas Compania de Seguros 1B/05/2015  18/06/2016 2,680,000 8.702 3,818

Mapfre Atlas Compafiia de Seguros

1800812015 180512016 2,050,000 367539 1,935
Mapfre Allas CompaAla de Seguros 180812015 18/05/2016 2,050,000 5,133 3,225
Mapfre Allas Compafiia de Securos  g6/10015  18i0872016 70,000 1,632 1,045

130,877

OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Préstamos a empleados 94,790 124,822
Anticipo a sueldo y beneficios {1 64,967 178,177
159,757 303,999

(1) Incluye principalmente US$38,583 (US$18,382 en el 2014) por anticipo de
utilidades y US$24,799 (US$156,765 en el 2014) por anticipo de bonificacion.

PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo af
Cuentas 01/p1/2015 Adiciones 31/12/2015

Terrenos 1,299,939 1,299,939
Edificios 13,407,444 144,000 13,551,444
Muebles y enseres 236,683 6,103 242,786
Magquinarias, equipos e
instalaciones 26,085,314 (1} 2,304,175 28,369,489
Equipos de computacion 300,383 21,584 321,967
Vehiculos 1,287,645 22,000 1,306,645
Otros activos 2,145,544 41,433 2,186,977

44,742,952 2,538,205 47,282 247
Depreciacién acumulada (34,084,152} (4,428,208) (38,512,450}

10,858,800 (1,889,003) 8,768,797

(1) Incluye principaimente US$1,945,776 por méaquina trefiladora MSM 85 vy
US$64,345 por maquinaria para sistemas de tratamientos de agua.
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Al 31 de diciembre de

2015 2014
inversiones en asociadas {1} 187,820 187,820
187,820 187,820
{1) A continuacidn el detalle:
o Valor Valor en libros
Compafiia participacién Nominal 2015 2014

Kobrec 8.A. 2.44% 0.40 172,728 172,728

Doltrex S.A. 18.70% 1.00 11,411 11.411

Ecuatran S.A. N/D N/D 181 181

Electrocables

Venezueia N/D N/D 3,500 3,500

187,820

187.820

N/D: No disponible

O. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Proveedores del exterior (N 1,640,963 800,970
Proveedores locales 2) 11,720,770 11,162,315
Intereses por pagar {3) 201,766 191,820
Anticipo de clientes (4) 255,266
Honorarios 53,822 43,290
Pasivos por pagar 22,751 411,764
Otros 84,896 54,896

13,980,344 12,495,155

(1) Incluye principalmente US$837,696 a Mitsubishi international y US$338,414

(US$80,707 en el 2014) a Entec.

(2) Incluye principalmente US$8,851,034 (US$8,984,090 en el 2014) a Fondo
Global de Construccién, US$351,328 (US$351,328 en el 2014) a

Muitiproductos Ecuatorianos Prodecve Cia. Ltda.

(3) Corresponde a intereses por préstamos a la Corporacion Financiera Nacional

y Banco del Pacifico S.A.

{4) Incluye principalmente US$170,434 a Empresa Eléctrica Quito.

P. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

| Al 31 de diciembre de

2015 2014
Provision para jubilacién patronal (1 196,719 140,566
Bonificacién por desahucio (2) 180,404 108,489
377,123 249,055
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P. PROVISION POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(1) A continuacion un detalle del movimiente:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Saldo Inicial 140,566

(+) Provisién 56,153 140,566
196,719 140,566

Para la determinacién del pasivo por jubilacion patronal registrados al 31 de
diciembre de 2015, se considerd en la provision actuarial aquellos empleados
que a la fecha del calculo tienen mas de 23 afios de servicios.

(2) A continuacién un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Saldo inicial 108,489
(+} Provision 71,915 108,489
180,404 108,489

Para la determinacion del pasivo por bonificacion por desahucio registrados al
31 de diciembre de 2015, se considerd una tasa anual de descuento del 4%,
tasa de incremento de sueldo del 4%, {asa interés actuarial del 4%.

Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Con la administracion tributaria (1) 1,064,725 1,128,041

Impuesto a la renta por pagar del

ejercicio (Nota V) 601,018

Beneficios sociales (2) 612,281 576,535

Participacion de trabajadores en las

utilidades (Nota V) 682,377
1,677,008 2,088,971

(1) A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta 41,931 16,725
Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado 10,255 34,676
Impuesto al Valor Agregado 1,007,586 1,042,736
Otras 4,943 34,904

1,064,725 1,129,041
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Q. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

{2) A continuacién el detalle:

Al 31 de diciembre de

2015 2014

Aporte personal al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 57,211 56,301
Aporte patronal al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social 87.724 92,699
Sueldos y salarios 2,177 1,509
Décimo tercer y cuarto sueldo 128,418 126,414
Vacaciones 252,593 257,670
Fondo de reserva 13,263 9,423
Préstamos quirografarios e
hipotecarios 24,716 20,301
Impuesto a [a renta de empleados 10,501 2,112
Otras 24,677 10,106

612,281 576,535

R. OBLIGACIONES CON INSTITUCICNES FINANCIERAS:

Monto Fecha de Tasa Saldo al Saldo al

Institucién financiera Us$ Emisién Vencimiento %o 311212015 21M2/2014
Banco Pacifico S.A, 1,010,067 11/03/2015 13/02/2020 8.95% 1,010,067
Banco Paclfico $.A, 181,689 Q2/09/2015 0B/08/2020 9.08% 181,689
Bancc Pacifico $.A, 2,514,000 08/09/2015 06/03/2018 8.95% 2,514,000
Banco Bolivariano $.A, 2,000,000 28/01/2014 2707205 3.88% 1,000,000
Bance Bolivariano $.A, 750,000 23/07/2014 23/07/2015 7.00% 750,000
Bance Bolivariano S.A. 190,000 30/07/2014 30/07/2015 7.00% 180,000
Corporacidn Financiera
Nacional 4,513,000 1370212009 231212018 9.02% (1) 1,488,725 1,818,025
Corporacién Financiera
MNacional 13,000,000 23/05/2014 07/05/2017 7.87% (1) 5,500,000 10,833,333

11,672,481 14,691,358

(-} Porcién comiente 7.520,279 5.724,633
4,152 202 7.966,725

(1) Estas obligaciones estan garantizadas por hipotecas abiertas No. 210/2008 del
17 de diciembre de 2008 y No. 211/2008 del 19 de diciembre de 2008.

S. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 13,551,593 acciones ordinarias con un valor nominal
de US$1,00 cada una.

Aporte de accionistas para futura capitalizacién: Corresponde a aportes de los
accicnistas para futuro aumento de capital.

Reserva legal: De acuerdo con Ia legislacion vigente en el Ecuador, la Compariia
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esta cuenta esta a disposicidon de los socios de
la Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.



22

ELECTROCABLES C.A.

S.

PATRIMONIQ: (Continuacion)

Superavit por revaluacién de propiedades, maquinarias y equipos: En esta
cuenta se registran los ajustes por avallio aplicados en las propiedades, plantas y
equipos, como principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia registro ajustes
por diferencia de revaluacion de terreno, edificio y planta establecida por el perito.

Resultados acumulados: El| saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucidn de
dividendos o aumentos de capital segtin la decisién de la Junta de Accionistas en
la aprobacién del balance anual.

GARANTIAS:

Incluye US$26,343,834 de garantias entregadas por la empresa a favor de
terceros por obligaciones propias y US$5,390,817 como codeudor. A continuacion
el detalle:

Garantias operaciones propias:

Descripcion Valor US$ institucién
Prendas industriales 2,508,734 Banco Bolivariano C.A.
Comercial 835,828 Banco Bolivariano C.A.
Hipotecas 56,160 Banco Bolivarianc C.A.
Contrato de prenda con reserva de 24990  Banco Bolivariano C.A.
Hipoteca sobre lote de terreno ubicado en 2 770.585 Corparacién Financiera
. . . Relite] i
el parque industrial el Sauce Nacional
Hipoteca sobre lote de terreno ubicado en 1.020.932 Corporacion Financiera
el parque industrial Sauce Mz. D Solar 17 e Nacional
Prenda industrial sistema de movilizacién 138.13% Corperacién Financiera
de carga y descar 192 Nacional
ga y descarga ac
Prenda industrial camiones dejados en 175.221 Corporacién Financiera
prendas ’ Nacional
Prenda industrial de las instalaciones 1.687 950 Corporacion Financiera
eléctricas, hidraulicas y neumaticas e Nacional
Prenda industrial maquinaria para 11.393 374 Corporacién Financiera
elaborar cables y conductores electricos e Nacional
Prenda Industrial maguinaria para 5731.927 Corperacién Financiera
elaborar cables y conductores eléctricos o Nacicnal
26,343,834
Garantias como codeudor:
Descripcion Valor US$ Institucion
Cartas de Crédito de Importaciéon 250,192 Banco Bolivariano C.A.
Garantias bancarias 12,400 Banco Bolivariano C.A.
Préstamos firmas mufuos 33,996 Banco Bolivariane C.A.
Comercial 400,000 BBP Bank (Panzma)
Prestarnos hipotecarios comunes 1,029,484 Banco Bolivariaro C.A.
Préstamos prendarios industriales mutuo 277,778 Banco Bolivariano C.A.
Préstamos firmas extranjero 2,100,600 BBP Bank {(Panama)
Garantia Comercial (1) 1,286,967 Ferrostal G.M.B.H.
5,390,817

(1) Equivalente a euros 1,179,070 al cambio de US$1.09151 per euro
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OTROS

Corresponde a obligaciones de la Compafiia con el organismo de control. A
continuacion el detalle:

Estado Valor US$ Organismo control
Impugnacién impuesto 511,818 Servicio de Rentas Internas

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades corstituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran cobtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de Ia tarifa del Impuesto a Ia Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisiciéon de maguinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccicén agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia gue
mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respective Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel er que se generaron las
utilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para ios trabajadcres el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del célculo para determinar fa participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compania, fue el siguiente:
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V. PARTICIPACION DE L OS TRABAJADCRES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA (continuacion):

2015 2014
Utilidad de ejercicic 5,370,756 4,493,561
Menos: Participacion de los trabajadores en
las utilidades 805,613 674,034

4,565,143 3,819,527
Mas: Gastos no deducibles 3,623,862 145,012
Mas: Participacién de los trabajadores
atribuibles a ingresos exentos 1,585 86,082
Menos: Dividendos exentos 10,836 22,790
Menos: Otras rentas exentas 28,4386 481,278
Menos: Deduccién por incremento neto de
empleados 48,195 25,439
Mas: Gastos incurrides para generar
ingresos exentos y gastos atribuidos 2
ingresos no objetos de impuesto 2 la renta. 28,438
Menos: Deduccion por pago a frabajadores
con discapacidad 154 (84 132,397
Base imponible de impuesto a la renta 7,877,657 3,388,717
22% Impuesto a la renta causado
US37,068,854 1,555,148 427,618
12% Impuesto a la renta reinversion
US$908,833 109,060 173,400
Impuesto causado 1,664,208 801,018

. SALDGS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

2015 2014
Cuentas por cobrar:
Doltrex S.A. 32,089 86,159
Kobrec S.A. 618,339 747,885
Tuberias del Pacifico S.A. 4,576,088 3,362,778
Accionistas 287,445 6.503
5,523,961 4,228,325
Cuentas por bagar:
Doltrex S.A. 669,064 644,048
Kobrec S.A. 171,035
Tuberias del Pacifico S.A. 314,293
Accionistas 1,513,963
689,064 2,443,339

Los saldos generados al 31 de diciembre de 2015, con las Compafiias

relacionadas se dan por las siguientes transacciones:

Compras Ventss
Doltrex S.A. 3,540,888 42,719
Tuberias del Pacifico S.A. 1,258,364 17,631
Kobrec S.A. 18,405 2,400
4817778 445,750
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

l.a normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a2 la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gasios por
compafiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas ioccales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo pariodo
fiscal en un monto acumulade superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

[.a Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacién conducente a determinar st en dichas operaciones
se aplicod el principio de plena competencia, de conformidad con [a Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

« Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de
América.

» Compensaciones ¢ reciasificaciones de cuantas contabies de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

s Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de America, de
rendirmientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;

s Ingrescs sefialados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Trcutario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al periode fiscal
analizado, siempre gue no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeic pasivo realiza tales
operaciones obtenga ingresos provenientes de los casos senalados
en ios articulos 27 0 31 de la Ley de Régimean Tributario Interno.

b. Elsujeto pasivo:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

= Haya aprovechado cualguier tipo de teneficios o incentivos
tributarios, inciuidos los establecidos en el Codigo Organico
de ia Produccion, Comercio e Inversion;

»  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinvers on de
utitidades;
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

» Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico;

= Se dedique a la exploracion o expiotacién de recursos
naturales no renovables;

= Tengan titulares de derechos representativos de su capital
que sean residentes o estén estahblecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedarén exentos de la aplicacion
del régimen de precios de transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravasies.

» No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

= No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resoiucidon No. SC.ICL.DCCP.G.14.003 de! 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros expidié las normas para la
preparacion y presentacién de los estados financiercs consolidados de las
compafiias y otras eniidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

El segundo parrafo de! articulo tercero, exceptia de la mencionada consclidacion
a la informacién financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencie de
Companias, Valores y Seguros v aquellas empresas que hayan sido excluidas de
ios Grupos Econdémicos por el Servicio de Rentas Intermas.

En vista que la Compafia esta considerada por el Servicic de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, tiene que presentar estados financieros consolidados,
segun el articulo tercero de la Resolucién indicada. La Empresa cabeza de! grupo
es ELECTROCABLES C.A.

Z. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2015 v la fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han occurride eventos o circunstancias que, en opinidn de la
Administracién de la Compafia, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o que requieran ser revelados.



