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OPINION DE AUDITORIA
A LOS ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE LA

COMPANIA ELECTROCABLES C.A.

Hemos auditado el Balance General de la Compafiia ELECTROCABLES C.A. (una compafiia
Ecuatoriana) al 31 de Diciembre del 2006, y los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias, estado de
evolucion en el patrimonio de los accionistas, por el afio terminado en esa fecha, éstos estados son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre la
razonabilidad de los mencionados estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de Auditoria Generalmente aceptadas. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes . Una auditoria incluye el examen a base de pruebas de la
evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también
la evaluacion de los principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia de la Compaiiia, asi como la evaluacion de la presentacion de los Estados Financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.*

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas y por
consiguiente incluyo aquellas pruebas de los libros y documentos de Contabilidad y otros procedimientos de
auditoria que consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Con respecto del cumplimiento por parte de la Compafiia, como agente de Retencion y Percepcion del
Impuesto de la Renta, las normas tributarias son también responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia,
efectuamos pruebas del cumplimiento de las obligaciones tributarias. Los resultados del examen no revelan
situaciones en las transacciones examinadas que en esta opinién se pueda considerar incumplimiento de las
obligaciones de ELECTROCABLES C.A. como agente de retencion y percepcion del impuesto a la Renta en
el periodo analizado.

En nuestra opinién basado en nuestro examen, los estados financieros examinados presentan razonablemente
la situacion financiera de ELECTROCABLES C.A. al 31 de Diciembre del 2006, y los resultados de las
operamones y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado en esa fecha de conformidad con
los principios de Contabilidad generalmente aceptados. ,\\0 ENC 1A D@ .
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ELECTROCABLES C.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

ACTIVO CORRIENTE

Caja Bancos

Inversiones temporales

Cuentas y Documentos por Cobrar
Menos: Provision para Incobrables
Otras cuentas por Cobrar

Crédito trib. A favor de la empresa (IVA)
Crédito trib. A favor de la empresa (IR)
Inventario de Materia Prima

Inventario de Suministros y materiales

ACTIVOS

Inv.de prod.terminados y mercad.en almacén

Importaciones en Transito

TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Terrenos y Mejoras
Edificios

Instalaciones

Muebles y Enseres
Maquinarias y equipos
Equipos de computacién

Vehiculos, equipo de transporte y equipo caminero movil

Otros activos

Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETOS

OTROS ACTIVOS

Sociedades relacionadas
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

(ver notas a estados financieros)

uss

3,047,681.57
835,230.20
7,850,855.30
-111,161.22
702,976.81
302,468.63
442,332.16
8,874,562.39
48,011.40
3,176,619.57
1,413,065.33

26,582,652.14

56,822.28
2,229,743.18
1,320,050.15

425,388.92
14,677,264.67

94,237.09

478,096.92
613,218.20

-14,646,320.66

5,248,500.75

320,939.89

320,939.89

32,152,092.78
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ELECTROCABLES C.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar varias
Obligaciones Bancarias
Obligaciones Emitidas
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO LARGO PLAZO
Obligaciones Bancarias
Obligaciones Emitidas

TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Social
Aumento de Capital en tramite
Reservas
Reservas de Capital
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO YPATRIMONIO

6,055,754.45
8,479,634.83
5,939,000.00

20,474,389.28

1,314,380.80
169,481.00

1,483,861.80

21,958,251.08

7,438,330.00
79,274.00
604.71

0.97
2,675,632.02

10,193,841.70

Us$ 32,152,092.78

(ver notas a estados financieros)




"”)')’)))‘)'))‘3)3)’)3‘)”)’)')”))3))”’)*)‘)’)’)’))‘3’)’))‘)‘))‘)‘)')’)))'))))))

ELECTROCABLES C.A.
ESTADO DE RESULTADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

Ventas Netas y/o Exportaciones 50,001,274.63

Menos: Costo de Ventas 41,722,862.25

UTILIDAD BRUTA 8,278,412.38

GASTO DE OPERACION

Gasto de Ventas 1,366,597.97

Gastos de Administraciéon 1,638,036.56

Gasto de Exportacion 902,131.82

Gastos Financieros 1,715,345.67 5,622,112.02
2,656,300.36

MAS:

Otros Ingresos 19,331.66

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2,675,632.02

(ver notas a estados financieros)
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ELECTROCABLES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006

OBJETIVO DE LA COMPANIA.-

La Comparfiia Anénima ELECTROCABLES C.A., esta constituida desde el afio 1981,
simultdneamente de acuerdo con las Leyes de la Republica del Ecuador, e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Guayaquil, en el mismo afio, dedicandose principaimente a la
fabricacién y comercializacion de cables en general, pudiendo ejercer toda clase de contratos y
actos, operaciones de comercio permitidas y autorizadas por las Leyes de la Republica del
Ecuador y en General toda clase de contratos civiles y mercantiles, relacionados con su
objetivo ‘

RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS

Los Estados Financieros y Estados de Resultados adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compariias. Los rubros que conforman el estado de resultados estan presentados a sus
costos histéricos, acogiéndose al acuerdo # 122 del publicado Registro Oficial # 111 del 19 de
Enero de 1999 La empresa aplicé lo dispuesto en la Resolucién N°SB-SC-SRI-01 publicada
en el Registro Oficial #57 del 13 de Abril del 2000 que trata sobre la conversién de sucres a
délares a partir del 1° de Abril del 2000, conforme a la NEC 17.

INVENTARIOS.-

Los inventarios se encuentran valorados al costo promedio de adquisicidon no mayor al valor
del mercado, para los productos terminados, al costo promedio de produccién, materias primas
y materiales al costo promedio de adquisicién

Inventario de Materia Prima 8,874,562.39
Inventario de Productos Terminados 3,176,619.57
Inventario de Suministros y Materiales 48,011.40

$ 12,099,193.36




PROPIEDADES Y EQUIPOS.-

Las propiedades y equipos de la Compariia estan registradas al precio de costo de adquisicién
y ajustado conforme al Nec 17 segun resoluciéon N° SB-SC-SRI-01 publicada en el Registro
Oficial #57 del 13 de Abril del 2000 para la conversion de sucres a dblares.

El movimiento de la Cuenta Propiedades y equipos durante el afio de 2006, y los saldos al 31
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de Diciembre de 2006 son:

Saldos Saldos
31-dic-05 Adiciones/ajustes 31-dic-06
Terrenos 8,063.89 $0.00 56,822.28
Edificios e Instalaciones 3,504,617.17 $45,176.16 3,549,793.33
Magquinarias y Equipos 14,599,320.79 $77,943.88 14,677,264.67
Equipos de Oficina 220,437.92 $484.50 220,922.42
Muebles y Enseres 202,627.83 $1,838.67 204,466.50
Vehiculos 390,875.48 $37,980.07 428,855.55
Equipos de Computacién 87,669.75 $6,567.34 94,237.09
Equipos de Transporte 49,241.37 $0.00 49,241.37
Equipos & Accesorios 504,071.33 $109,146.87 613,218.20
TOTAL ACTIVO $19,566,925.53 $279,137.49 $19,894,821.41
Menos: Depreciacién -13,268,489.34 -$1,377,831.32 -14,646,320.66
Total Propiedades y Equipo neto $6,298,436.19 -$1,098,693.83 $5,248,500.75
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CAJA Y BANCOS.-

En ésta cuenta se incluyen los fondos disponibles que la Comparia denominada
ELECTROCABLES C.A., mantiene en los Bancos locales y extranjeros.-

Caja Menor 9,599.64

Banco Bolivariano 1,225,339.60
Hsbc Bank 1,604,180.08
Terrabank 1,282.05
Pacifico 171,223.29
Pichincha 36,056.91

$ 3,047,681.57
INVERSIONES.-

Al 31 de Diciembre del 20086, al cuenta Inversiones se descompone de la siguiente forma:

Inversiones $ 835.230,20

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR.-

Al cierre del ejercicio econémico, del 31 de Diciembre del 2006, éstas cuentas se desglosan de
la siguiente forma:

Planillas por Cobrar uUs$ 7,850,855.30
Otras cuentas por Cobrar 702,976.81
Menos: Provision para cuentas incobrables -111,151..22
Total Uss 8'442.680.89
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INVENTARIOS.-

La cuenta inventarios se descompone de la siguiente manera al cierre del ejercicio econémico,
esto es al 31 de Diciembre de 2006

Inventario de Materia Prima 8,874,562.39
Inventario de Productos Terminados 3,176,619.57
Inventario de Suministros y Materiales 48,011.40

$ 12,099,193.36

IMPORTACIONES EN TRANSITO.-

Al 31 de Diciembre del 2006, éstas cuentas se desglosan de la siguiente manera:

Alambron de Aluminio 3,293.49
Alambron de cobre 561.15
Carretes 108.69
Etiquetas 130.88
Magquinaria 1,379,775.00
Cintas 4,881.79
Otros 1,182.46
Repuestos 23,131.87

uUs$ 1,413,065.33
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre del 2006, las cuentas por pagar a varios, es

como a continuacion se detalla:

EUALITY TOOL MARK LTDA
MUEHLSTEIN INTERNACIONAL
JERSEY B.V. INC

SUBTOTAL CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por Pagar Proveedores Locales
Cuentas por Pagar Varias

TOTAL CUENTAS POR PAGAR VARIAS

DOCUMENTOS POR PAGAR

BANCO BOLIVARIANO

Financiacion de Importacién

FCl # 6000182
FCI # 6000211
FCI # 6000282
FCI # 6000293
FCl # 6000082
FCIl # 6000044
OP.72306

OP. 73900
OP.74386

OP. 74939

op. # 60076684
OP. 75603

OP. 73901

OP. 72931

Plazo %

Tasa libor 7.3313%

Tasa libor 7.28%

Tasa libor 7.26%

Tasa libor 7.26%

Tasa libor 7.1081%

Tasa libor 6.84%

196

182

180

180

181

90

182

180

9.00%

9.00%

9.00%

9.00%

9.00%

9.00%

9.00%

9.00%

Vcto.

28-feb-07

10-ago-07
22-0ct-07
21-nov-07
21-nov-07
16-mar-07
24-ene-07
9-ene-07
21-feb-07
7-mar-07
28-mar-07
5-jun-07
24-abr-07
21-feb-07

15/01/2007

Valor

$7,850.34
$278,955.00

$2,500,000.00

$2,786,805.34

$1,340,446.03

$1,928,503.08

$6,055,754.45

$149,504.93
$218,318.42
$74,721.73
$143,776.71
$270,355.82
$68,283.41
$258,881.52
$277,875.42
$299,952.23
$263,872.81
$330,501.00
$69,159.98
$78,283.20

$105,273.82
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OP. 73661

OP. 74542

OP. 75504

OP. 76157

OP.77152

0OP.72892

OP. 72893

OP.73544

OP. 74945

OP. 75156

OP. 74109

OP.76311

Credito de Cartera

OP. # 60910

OP. # 60787

OP. # 62001

OP. #73042

OP. #76383

OP. #68982

Total Banco Bolivariano

BANCO DEL PICHINCHA

OP. # 2401

Total Banco Internacional

BANCO DEL PACIFICO

OP. #5313

OP. #5579

OP. # 328664

Tota!l Banco del Pacifico

Sub total

180

180

180

180

180

181

181

180

180

181

180

180

59

180

9.00% 12/02/2007
9.00%  13/03/2007
9.00% 17/04/2007
9.00% 15/05/2007
9.50% 19/06/2007
9% 15/01/2007
9% 16/01/2007
9%  05/02/2007
9%  28/03/2007
9%  09/04/2007
9%  27/02/2007
9%  22/05/2007
TPRX 2.4
TPRX 2.4 26-mar-07
Libor +5.75
9% 22-ene-07
9% 22-ene-07
TPR4.73X 2.2 14-feb-07
9.00%

9.00%

9.00%

$94,653.33
$92,187.93
$90,189.55
$90,731.35
$97,514.92
$51,701.85
$55,432.98
$62,904.79
$54,203.16
$56,102.35
$41,608.80

$84,229.06

$50,000.00
$162,500.00
$1,000,000.00
$1 ;050,000.00
$550,000.00

$600,000.00

$6,892,621.07

$1,000,000.00

$1,000,000.00

$235,292.40
$289,468.52

$62,252.84

$587,013.76

$ 8°479.634,83
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EMISION DE OBLIGACIONES

Banco del Pacifico (4ta Emision) $1,939,000.00 /

Decevale Y Banco del Pacifico ( 5ta Emision) " $4,000,000.00

Total Emidion de Obligaciones . N ) $5,939,000.00
TOTAL OBLIGACIONES FINANCIERAS $14,418,634.83

OBLIGACIONES POR PAGAR A LARGO PLAZO

EMISION DE OBLIGACIONES

Decevale ( 5ta Emision) $169,481.00

TOTAL EMISION DE OBLIGACIONES $169,481.00

BANCO BOLIVARIANO

Tasa Libor
OP. #62001 1825 +5.75 $750,000.00
BANCO DEL PACIFICO
OP. #5313 1800 TPR+ § 218,516.50
OP. #5579 1800 TPR+5 345,864.30
TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS $1,314,380.80
TOTAL OBLIGACIONES POR PAGAR 1,483,861.80

$15,902,496.63
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ELECTROCABLES C.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS MESES DE ENERO 01 A DICIEMBRE DEL 2006
(Expresado en de délares de E.U.A.)

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE OPERACION:

Utilidad Neta proveniente del incremento del Patrimonio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utilizado en actividades de operacion
Depreciacion

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Activos
{Aumento) :
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Importaciones en Transito
Otros Activos

Disminucion :

Otras cuentas por cobrar
Provision de cuentas incobrables

Pasivos
Aumento (disminucion)
Cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE INVERSION:
Adiciones de activo Fijo
Compra de Maquinarias y ampliacion de Planta Industrial

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Largo Plazo 5 afios
Obligaciones Bancarias

Corto Plazo
Obligaciones Bancarias C.P
Obligaciones Bancarias C.Crédito

Emisién de Obligaciones
Obligaciones de propia emision

Accionistas L.P.

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO A INICIO DEL ANO (ENE 2006)

EFECTIVO Y EQUIV. DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO DIC 06

2,056,041.38

1,377,831.32

3,433,872.70

716,927.92
1,842,454.71
1,464,246.85
1,245,981.99

9,075.20

200,649.78
111,113.55

5,098,221.78

3,565,171.14

327,895.88

327,895.88

1,848,119.20

6,554,513.63

4,568,000.00
797,210.00

658,815.57

2,578,459.69
469,221.88

3,047,681.57
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CAPITAL SUSCRITO.-

El capital social suscrito y pagado de la Compania ELECTROCABLES C.A., se encuentra
constituido por 7°438.330,00 acciones ordinarias y nominativas de un délar cada una.

Al cierre del informe de Auditoria, esta cuenta tiene un total de US$ 7°438,330.00 dividido de la
siguiente manera:

Banart Ltd. 1,860,722.00
Cable & Metal 1,718,742.00
Jorge Neme Antén 1,114,866.00
Jackeline Neme de Pernigotti 929,466.00
Guadalupe Neme de Concha 922,469.00
Chemel Neme Machiavello 442,720.00
Luis Andres Neme Machiavello 442 720.00
Aquiles Guerrero Mosquera 3,696.00
Alfredo Anton Achi 2,929.00

uUs$ 7,438,330.00

La empresa ELECTROCABLES C.A., en éste ejercicio obtuvo una utilidad por US$
2'675.632.02

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De acuerdo con la Legislacion laboral en vigencia, la Compafiia debe pagar a sus trabajadores
el 15% de la utilidad antes de la determinacion del Impuesto a la Renta.

IMPUESTO A LA RENTA.-

Para el calculo del impuesto a la Renta del afio terminado al 31 de Diciembre del 2006, se
considera la base imponible después de deducir el 15% de Utilidad a trabajadores,
amortizacion de pérdidas de ejercicios anteriores y rentas exentas
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La compaiia ELECTROCABLES C.A., ha pagado el IVA y RETENCIONES referente al
gjercicio 2006, segun el siguiente detalle.

PAGO DE IVA Y RETENCIONES:

Mes Fecha/Presentacién y pago Lugar de Pago
Enero 16-02-06 SRI
Febrero 16-03-06 SRI
Marzo 17-04-06 SRI
Abril 16-05-06 SRI
Mayo 16-06-06 SRI
Junio 17-07-06 SRI
Julio 16-08-06 SRI
Agosto 18-09-06 SRI
Septiembre 16-10-06 SRI
Octubre 16-11-06 SRI
Noviembre 18-12-06 SRI
Diciembre 16-01-07 SRI

La compafiia Electrocables C.A., tiene un sistema contable con las siguientes caracteristicas.
MBA3 Version 7 .0 instalado el 30 de abril del 2003.




