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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionislas
ELECTROCABLES C.A,

Guayaquil, Ecuador

Opinlén calificada:

1.

Hemos auditado los eslados financieros separados adjuntos de
ELECTROCABLES C.A., los cuales incluyen el estado separado de situacion
finenciera al 31 do diclembre de 2019 y los eslados separados de resullados
integrales, cambios en al paldmonio y flujos de efeclivo por el aflo terminado en
esa fecha, asl como las nolas explicalivas de los estados financleros separados
que incluyen un resumen de las polilicas contables significativas.

En nuesira opinitn, excepto por los efectos de los asunlos mencienados en la
seccidn "Base de la opinibn calificada®, los eslados financieros saparados
adjuntos presentan razonablemente, en lodos los aspecilos significativos, la
situacién financiera separada de ELECTROCABLES C.A. al 31 de diciembre de
2019, asl como sus resullados separados y fujos separados de efaclivo
correspondientes al ejercicio anual lerminado en dicha fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de |a opinidon calificada:

3, Tal como indica la Nota L de los eslados financleros separados adjunlos, la

Compaila no Incluyd en los resullados del ejerciclo el correspondiente gaslo de
depreciacién de las maquinaras y equipos por aproximadamente US$520,000.
Consecuenlemente los aclivos y la ulilidad del ejerciclo se presentan
sobrevalorados por el monto indicado anteriormente.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con esas normas se
detallan més adelanle en la seccién “Responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los eslados financieros separados” de nuestro Informe, Somos
independianies de la Compaiia de conformidad con el Cddigo de FElica Iga
Profesionales de la Contabilidad de|l Consejo de Normas Inlemacionales de a
(IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplide nuesiras responsabilidades
éflcas de conformidad con el Cédigo. Consideramos que la evidencla de auditoria
que hemos oblenldo conslitluye ung base suficlente y apropiada para nueslra
opinidn calificada.



Asuntas clave de auditarla:

5.

Asunlos clave de auditoria son aguellos asunios que, a nuestro juicle profesicnal,
fueron de mayor impordancia en nuestra audiforia de fos esfados financierss
saparados del pericdo actual. Estos asumlos fusron cublerlos en el contexto de
nuestra auditorla de log estados financieros separados on su conjunto, ¥ en ta
formacién de nuestra opinidn al respecto, sin expresar unz opinlén por separado

sobre o5 mismos,

Asurito clave de auditoria

Explicactdn de como nvestra auditora
ahordd ef asunto clave de audiforfa

Valuacldn de  cuehitas cobrar

comercigles y relacionadas

Las cuentas por cobrar & effenfes v compafilas
refecionadas asclondet a LUSE33 4 rilfones &l
3 de dicfembre de 2018 v e odgian sn
fransacciones camerdeles y dy fnancianiente.

por

Considerarmns que e valuscidn de les clenlas
por cobver comercieles ¥ relaclonadas es un
asunle  clave o suditeds,  puesio  Que
reprasentan aproximadenienle of 1% dal ol
de adivos, ¥ e cardara op genfes es diversa v
ampdia ¥ eon diferenlas  mpdaldades  de
cradiios y Hiezos.

Nueslroz  procedinfentes o auditorfa  para
cusrr eale asuynlo, incluyeron fo siguents:

« Lnbendmeos o proceso apfcade por fa
Adwumisleacidn de la Compaitle para Ja
calificacidn da sus oipnles pare ls
dalarminacion del ilmife de crdcfo, ¥ e
sequitienfe  sofre los fufps de las
eTHAERa s rofacionadas.

+  Entmndimos ¥ evalwamos fog confrofas
ralevantes de e Adavnisfracidn
refecionsados con Jas lansacoiones y
saldfor  ron  rlenfer M colpaflios
fatacionedas.

« Envismos eonfimnedones de saldes a
chertes aelacclonpdos ¥ a fodas les
compalias relacionades.

v Obfuvmog a5 boses de dolos da elonfes
por cobrar, préslemos y  facluracidn
debidamenie conciiedas can los eslados
finoncierns separados ¥ wevificemos fa
exaciiied & [megridad doe los  datos
contenidos en dichas bases de dalos.

+ Venlicemos log colwas posterares o I3
fecha  de  loz  estoedos  Francieros
separados.

Existencla y valuacldn de Tnventanos

Loa fnventaries conforfian tr rubre sigmificalive
deniro de foz selados fnangieros separadas ¥,
&dfarmids, son esenciales Dorg fa generacidn de
ngrases da fa Comparla.

Loz fovenlariod son pifcipatmenfe  wafeds
pritna v productos femmtinadas, sknacenodos y
gestionades desde fas propias bodegas da o

Compsanlio.

Loz nantanos s miden a! costo o & velor
franto realizatle, ef que resulla mertiy,

Conslderamas gue Iz existencia v valiedtn de
invenlarias eq un asuhta cleye de podiforfa par
st fmporiancle o fa actividsd generadora de

| fngresos.

Nuestros procedimientos oa  audileria pare
LUkt aste asunfo fueron las skolenlos;

v Obuvimes un enlerwlinWenic de  Ios
comraley  olaye para fo medicidn  del
invantaria,

¢ Sobve Ung baze muesirdl, evalvames fa
posibifided de obscolescends ¥ defenono
del lnvetliare de producios termainacdos,
en ralacicn con su Fofaciin.

= AsiEimos a la lors Reicg de inventanio ¥
sabre una muesiraf,  efectuamas  una
reconciiiacidn con fog regisiros conlelfes.




Asunito clave de suditarfa

Expllcacién de como nuesira audftoria
abordsd ef asunio clave de audiforfa

Coumpdimiente de ofsposiclones de la Junia
de Pollica y Reguiecidn Mopefariz ¥
Financlera y dea  las  condiclones
estabfeciss en o prospacto oe ofera
poblica

La Compafile secedic a fnenciarmento pera ie
sustitucidn de pasivos ¥ capial de trebeio, @
fravds de enisionss de obligaclones en ia
Bglza de Valores oo Guaysgud,  Les
obligaciones an circutaciin & 31 de disiambre
e 2019 ascienden & Bproximadsments
L5321 4 miffartes.

Le Compefifa esld roguernda & cumplr fos
dispesiciones que, pars fot  givsoes de
vatores, establece la JMisNa doe Folltice y
Reguiacion Mons{oria y FAinanciers respecto o
i3% condiciones estellediifas eh of prospedio de
aferta piblice, fe apficecién de los recursos
capfados, fr condituciin de provisionas para el
poge de capital & Interesos, fp oxistencia de
gerantlas  gua  respaldan Iz emision, af
manlanimiente de (g inscrpddn coma emizar ¥
fa remdefdn oe  informiacidn  confinua o
orgersme o contral. Consideramns gue esle
&% ur asunie clave de sudiorfs por af afegio de
laz  obligediones  amilidas en lg  poslefdn
finandlery, resuflados v fufes de efeclive da fa
Comparlia; ast mfsmo, dellds 2 la impordancia
de g garanllas ¥y resguerdos gua Mes

rezprlelan.

Nugstros  procedipenfes e auditorla pare
cutnir esly geunio fuencn 1oz siguientes:

«  Obluvines v ertendimiente oed miarco
fegad y regulalone refavante para fos
enneorar oo valores, ¥ evalvamos &
dizedo y operacion de o confrcles clave
o fs Compafifa sobve este maree,

o Disculimos fes poificas y presedimientos
apicatles con fa Adiwinislacitn de fs

Compaitie,

«  FRevzemes & cormrespondence cruzeds
con & orgemismo de conlred
corregpondients,  Inchivendt  femiEn
documantas, informies ¥ repoades  del
tapresenfante de fos oldigecionislas. casa
de valores, ¥ calfifcadora de niesgo.

«  Hemp: rewsado gque  f03 reclrsos
caplades por fas endsionss $o hovan
acregitado en lae cientes banceries de fa
Compaifla, ¥ s0 hayar deslinade a los
propdasitos esteblecldos eh of prospecto
de oferla pribiica,

« fHemps rewsadn fa ariEfenca ge fad
provisiane: pere Mender o peje e
capded o infaresas.

v Verificanios la exialoncia de fas garantfas
¥ resguardos que respaldan las shvsiones
de chligaciones,

—..

Péarrafo de énfasis:

6, CQueremos flamar la atencion a ta Nofa Z de los estados financleras, relacionada
con gt aslado da amergencia sanianz v &l estado de excepcion dacratados en
Ecuador por ta pandemia identificada “COVID-15%". Nuesfra opinidn no Incluye
salvadad an relacién con esie asunin,

7. Madiante Resolucion No. SCVS-INMY-DNAR-201%-00005326 de facha 3 de julio
de 2019, [s Supenhfendensia de Compaiifas, Valres ¥ Seguims, resolid aprobar
la octava emisién de obligaciones por un monto de 138812,000 800, La callficacion
iniclal de esta emision, otorgada por un larcero independienle, fus “ARAT



Otros asuntos:

Los eslades financieros separados de la Compaldla fueron preparados para
cumplir una disposicidn del ente de control societario, y no incluyen la
consolidacidon de los eslados financieros de su subsidiaria, La informacion
financiera en ellos conlenida no Incluye la consolidacidn de los estados financieros
de su subsidiaria, la que se ha registrado aplicando el método dal costo. Para la
evaluacion de la siluacion financiera y los resullados de la enlidad acondmica se
debe atender a los eslados linancieros consolidados de ELECTROCABLES G.A.
Y SUBSIDIARIA al y por el afio lerminado al 31 de diciembre de 2013, los que se
presentan por separado.

Responsabilidades de In Administracién sobre los estados financieros
separados:

0.

10.

11.

La Administracion as responsable por ia preparacion y presentacion razonable de
eslos estados financleros separados, de copformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Esla responsabllidad incluye el
disefio, implementacién y mantenimiento dal control Interno que permila Ia
elaboracion de estados financleros separados libres de Incorrecclones materiales,
debido a fraude o error,

En la preparacion de los eslados financieros separados, la Adminisiracién es
rasponsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con
el negocio en marcha, a menos que pretenda liguidar la Compafia o cesar
operacionas, o no lenga olra allernativa mas realista que hacerlo.

La Administracidn es responsable de supervisar el proceso de generacion de
Informacion financlera de la Comparila.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditorla de los estados financleros
separados:

12

13.

Nuestros objetivos son oblener una seguridad razonable de que los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de Incorrecciones maleriales, ya
sea por fraude o eror, y emilir un informe de audiloria que Incluya nuesira
opinidn. Seguridad razonable es un sllo nivel de sequridad, pero no &8s una
parantia de que una audiloria realizada de conformidad con las NIA siempre
deteclara una incorreccibn material cuando exista. Una incorreccion puede surgir
por fraude o error, y se considera mataral &l, de forma Individual o conjunta, es
razonable esperar que nfluya an Ias decisiones econdmicas de los usuarios sobre
los eslados financleros separados.

Coemo parle de una auditoria de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Asi mismo;

13.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecclones materiales en los
estados financieros separados; ya sea por fraude o srror, diseflamos y
aplicamas: pracedimlentos de auditaria que responden a esos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y aproplada para proporcionar
una base para nuesira opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
matarial por fraude es més allo que para una resullante de error, ya que al
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones inlencionales,
terglversaciones, o la anuladion del conlrol inlema.
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13.2  Obtuvimos un entendimiento dal control Inteno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en
las circunstanclas, pero no con &l propdsito de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno de la Compaiiia.

133 Ewvaluames [a |doneidad de las politicas coniables ulilizadas vy la
razonabilidad de las eslimaciones contables y revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracian.

134 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha
y, en base a la evidencia de audiloria obtenida, s exisle o no una
incertidumbra significativa relacionada con evenles o condiclones que
puedan aportar dudas significativas sobre |la capacidad de la Compaiila
para conlinuar como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de
que existe una incedidumbre slgnificativa, lenemos la obligacién de llamar
la atenclon en nuestro informe de auditoria de las revelaciones
relacionadas en |os eslados financieros separados o, si lales revelaciones
son Insuficientes, madificar nuestra opinkdn. Nuestras concluslones se
basan en la evidencla de audiloria oblenlda hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eaventos o condiciones fuluros pueden
causar que fa Compafila no pueda conlinuar como un negocio en marcha.

135 Evaluamos la presenlacion, estruclura y conlenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros separados representan razonablemente |as transacciones y
avenlos subyacenlas,

14. Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafila, entre
olros asunlos, €l alcance y el momento de realizacldn de la audiloria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa
del control intemo que identificamas en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

15. De conformidad con el arllculo 102 de la Ley Organica de Régimen Tribulario
Interno, eslamos obligados a opinar sobre el cumplimienio de las obligaciones
tributarias de ta Compadiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecio se emitird en un informe por separado,

16. En la Seccion |l de este Informe, se incluyen los comentaros raquerdos al auditor
por la Junta de Palitica y Regulaclén Monetaria y Financiera,

24 de julio de 2020
Guayaquil, Ecuador

PEFEcwadloc £ co. /%fr—_ —
Registro No. SC-RNAE-002 Manuél Garcia Andrado




LECTA C
£STADUS SEPARADDS DE SITUACKIN FINANCIERA
(Expreazdoa en US Oofares}
AlS4 de gictlombre du
2049 2013
ACTVESE

ACTIVOB CORRIENTES

Flaclive y anulyamdbas al efactiva (Heta Hy 844,028 1,204,664

Cuenleg ¥ documanles for Coblar ko relacionedos [Hola B 20,244,720 27,735,268

Cuanlas y docurmantos par cobvar relacionados fiNota O} 4,164 282 2988ar4

Invaniarios Wole df 7,535,247 5,600,883

Adtivns pos inpLeslns comlentes (ot 1) 2,608,802 £317 801

Servicios y alros pegos antlsipadas 156,437 kal: B Lo

Qirca activos correntas 20172 §26 952
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 44 B0, V7 42,408,264
ACTIVOS RO CORRIENTES

Propledzad, planta v aqulpo tNola L) 11,638,005 1,547 841

Iretsionen an subsidlars Eiota M} 9,123,746 T.BT3. 16

Invarabenss an inablimenios da paddmonle 168,728 Hare20

Hroa aotheos no comantes 19,738 18,788
TOTAL ACTIVOS HO CORRIENTES 20,842,079 19,870,105
TOTAL ACTIVOS 5,545 078 62,095,474

PASIVOS Y PATRIMGHID

PABIVOE CORRIENTES

Cunplas ¥ JOCUMERos por pags no ralaclonates iela N} B,204,49¢ f2.413,081

Cueanlaa ¥ doaumantos par pagar refackngdos {Nale &) 1,024,848 1,104,857

Oiras obligaclonss corantes 400,108 1847712

Pazhve del contralo Ba224 184,505

Perelin corrianla de obAgaconas can siBuclones fnancieras [(Nole O 5362 514 34038

Forcidn corrente de obigaciones erailldas (Mota P) 4 654 431 TR Y
TOTAL PASNGS CORRIENTES 20,128,726 ZHIEIT
PASIVOS HO CORRIENTER

Chigacknas con instucionas Mnancloras (Wota O) 218820 2,334 667

Obligaciones smitidas {Moto P} 18,448,000 10353618

FProvistonas por beneliclos a emphzatos 321,847 624 DAL
TOTAL PARNVOCS NO CORAIENTES 18,048,737 13,352 248
PATRIMONID {Nota R)

Capltal soclal 1,857 444 11,554,042

Aportes de poghenlstas pars Mol sepiatzacidn 605,110 Bog 180

Rasurvaa 12 549 812,549

{hros rasuitadon Intograles 12,343,581 122368173

Resulados acumislados 1,045,729 2430281
TRTAL PATRIMONIO 28468413 22 578053
TOTAL PABIMOS Y PATRIMONID 65,645,878 52,085 A4
GARANTIAS (Mota O 21,007 452 13527, 540

/::""'_ iy
Hasslb Heme Anlon Ruth Litarg Fusnles *
Contadara

Yicapraaldenie Ejecttive

Vaa nalas a los optadas financleros
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{Expresados en US Délares)

INORESOS DE ACTHVIDADES ORDINARIAS {Nala S5)

COST0S DE VENTAS {Mota T)

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE VENTAS (Nols U)

BABTCS DE ADMINISTRAGION (Note V)

UTILIDAD OPERAGIONAL

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESOSE NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANYES DE PARTICIPACIGN DE LOS
TRABAJADDRES EN LA UTILIDADES E IMPUESTG A LA

RENTA

—

Nasaib Nbme Antdn
Vicepragidente Ejocutivo

Vea adtag & los agtados financlercs

EGRA

Afioe terminados al

31 s diciembra e

2079 018
64,181,865 70,260,882
60,175,390 69,362,067
11,016,506 10,907 625
3,245,658 3,965,474
__ BbaD2d2 4,920 6838
&.730,708 2622313
2,156,544 2,002,608
471,588 1811 476
11945,?2&_ 2,430,279

Rulh Lilardo Fusntes

Contadora
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ELECTROGABLED C.A,
08 OE FL 0

{Exorasados an US Dbfaras}

Afos terminadon af
M da dhetambra da

2010 - FLLE]

AGTIVIDADES DE QPERAGION: :

Elactivo ractbldo de clleates 62,701,237 BHATOB45

Flacttvo pepedo a proveadares ¥ smphiadeg (70,8Y3,768) (73,682, 10y

Gheos ingrasas 474,588 1,815,478
EFECTIVO NETO USADD EN LAS AGTIVIGADES DE CPERACION {7 A, (4,691,840
ACTWIDADES DE INVERSION:

d proplediades, planla y equips {312,858} £3,771,804)

Venta da propisdades, planla ¥ aquipo 186,536 20870

trversidn an subeidiera {1,250, 000}
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE IKVERSISH (1,3 5820 {1.761,094)
ACTIVIDADES DE FINAHCIAMIENT Q!

Obligrciones Nnsnclems, felo 1.802.085 (7 §77.,541)

Chlgacionas smiides, neta 8421708 15,025 143

Pages por Jubliscidn patranel y bonifisacién por desahucic {202, 218) 18,868

Page dy dhidandos 1,98 6572
EFECTIVD HETO PROVENIENTE DE LAS AUTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 8,740,014 5041545 .
AUMENTS {OISMINUCEON) OFL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD {425 638) 898,601
SALDD DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD AL INICID DEL ARD 1,281 644 682973
J4100 DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES &L EFECTVG AL, FINAL DEL ARO 846,028 1,281,584 :

Nacsf: Heme Antén Rulh: Litardia Fuentas
Yicoprasidanta Ejocullve Contadora

Vea notas n ks astados inanclercs
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ELEGTROGABLES 0 A

{Expresados en VS Di¥ares}

Afioe tarminados al
34 da diclambm de

2019 14
CONCILIASION DE LA UTILIDAD ANTES DE IMFUESTOS CON EL EFECTIVO
METO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIOADES DE OFERACION
UTILIDAD ANTES DE IMFUESTOS 1,045,728 2430279
Trangpedones gue no regpesentan movinlenios de efactiva:
Depreciacién da propledadss, planta y equips 486,708
Ajustes y bafas de propledades, planta y aqulpo 33,658 285,220
Ajusta de [nversionas an fsinmentos de patdmgnbos 3501
Provigion para [ubitacitn palronal y Banilicesidn por degabisio 64
Alustos para provisionas baneffcios a empleadon (83,457}
1062 685 3063 137
CAMBIDS EN ACTIVOE ¥ FASIVOS DE OPERACHKN
Cuenias ¥ doCINTIENICE por cobrar (2,707 .252) TBO.B1T
Inventaros (1,836, 404) §871.401
Adcdivos impuestos conientes 1,810,860 {1,070,533)
Sarviclos ¥ alros pagas anlolpetio 152,71} {165,881)
Clros ackives 6,780 {9,238y
Cuenies ¥ documenios por peger {4, 205,17 1) {11,411,277)
Ciires obligacionas corenles (2,004,813} A4 476
Peslvo del contralo {596,667} 126,36+
{5,883,616) {5,050, 978}
EFECTWO NETO USADC EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 7,800,930 {2,601 B40)
Naaslb Neme Antta ) Ruth Litardo Fma

Vicepresidants E]ecutive Contadora

Vaa pofpa a los astadon finanoleros




