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PKFECUADOR & Co. PK F

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
ELECTROCABLES C.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinidn:

1.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ELECTROCABLES C.A,, los
cuales incluyen el estado sobre la posicion financiera al 31 de diciembre de 2017,
y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo, por el afo terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables mas significativas y otra informacién financiera explicativa (Expresados
en USDodlares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
ELECTROCABLES C.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como de los resultados
de sus operaciones vy flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF).

Base de la opinion:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacion con esas normas se
detallan mas adelante en "Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compaiia de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Contadores Publicos emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y
hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos
requerimientos. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
constituye una base suficiente y apropiada para nuestra opinién de auditoria.
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Asuntos clave de auditoria:

4.

5.

Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor imporlancia en nuestra auditoria de los eslados financieros del
periodo aclual. [zstos asunlos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria
de los estados financieros en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn al
respeclo, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos,

No hemos identificado asuntos clave de audiloria que deban ser informados.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros:

6.

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Esla responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantenimiento del conlrol inferno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en
marcha, a menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, 0 no
lenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de la Compahia.

Responsabilidades del Auditor sobre Ia Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los eslados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones maleriales, ya sea por
fraude o error, y emilir un informe de audiloria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre delectara una
incorreccion material cuando exista. Una incorreccion puede swrgir por fraude o
error, y se considera malerial si, de forma individual o conjunia, es razonable
esperar que influya en las decisiones econdmicas de los usuarios sobre los
estados financieros.

Como parte de una audiloria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante loda ia auditoria. Asimismo:

10.1. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones maleriales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de audiioria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de audiloria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nueslra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude
es mas alto que para una resullante de error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la
anulacién del controf interno.



11.

12.

13.

10.2.  Obtuvimos un entendimiento del conltrol inlerno relevante para la auditoria con
el fin de disenar procedimientlos de auditoria que sean apropiados en las
circunslancias, pero no con el proposilo de expresar una opinion sobre la
efeclividad del control interno de la Compaiiia.

10.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las eslimaciones conltables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.

10.4.  Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marcha vy,
en base a la evidencia de audiloria oblenida, si exisle una incerlidumbre
significaliva relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para conlinuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incerlidumbre significaliva, tenemos la obligacion de llamar la atencion en
nuestro informe de audiloria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion.
Nueslras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasla la
fecha de nuestro informe de audiloria. Sin embargo, evenlos o condiciones
fuluros pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar como un negocio
en marcha.

10.5. Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los eslados financieros representan
razonablemente las transacciones y evenlos subyacenles.

Hemos comunicado a la Administracion, entre olros asunlos, el alcance previslo, el
cronograma y los hallazgos significativos de audiloria, asi como las deficiencias
significalivas de conlrol interno que fueron identificadas durante nuestra auditoria.

También le hemos proporcionado a la Administracién una declaracion sobre el
cumplimiento de los requerimientos élicos relevanles en relacion con la
independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y ofros asuntos que
puedan razonablemente ser considerados para influir en nuestra independencia, y
en su caso, las salvaguardas correspondienles.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquellos asuntos
que eran de mayor imporlancia en la audiloria de los estados financieros del
periodo aclual y, por lo tanlo, los asunlos clave de auditoria. Describimos eslos
asunlos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley o el reglamento impida
la divulgacion puablica sobre el asunto o cuando, en circunstancias
extremadamentle inusuales, determinamos que un asunto no debe ser comunicado
en nuestro informe, porque de hacerlo, seria razonable pensar que las
consecuencias adversas serian mayores que los beneficios de interés putblico de
dicha comunicacion.



PKF

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

14. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al respecto se emitira en un
informe por separado.

PFEcucadoc I co. iff%f
25 de abril de 2018 anuel Garcia Andrade

Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiilas, Valores y
Seguros No. 02



ELECTROCABLES C.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota G)
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota H)
Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota V)
Inventarios (Nota |)
Activos por impuestos corrientes (Nota J)
Activos pagados por anticipados (Nota K)
Otros activos corrientes (Nota L)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos (Nota M)
Inversiones en instrumentos de patrimonio (Nota N)
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota O)
Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota V)
Otras obligaciones corrientes (Nota P)
Parcién corriente de obligaciones financieras (Nota Q)
Provisiones por beneficios a empleados (Nota R)

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con instituciones financieras (Nota Q)
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Nota S)
Capital social
Acciones en tesoreria
Aporte de los accionistas para futuro aumento de capital
Reservas
Superavit por revaluacion de propiedades, planta y equipos
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

GARANTIAS (Nota T)

{

Nassib Neme Anton
Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de

2017 2016
582,973 10,592,990
29,048,431 28,058,542
10,327,871 8,674,287
11,370,284 6,425,352
3,247,348 3,940,014
153,269 194,694
117,712 146,322
54,847,889 58,032,201
10,548,781 6,754,849
187,820 187,820
19,798 19,798
10,756,399 6,962,467
65,604,288 64,994,668
22,219,579 17,790,044
837,159 613,364
1,273,237 4,927,128
10,240,003 7,077,404
713,816 594,481
35,283,794 31,002,421
3,245,928 5,144,744
3,245,928 5,144,744
15,155,181 14,460,426
(3,600,239)
609,110 609,110
612,549 612,549
12,369,171 8,132,904
1,928,794 5,032,514
27,074,566 28,847,503
65,604,288 64,994,668
31,620,210 28,521,187
< 7] ¥ < =7
(Al .é'_-f_u: Av Lige cy

Ruth Litardo Fuentes

Contadora



ELECTROCABLES C.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ingresos por actividades ordinarias
Menos: Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos operativos
Gastos financieros

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS
Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Participacion de los trabajadores en las utilidades

(Nota U)
Impuesto a la renta (Nota U)

UTILIDAD DE EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION

» e
‘-‘/Nassib Neme Anton
Vicepresidente Ejecutivo

Afios terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
58,195,176 61,560,611
44,117,670 43,052,267
14,077,606 18,508,244
10,220,185 10,528,070

1,145,094 1,091,401
11,365,279 11,619,471

2,712,327 6,888,773

1,678,470 1,097,320

4,390,797 7,986,093

1,197,914

1,755,665

4,390,797 5,032,614
0.3 0.3

(//\‘)(z),_» —

1/]2 > U(l < .L: Jl_)",tu ; f;' 1"}/‘1

Ruth Litardo Fuentes

Contadora

Vea notas a los estados financieros
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ELECTROCABLES C.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USDoélares)

Anos terminados al
31 de diciembre de

2017 2016
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 59,185,065 58,777,002
Efectivo pagado a proveedores (66,422,631) (47,842,951)
Otros ingresos 1,678,470 1,097,320
EFECTIVO NETO PROVENIENTE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION (5,559,096) 12,031,371
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipos (512,394) (464,242)
Venta de propiedades, planta y equipos (6,400)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION (518,794) (464,242)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones financieras, neto 1,263,783 549,667
Préstamos otorgados a accionistas (1,195,911)
Pago por cesién de acciones (4,000,000)
Pago de dividendos (1,702,009)
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO (3,932,128) (1,152,342)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO (10,010,017) 10,414,787
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 10,592,990 178,203
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL FINAL DEL ANO 582,973 10,592,990

bt dbenlsntd

Nassib Neme Antén
Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

Ruth Litardo Fuentes

Contadora




ELECTROCABLES C.A.

STADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Continuacion)

(Expresados en USDoélares)

Afios terminados al
31 de diciembre de

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION

UTILIDAD DE EJERCICIO

Transacciones que no representan movimientos de efectivo:
Depreciacion propiedades, planta y equipos
Castigo de cuentas por cobrar
Ajustes y bajas de propiedades, planta y equipos
Provision para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio
Ajustes para provisiones beneficios a empleados

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Activos impuestos corrientes y pagados por anticipado
Otros activos
Cuentas y documentos por pagar

Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

2017 2016
4,390,797 5,032,514
1,003,189 2,479,190
(143,953)
(42,060)

141,764 251,497
(22,429) (34,139)
5,471,261 7,585,109
(1,447,565) (2,639,556)
(4,944,932) 1,089,155
734,091 1,448,927
28,610 13,435
(1,746,670) 3,754,000
(3,653,891) 780,301
(11,030,357) 4,446,262
(5,559,096) 12,031,371

~f/ ;ﬂ““

Tt Lokl

Nassib Neme Antén
Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros

Ruth Litardo Fuentes

Contadora
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ELECTROCABLES C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadas en USDélares)

A. ELECTROCABLES C.A.:

La Compafiia fue constiluida en la ciudad de Guayaquil, el 3 de agosto de
1981 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de septiembre de 1981 bajo el
nombre de ELIECTROCABLES C.A.

Su aclividad principal es la fabricacion y comercializacion de cables en
general por intermedio de diversos sistemas, para instalaciones eléctricas de todo
tipo y calidad, y de articulos afines de la rama eléctrica.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017,
han sido emitidos con autorizacion de fecha 17 de abril de 2018 por parte del
Gerente General de la Compania, y posteriormente seran puestos a consideracion
de la Junta de Accionistas para su aprobacién definitiva.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presenlacion utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion _de cumplimiento: iLa Compaiiia mantiene sus registros
contables de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Conlabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés) vigenles a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de diciembre de 2017), que también han sido utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Base de medicion: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones por beneficios a empleados
no corrientes, que son valorizadas en base a métodos acluariales, y las
propiedades, maquinarias y equipos se presenlan a su coslo revalorizado. En el
caso del costo hisliorico, los aclivos se regisiran por e} importe del efectivo y otras
partidas pagadas; los pasivos se regisiran al importe de los productos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de efeclive y equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso normal de la
operacion.

Moneda locai: A partir del 10 de enero de 2000, el Dolar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador
y moneda funcional de preseniacion de la Compafia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por fa administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:
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ELECTROCABLES C.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES WMAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Efectivo_y_equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compaiiia. El efeclivo comprende lanlo el efectivo como los
depésilos a la visla. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujelos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

instrumentos financieros;

« Activos fipancieros - Cuenlas por cobrar clientes y relacionadas:
Corresponden a los montos adeudados por la venta de bienes en el
curso normal de operaciones. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o delerminables y gue no colizan en un
mercado aclivo. Se incluyen en el aclivo corriente pues son exigibles en
menos de doce meses.

La Compafiia reconoce un activo financiero en el estado de siluacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los aclivos son medidos
iniciailmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parle del
activo financiero.

La Compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar
comerciales al final de cada periodo de presentacion para determinar si
exislen indicios de deterioro de su cartlera. El delerioro de la cartera
establecido en el analisis y valoracion, se carga a resullados contra una
cuenta de provisidn para cuentas de dudosa recuperacion. La carlera
que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del
valor de las cuentas por cobrar se constifuye en funcién de un analisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

o Activos financieros — Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor
nominal. Registran y controlan los recursos entregados en calidad de
anlicipos y que son devengados medianie ulilizacion de los bienes
adquiridos.

¢ Pasivos financieros reconocidos a valor razonable — Cuentas por_pagar
comerciales, olras cuentas por pagar, relacionadas v obligaciones
financieras; lLas cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por
pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su
valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su coslo amoriizado,

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de
pago por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Las obligaciones corrientes incluyen obligaciones patronales y
tributarias, que son registradas a sus correspondientes valores y se
registran contra resultados en las partes proporcionales de las
obligaciones devengadas. Las cuentas por pagar a relacionadas se
originan por transacciones comerciales y por préstamos para capital de
{rabajo.

Compaiiias_relacionadas; Las transacciones con partes relacionadas se
registran de acuerdo a los términos establecidos entre las partes, los mismos que
se usan con terceros.
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ELECTROCABLES C.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacion)

Inventarios: El costo de los inventarios incluye los costos de compras y
produccion aplicando el método de valuacion del coslo promedio. El coslo de
produccion comprende fa maleria prima, mano de obra directa, otros costos
direclos y gaslos generales de fabricacion y excluye gastos de financiamiento. Al
final del periodo se evalan los saldos de inventarios individuales mas importanies
para determinar su valor nelo realizable. Si el valor nelo realizable es menor que
el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resullados.

Las importaciones en transito se registran al costlo de la factura mas los
cargos relacionados en el proceso de importacion.

Ef costo de los productos que se deterioran, se regisiran en los resuliados
del periodo. A la fecha de los estados financieros, la Administraciéon no considera
necesario constifuir alguna provision para la obsolescencia de inventario debido a
la alta rotacion del inventario.

inversiones en instrumentos de patrimonio; Las ganancias y pérdidas por
cambios en el valor razonable se presentan en oftro resultado integral, mientras
que los dividendos se contabilizan en resultados del periodo cuando se establece
el derecho a recibirlos.

A la fecha de los esiados financieros, las inversiones en instrumentos
financieros no cumplen con la definicibn de inversiones en subsidiarias o
asociadas, pues no exisle control ni influencia significativa. Por este moltivo, la
Compaiiia presenta estados financieros separados.

Propiedades, planta y equipos: Estan registrados al costo de adquisicion,
Las erogaciones por manienimiento y reparaciones se cargan a gaslos al
incurrirse  en ellas, mientras que fas mejoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida Glil del activo, se capitalizan. La depreciacion se
calcula por el método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de
los activos relacionados.

La vida tlil estimada de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

Tipo de activo Anos
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias, equipos e instalaciones 10
Otros aclivos 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las
propiedades y equipos, considerando que su valor recuperable al t{érmino de la
vida 0til, no es significalivo.

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afio.

La vida Gtil y el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual. Si procede, se
ajustan de forma prospectiva.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Con poslerioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momenio de la
revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por delerioro de valor {de exislir). '

Las revaluaciones se efectian de manera regular, para asegurar que el
valor en libros no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando
el valor razonable al final del periodo sobre el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ofro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacion de propiedades,
planta y equipos.

tn caso de que se produzea una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo aclivo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacion se reconocen en ei resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superavit de revaluacion en refacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral,

Impuesto_corriente: El cargo por impueslo a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resullados del ahio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La normativa fributaria vigente exige el pago de un anlicipo minimo de
impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reporiadas el
afio anterior sobre el 0.2% dei patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. En caso de que el impuesto
a la renta causado sea menor que el anticipo, este dliimo se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que fige la devolucion de este anticipo.

Participacion de los f{rabajadores en las ufilidades de la_Compafia:
Calculada en funcion del 15% de la utilidad contable anual anles del impueslo a la
renta, segun io establecido por la normativa tributaria vigente.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se regisiran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segiin estudio
preparado por un perito actuarial. El vaior presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se delermina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.

Ingresos: Se reconocen en el estado de resullados cuando es probable
gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafia y
el monto del ingreso puede ser medido confiablemente.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los ingresos de aclividades ordinarias son reconocidos de acuerdo con el
método del devengado, esto es, cuando la mercaderia es entregada.

Dividendos: Los dividendos distribuidos a los accionistas se reconocen en
el aho en que se aprobd la distribucion.

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
regisiran cuando se conocen.

Costo _de ventas: Se reconoce cuando se consumen los bienes, con
relacion a los ingresos asociados.

Utitidad_por accion; La ulilidad per accion ha sido calculada sobre la base
del promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion a ta fecha del
estado de siluacion financiera. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiila
no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades
basica y diluida por accién son las mismas.

Nuevas Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIIFY vy
enmiendas vigenles:

Las polilicas conlables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas
el aflo anterior. Los siguientes Normas entraron en vigencia en el aio lerminado el
31 de diciembre de 2017, las siguientes modificaciones a las NIIF:

Modificacion emitida Fecha de - . |
N emision Sujeto de modificacion |

Modificaciones ala NIC 7 Enero de 2016 Las modilicaciones responden a la necesidad de

Estado de Flujos de Efeclive mejorar la  informacion  proporcionada a  los
usuarios de los estados financieros en relacidn
con fos pasivos que surgen de aclividades de
financiacion, y reguieren gue las entidades
revelen la informacidn que pemila a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en
pasivos  producidos  por  aclividades  de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de
flujos de efeclivo como Jos que no implican flujos
de efectivo.

Modificaciones a la NIC 12 Enero de Las modificaciones aclaran los

impuesto a las Ganancias 20106 requerimientos de reconccimiento de aclivos
por impuestos diferidos por pérdidas no
realizadas en instrumentos de deuda
medidos a valor razonable.

Modificaciones a ta NIfF 42 Enero de las modificaciones aclaran los

informacion a Revelar sobre 2016 requerimientos de relevar informacion sobre

Parlicipaciones y olras inversiones en subsidiarias, empresas

Entidades conjuntas o asoclados que  esldn

clasificados o manlenidos para la venta.

La adopcion de estas modificaciones no tuvo un impacto significativo sobre
ios estados financieros de la Compaiiia y sus revelaciones.

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion
financiera y enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la
fecha de emision de Jos estados financieros de la Entidad:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)
Norma
Internacional de
Informacién
Financiera
NItF 9
Instrumentos
Financieros

NIF 15

Ingresos de
Actividades Ordinarias
Procedenles de
Contratos con Clientes

Sujeto de modificacion

Fecha de entrada
en vigor *

El Consejo realizé modificaciones a los
requerimientos de clasilicacion y medicion
para aclives financieros, abordando un
rango limitado de cuestiones de aplicacion
e introduciendo una categoria de medicion
de “valor razonable con cambios en ofro
resultado integral” para instrumentos de
deuda simples concrelos.

El Consejo también afadio a la NHF 9 los
requerimientlos  de  delerioro de  valor
relacionados con la contabiidad de jas
perdidas credilicias esperadas sobre los
actives financieros de una enlidad v los
compromisos de ampliar el crédilo. Este
modelo de deterioro por pérdida credilicia
esperada es conlrario al modelo de
deterioro por pérdida credificia incurrida
(de conformidad con la NIC 39);, Ia
difefencia consisle en que ya no es
necesario que ocurra un evento anles de
que se reconozcan fas  pérdidas
crediticias,

Esta norma deroga fa NIC 18, NIC 1t y las
interpretaciones respectivas.

£l principio basico de fa NHF 15 es que una
enlidad reconoce los ingreses de aclividades
ordinarias  de forma que representen fa
transferencia  de  biepes o servicios
comprometidos con fos clientes a cambio de un
importe que refleje fa contraprestacion a la cuat
fa entidad espera tener derecho a cambio de
dichos bienes o© servicios. Una enlidad
reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante
fa aplicacion de las siguientes elapas:

1, identificar el contralo (o contralos) con €l
cliente.

2. Identificar fas obligaciones de desempefio
en el contralo,

3. Determinar el precio de la transaceion.

4, Asignar el precio de fa fransaccién enlre las
obligaciones de desempefio del contrato.

5. Reconocer el ingreso cuando (o a medida
que) Ia entidad salisface una obligacion de
desempefio.

ta norma también incluye un conjunic
cohesionado de requerimientos de informacion
a revelar que daria lugar a que una entidad
properclonara a los usuarios de los estados
financieros  informacion  Infegral  sobre  la
naluraleza, importe, calendario e incerlidumbre
de los ingresos de actividades ordinarias y de
jos flujos de electivoe que surgen de los
contratos de fa enfidad con los clientes.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

Norma
Internacional de
Informacion
Financiera

NHF 1

Adopcion  por  Primera
Vez de las Nommas
flernacionales de
Informacion Financiera
NIF 2

Pagos Basados en
Acciones

NIC 28

Inversiones en
Asociadas y Negocios
Conjuntos

NHF 16
Arrendamientos

NIC 49
Propiedades de
Inversion

NilF 4
Coniralos de seguros

*La aplicacién anlicipada es posible, a menos que se sefiale lo conteario.

Sujeto de modificacion
Eliminacién de exenciones a corlo plazo para

las entidades que adoplan por primera vez las
NHE.

Las madificaciones proporciaran
requerimientos para la contabllizacién de los
eleclos  de las  condiclones para la
irrevocabilidad y las condiciones distintas a las
de las de irrevocabilidad de la concesion sobre
la medicion de un pago basado en acciones
que se Hquide en electivo, las transacciones
con pagos basados en acciones con una
caracteristica de liquidacion por el neto por
causa de obligaciones fiscales de relener, y una
modificacién de los términos y condiciones de
un pago basado en acclones que cambia la
clasilicacion de a fransaccidn de quidarse en
efectivo a liguidarse con instrumentos de
patrimonio.

Medicion a valor razonable de una asoclada o
{18GOCIC CONjunio.

La nueva norma deroga la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas, y establece
los principios basicos para et
reconocimiento, medicion, presentacion e
inforimacion a revelar de los arrendamientos.
El abjetivo es asegurar que Jos arrendalarios
y arrendadores proporcionen  informacion
refevante de forma que represente fieimenie
esas lransacciones. Esta  informacion
proporciona una base a los usuarios de los
esiados financieros para evaluar el efeclo
que los arrendamienios tienen sobre la
situacion financiera, el rendimiento financiero
y los ffujos de efectivo de una entidad,

l.a aclaracion sobre la transferencia de una
prapiedad de inversidn desde o hacia, sdlo
esla permitida cuando exisle evidencia de un
cambio en su uso,

La modificacion permite a [as entidades que
estan denire del alcance de la NIIF 4 la
opcion de aplicar la NIIF 9 o su exencion
temporal.

Fecha de enfrada
en vigor *

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

La aplicacion de la NIIF 9 Instrumenlos Financieros con la NIIF 4 Contratos
de Seguro (Modificaciones a la NIIF 4} aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIIF 8 y la préxima Norma sobre contralos de
seguro. l.as modificaciones infroducen dos enfoques opcionales:

e Una exencidn lemporaria - las entidades cuyas aclividades esian
predominantemenle conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de fa NIIF 9. Esta exencion
temporaria opcional de la NIIF 9 esta disponible hasta el 2021,
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

(Continuacion)

e Un enfoque de fa superposicion - todas las entidades que emiten
contralos de seguro y aplican fa NHF 9 pueden optar por reclasificar en
ofro resultado integral, la diferencia en los impories reconocidos en el
resullado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La Administracion de la Compafia, prevé que la aplicacion de estas
normas no lendra un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacion se presenlan las estimaciones y juicios conlables que la
Administracion ha utilizado en el proceso de aplicacion de los crilerios contables:

Deterioro_de aclivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para
determinar si existe algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos
ideniificables que no generan flujos de efectivo de forma independienle, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que perlenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del aclivo con cargo a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Provisiones_para jubitacion patronal y desahucio: El valor presenie de ias
provisiones para obligaciones por beneficios definidos a {rabajadores depende de
varios faclores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basado
en varios supuesios. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una {asa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestlos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El acluario contralado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rofacion al final de cada
afo, segun lo eslablece la NIC 19. La fasa de descuento utilizada es el
rendimiento de los bonos corporalivos de alta calidad en el Ecuador.

Eslimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos: La estimacion
de las vidas dtiles y el valor residual se efecttian de acuerde a lo mencionado en
la parte pertinente en la Nota C..

ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Inlernacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacion se revela la naluraleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los insirumentos financieros a los que la Compaiila esta
expuesia a la fecha de los eslados financieros:
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS; {Continuacion)

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta fa Compafiia en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obligaciones conlractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar gue
aumenten significativamente el riesgo de crédito.

Los principales bancos donde se mantiene el efectivo tienen calificaciones
de riesgo independienie gue muesiran sus niveles de solvencia y respaldo
adecuados”.

Riesgo de mercado; Elriesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un aclivo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, y esta
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de lasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

A la fecha de los eslados financieros, la Compafiia se ve expuesta a un
riesgo significativo, debido a que los principales componentes del coslo de venlas
(materia prima), esta sujeta a precios infernacionales que pueden variar sin previo
aviso. Los costos de mano de obra, mantenimiento de magquinaria y otros gastos
de fabricacion no cambilan signilicativamente.,

Finaimente, la Compaiiia ha conseguido préstamos a largo plazo con
inslituciones financieras a tasa de interés no ajustables. Asi mismo, todas las
transacciones son efectuadas en dblares de los Estados Unidos de América.

Riesgo de liguidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
lenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, gue son liguidados medianle la entrega de efeclivo u otros aclivos
financieros.

La Compafia monitorea el riesgo de un déficit de liquidez ulilizando un
flujo de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objelivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad de! financiamiento a través del uso
de préstamos. Fl acceso a fuentes de financiamiento esta suficienlemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liguidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 60%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, {al como se indica en la Nota Q.
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F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capitai de la Compaiiia es asegurar
una calificacion de crédito sdlida e indices de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiifa gesliona su
estructura de capilal y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones
econdmicas. A fin de mantener y ajustar su esfructura de capital, la Compaiia
puede modificar pagos de dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de
2017 y 2016, no han existido cambios en las aclividades y politicas de manejo de
capital en la Compafiia,

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Caja 51,803 48,300

Bancos locales (1) 126,613 5,365,502

Bancos del exterior (2) 404 557 5,179,188
582,073 10,592,990

(1) Incluye principalmente US$53,802 (US$4,643,758 en el 2016) a Banco del
Pacifico S.A., US$14,815 (US$391,722 en el 2016) a Banco Bolivariano C.A.,
US$56,413 (US4322,337 en el 2016) a Banco de Machala S.A.

(2) Corresponde al saldo conciliado mantenido en Interaudi Bank.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Clientes (1) 22,137,297 20,093,419
Deudores varios (2) 7,078,670 8,132,659
29,215,967 28,226,078
{-) Provisién por cuentas incobrables  (3) 167,536 167,536
29,048,431 28,058,542

(1) Incluye principalmente US$5,353,380 (US$4,860,657 en el 2016) a
Electrocables - USA INC., US$2,760,117 (US$2,896,117 en el 2016) a
Electrocables Inlernacional S.A., US$4,854,522 (US$2,609,173 en el 2016) a
Electrocables del Caribe, US$2,368,572 (US$2,456,926 en el 2016) a EECOL
Industrial Electric, US$618,240 (US$384909 en el 2016) a Ecuatran S.A.,
US$52,711 (US$223,734 en el 2016) a Constructora V.R., US$52,474
(US$265,407 en el 2016) a Consorcio Linea 1 Metro y US$119,194
(US$647,854 en el 2016) a I12E Ingenieros e Indose.

(2) Incluye principaimente US$3,481,178 (US$4,126,769 en el 2016) a Club Sport
Emelec, US$1,658,068 (US$1,613,986 en el 2016) a Fideicomiso Mercantil
Piady, US$620,544 (US$620,544 en el 2016) a Automas, y US$H578,770
(US$493,639 en el 2016) a Plastiquim S.A.

(3) No hubo movimienlo durante el periodo.
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I.  INVENTARIOS:
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Al 31 de diciembre de

2017 2016
Materia prima 5,484,107 1,941,324
Insumos y materiales 47,562 47,561
Productos en proceso 7,437
Productos terminados 5,425,758 4,097,389
Importaciones en fransito 405,420 339,078
11,370,284 6,425,352

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Credito tributario de Impueslo a la Renta (1) 1,166,392 1,672,479
Crédilo tributario por Impuesto al Valor
Agregado (2) 614,744 718,626
Crédito tributario Impuesto a la Salida de
Divisas 1,322,204 1,345,418
Impuesto a la Salida de Divisas por
liquidar 152,094 281,234
Abonos y devoluciones 1,814 22,257
3,247,348 3,940,014

(1) Incluye principaimente US$1,120,016 (US$1,572,479 en el 2016) de
retenciones en la fuente de impueslo a la renta.

(2) Corresponde US$317,667 (US$201,852 en el 2016) de retenciones al
impuesto al valor agregado, US$80,850 (US$133,573 en el 2016) de
impuesto al valor agregado en compras locales y US$216,228 (US$383,201
en el 2016} de impueslo al valor agregado en compras en imporlaciones.

K. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADOS:
Al 31 de diciembre de
2017 2016
Seguros 148,106 192,972
Otros 5,163 1,722
153,269 194,694

L. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Préstamos a empleados 74,108 95,744
Anlicipo a sueldo y beneficios (1) 43,604 50,678
117,712 146,322

(1) Incluye principalmente US$36,425 (US$48,11 en el 2016) por anticipo de

utilidades.
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M. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS;
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N. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO:

Inversiones

(1) A continuacion el delalle:

Al 31 de diciembre de

2017

2016

(1)

187,820

187,820

187,820

187,820

%o Valor Valor en libros o

Compaiia participacion Nominai 2017 2016
Kobrec S.A. 2.44% .40 172,728 172,728
Doltrex S.A. 18,70% 1.00 11,411 11,411
Ecuatran S.A. NID NID 181 181
Electrocables Venszuela NID N/D 3,500 3,500
187,820 187,820

N/D: No disponible

0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Proveedores del exterior

Proveedores jocales

Fondo Global de Construccion - anticipo
Intereses por pagar

Anticipo de clientes

Honorarios

Pasivos por pagar

Otros

Al 31 de diciembre de

2017

2016

(1)

(2)

(3)

6,588,201
1,333,334
7,451,429

92,378
55,634
31,610

6,666,993

3,740,967
1,269,821

8,71
23
3,20

6,394
6,485
2,372

72,539

54

1,813
9,653

22,219,579

17,79

0,044

(1) Incluye principalmente US$3,895,925 (US$2,583,011 en el 2016) a Milsubishi
International, US$138,567 (US$285,824 en el 2016) a Entec International,
US$496,595 (US$245,043 en el 2016) a CPA International, US$262,471 a
Electrocables USA, US$528,408 a Southwires y US$783,481 a Alcave

Venezuela C.C.A,
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NO RELACIONADOS:

(Continuacion)

(2) Corresnonde =z interesas nor nrastamos ¢

lz Cornaracion Financiers Nzcionzl,

Banco Bolivariano C.A. y banco del Pacliico 3.A.

(3) Incluye principalmente US$3,200,000 y US$3,200,000 a Jacqueline Neme de
Pernigotty y Guadalupe Neme de Concha, respectivamente por cesién de

acciones.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la administracion tributaria (1)
Impuesto a la renta por pagar del

ejercicio (Nota U)

Beneficios sociales (2)
Participacion de trabajadores en las
utilidades (Nota U)

(1) A continuacion el detalle:

(2)

Retenciones en la fuente de impuesio
a la renta

Retenciones del Impuesto al Valor
Agregado

Impuesto al Valor Agregado

Otras

A continuacion el detalle:

Aporte personal al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social
Aporte patronal al Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social
Sueldos y salarios

Décimo tercer y cuarto sueldo

Vacaciones

Fondo de reserva
Préstamos quirografarios e
hipotecarios

Impuesto a la renta de empleados
Otras

Al 31 de diciembre de

2017 2016
546,002 1,257,194
1,755,665
127,235 716,355
1,197,914
1,473,237 4,827,128

Al 31 de diciembre de

2017 2016
122,823 12,286
24,8662 40,082
398,191 1,202,504
126 2,322
546,002 1,257,194

Al 31 de diciembre de

2017 2016

38,226 44,607
118,760 121,235
28,795 2,083
102,449 134,187
383,587 318,630
11,404 11,988
6,075 4,585
14,608 7,412
23,331 71,628
127,235 716,355
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Q. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Monto . _Fechade o Tasa Al 31 de diclembre de
Institueioe fluanciera  USS  Eamdside  Vencimlente % Lo Ar 2016
Panco Pacilico 5.4, 1,008,652 IO 2015 13/02f2020 BUGY GUY,785 418,600
Banco Pagifico S.A, 181,689 02/0942015 06/0812020 9.08% 118.388 151,424
Corporacion Finangiera
Nacional 4,513,000 130212000 2341212018 9.02% (1) 451,300 1,015,425
Corporacitn Financiera
Macional 13,000,000 2340512014 D7/05/2017 7.87% (1) 4,333,323
Banco Bolivariano C.A. 113,733 10/G8/2016 08/02/2017 8.83% 37,412
Banco Pacifico 8.A. 3,400,000 281102016 1341012019 B.95% 2,365,409 3,400,000
Bance Paclfico S.A. 2,600,600 19/08/2016 04/04/2019 8.95% 1,698,863 2,408.729
Bancoe Bolivaniano C.A. 55,639 1971212016 180672047 8.83% 56,639
Bance Bolivariano C.A, 1,213,633 21/08i2017 20/08/2018 9.26% 910,225
Banco Bolivariano G A. 180,275 210812017 20082018 9.16% 180,274
Banco tdachala S.A. 2,500,000 20012420177 20/03/2018 9.25% 2,500,000
Banco de! Pacilico S.A. 1,350,000 1001202017 2610812020 9.26%  1,250.G86

4,485,931 12,222,148

Qtros;
Baoher Business
Invesment, Inc. 3,500,000 2001262017 200042018 6.25% 3,500,000

13,485,931 12222148

{-) Porcion coniente _ 10240063 7,077,404
3,245,928 5,144,744

(1) Estas obligaciones estan garantizadas por hipotecas abiertas No, 210/2008 del
17 de diciembre de 2008 y No. 211/2008 del 19 de diciembre de 2008.

R. PROVISIONES POR BENEFICIOS AEMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2017 2016

Jubilacion patronal (1) 429,792 328,339
Bonificacion por desahucio (2) 284,024 266,142
713,816 594,481

(1) A continuacidn un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

217 2016

Saldo Inicial 328,339 196,719
Provision 84,126 165,759
Ajustes o 132r (34139)
429,792 328,339

(2} A continuacién un detalle del movimiento:

Al 31 de diciembre de

Saldo Inicia 266,142 180,404
Provisidn 57,638 85,738
Ajustes (39,756)

284,024 266,142
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R.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

Para la determinacion del pasivo por jubitacién patronal y bonificacion por desahucio
se considerd una tasa anual de descuento del 6.75% (4.00% en el 2016), tasa de
incremento salarial del 4.00%, tasa de interés actuarial 4.00% v tasa de mortalidad
e invalidez emitida por el IESS.

PATRIMONIO:

Capital social: Representan US$11,554,942 acciones ordinarias en circulacién
con un valor nominal de US$1,00 cada una. La Junta General de Accionistas
celebrada el 22 de diciembre de 2017, aprobd incrementar ef capital de la
Companiia en la suma de US$694,755, mediante capitalizacion de los resultados
acumulados, acto que fue suscrito en el registro mercantil el 27 de diciembre de
2017.

Acciones en tesoreria: La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de
diciembre de 2017, decidid adquirir 3,600,239 acciones de dos accionistas en
US$10,400,000, de los cuales se canceld US$4,000,000 y el saldo serad cancelado
en el periodo 2018. El mayor valor de estas acciones se compensd de las
utilidades no distribuidas por US$4,337,759 y de las utilidades del ejercicio por
UsS$2,462,003.

Aporte de accionistas para futura capitalizaciéon: Corresponde a aportes de los
accionistas para futuro aumento de capital.

Reserva legal: De acuerdo con la legisiacion vigente en el Ecuador, la Compafiia
debe fransferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar por lo menos el 50% def capital suscrito pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de la
Compaiiia, pero puede ser utiizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva facultativa: El saldo de esia cuenta esta a disposicion de los socios de
la Compafiia y puede ser utilizado para ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestos y gastos de ejercicios anteriores.

Superavit por revaluaciéon de propiedades, planta y equipoes: En esia cuenta
se registran los ajustes por availlio aplicados en las propiedades, planta y equipos,
como principales criterios al adoptar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera. Al 31 de diciembre de 2017, la compafiia registré un ajuste de
US$4,236,267 por revaltio de maquinarias.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser ufilizado para la disfribucion de
dividendos o aumentos de capital segun la decision de la Junta de Accionistas en
la aprobacion del balance anual.

GARANTIAS:

Incluye principalmente US$28,582,039 de garantias entregadas por la Compafiia
a favor de terceros por obligaciones propias y US$3,038,171 como codeudor. A
continuacion el detalle;
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T. GARANTIAS: (Continuacién)

Garantias operaciones propias:

Pescripcion

Valor US$

Institucion

Prendas indusiriafes

Hipoteca sobre tote de terreno ubicado en el parque
industrial el Sauce

Hipoteca sebre lote de terreno ubicado en el parqgue

2,508,734
2,770,585

Banco Bolivariano C. A,
Corporacion Financiera
Nacional

Corporacion Financiera

industrial Sauce Mz. D Solar 17 1.020.932 MNacionat
Prenda industrial sistera de movilizacion de carga y 138.133 Corporacion Financiera
descarga ' Macional
Prenda industrial camiones dejadas en prendas 175,221 ﬁg;?g;gfm" Financiera
Frenda industrial de las instalaciones eléclricas, 1.687.950 Corporacién Financiera
hidraulicas y neumalicas e Nacional
Prenda industrial maguinaria para elaborar cables y 11.393.374 Corporacion Financiera
conduclores eléclricos e Nacional
Prenda Indusltrial maguinaria para elaborar cables y 5731927 Corposacion Financiera
conductores etéclricos T Nacional
Prenda comercial 2,891,263 Banco Machala S.A.
Prenda induslrial 263,930 Banco Machata S.A.
28,582,039

Garantias como codeudor:

Descripcion Valor US$ institucion
Cartas de Credito de Importacion 588,352 Banco Bolivariano C.A.
Garaniias bancarias 12,400 Banco Botivariano C. A.
Financiamiento de importacion 216,720 Banco Bolivariano C.A.
Préstamos hipolecarios comunes 2,220,699 Banco Bolivariano C. A.

3,038,171

U. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA.:

De acuerde con el articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno,
las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienios permanentes de
sociedades exiranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, eslaran
sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el ejercicio
economico 2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25% (Ver Nota Y).

La tarifa imposiliva sera del 26% cuando la sociedad lenga accionistas, socios,
participes, conslituyentes, beneficiarios o similares residenles o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la parlicipacion de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%, la tanfa de 25% aplicard
sobie la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del 28 de diciembre de
2016, se expiden las normas que establecen las condiciones, plazos y las
excepciones para informar la composicién societaria, y aprobar el "Anexo de
Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Direclorio y Administradores”, en
donde indica que, de conformidad con lo establecido en la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno, si el sujeto obligado no presenta el anexo previo a la
declaracion de impuesto a la renla aplicard la tarifa del 25% a loda la base
imponible. Asimismo, si el sujeto obligado reporta la informacién de manera
incompleta e inexacta, aplicara la tarifa del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion no reportada.
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U. PARTICIPACION DE 1LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA (Conlinuacion):

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renla sobre el
monto reinvertido en aclivos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetalivo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, foresfai,
ganadera vy de floriculiura, que se ulilicen para su aclividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con invesligacion y lecnologia que
mejoren produclividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se eslableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capilal debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
ulilidades materia de la reinversion.

Las leyes laborales vigenies establecen como beneficio para los lrabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del caloulo para determinar la parficipacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa y la base imponible del impuesio a la renla de la
Compafiia, fue el sigtienie:

2017 2016
Utilidad de ejercicio 4,390,796 7,986,083
Menos: Participacion de los trabajadores
en las utilidades i 658,618 1,197,914
Utilidad gravable 3,732177 6,788,179
Mas: Gaslos no deducibles 640,770 1,798,470
Mas: Participacion de los rabajadores
atribuibles a ingresos exentos 4,812
Menos: Dividendos exentos 32,066
Menos: Otras rentas exentas 37,676 96,267
Menos: Deduccion por incremento neto de
empleados 122.309
Mas: Gastos incurridos para generar
ingresos exentos y gastos alribuidos a
ingresos no objetos de impuesto a Ja renta. 37,651 96,204
Menos: Deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad - 168,184
Base imponible de impuesto a la renta 4345678 8,296,093
22% Impuesto a la renta causado 956,049 1,672,294
12% Impueslo a la renta reinversion 83,371
Impueslo causado 956,049 1,755,665

V. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:
Al 31 de diciembre de

2017 2016
Cuentas vy documentos por cobrar:
Daoltrex S.A 61,277 5,000
Kobrec S.A, 455,248 630,718
Tuberias det Pacifico S.A. 8,440,182 7,863,316
Accionistas 1,371,164 175,253

10,327,871 _ 8,674,287
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V. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Cuentas v documentos por pagar:

Daltrex S.A. 444 791 R88,581
Kobrec S.A. 49,5506 14,783
Accionistas . 342,812

837,159 613,364

Los saldos generados al 31 de diciembre de 2017, con las Compaiias
relacionadas se dan por las siguientes transacciones:

Compras Ventas
Doltrex S.A. 2,559,816 383,082
Tuberias del Pacifico S.A. 135,337 10,013
Kobrec S.A. 1,055,613 5,036
3,750,766 398,131

. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA!:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compainla relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacidon a los confribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacién de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplicd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Para efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del
anexo como del informe, se sumaran los montos de operaciones con partes
relacionadas, excepto las que correspondan a:

o Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

» Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuitados;

e Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos;
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W. CONTROL SQBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

¢ Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujelos pasivo impulables a la
aclividad generadora de tales ingresos.

Operaciones con olras parles relacionadas locales con referencias al periodo fiscal
analizado, slempre que no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza fales
operaciones oblenga ingresos provenientes de los casos sefialados
en los articulos 27 o 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

b. El sujelo pasivo:

» Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a
cero;

= Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos
tributarios, incluidos los establecidos en el Cadigo Organico
de la Produccion, Comeicio e Inversion;

»  Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de
utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de
Desarrolio Econdomico;

=  Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos
naturales no renovables;

=  Tengan titulares de derechos representalivos de su capilal
que sean residentes o eslén establecidos en paraisos
fiscales.

Las reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Inlerno que entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con parles relacionadas gquedaran exenlos de la aplicacion
del régimen de precios de ransferencia, siempre que:

=  Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

» Nao reailicen operaciones con residenles en paises fiscales preferenies, y

» No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion
de recursos no renovables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidio las normas para la
preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las
compaiiias y otras entidades integrantes de los grupos economicos establecidos
por el Servicio de Rentas Internas.

£l sequndo parrafo del articulo tercero, excepiiia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendéncia de
Compafiias, Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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X.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)

La Compafiia estd considerada por el Servicio de Rentas Inlernas como Grupo
Econdmico. La Administracion esta analizando la posibilidad de gestionar con el
Servicio de Rentas Inlernas la revision de la agrupacién de las empresas
consideradas en este grupo, de la cual es la Controladora.

LEY ORGANICA PARA_ LA _REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, eniré en vigor la Ley Organica para la Reaclivacion
de fa Economia, Forlalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Geslion
Financiera, que enlre otros cambios incluye los siguientes:

o Exenciones de impuesio a la renla para microempresas: Gozaran de la
exencion solo aquellas microempresas que se constituyan a partir de la
vigencia de estia ley.

e Deducciones de impuesto a_la renta; Se aplica deduccion a los pagos por
desahucio y jubilacion palronal, que no lienen provision en afos anleriores.

= Se manliene la deducibilidad por provisiones corrientes que deban registrarse
por esle concepto, y no se condiciona que las mismas sean realizadas por
empresas especializadas, ni que se refieran al nimero de aios de los
trabajadores.

» Obligacion a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para
personas naiurales y sucesiones indivisas, para esiar obligado a llevar
contabilidad (ingresos del aio anlerior superiores a US$300 mil}, incluyendo
ademas a profesionales, comisaritas, representantes y lrabajadores
autonomos en general. Sin embargo, deberd considerarse ademas que
estaran también obligados a llevar contabilidad las personas naturales y
sucesiones indivisas cuyo capilal al 1 de enero o gastos del ejercicio anterior,
sean superiores a los limites que se encuentran establecidos en reglamento.

s Determinacion por la Administracion Tributaria; Se estabiece la aplicacion de
delerminacion presuntiva o por coeficientes, por parte del Servicio de Renlas
Internas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

e mpuesto Renta Unico Sector Bananero: Se elimina IRTA Onico para seclor
bananero.

e Porcentaje de larifa de impueslo a la renla de sociedades: Se incrementa la
larifa al 256% y la aplicable cuando los socios residan en paraisos fiscales al
28%, segun la proporcionalidad de capital establecida.

o  Reinversién de ulilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en
paraisos fiscales, que debido al régimen juridico de cualquier jurisdiccion en
que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o formal, debera
obligatoriamente informar el beneficiario efectivo, caso contrario no se dara
por cumplida la obligacion ante el Servicio de Rentas Inlernas.
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Y. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacién)

Se establece base exenta de US$11,270 para delerminar base imponible de
impuesto a la renta para microempresas.

Se mantiene el beneficio de reduccion de 10 puntos a la tarifa de IRTA,
Unicamenie para la reinversion de compafiias exporiadoras habituales,
producloras de bienes y de iurismo receptivo, cuyo componente accionario
nacional sea de por lo menos el 50%.

Reduccion tarifa impueslo a la renta_en Desarrollo, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion: La reduccion por este conceplo solo aplicara en la reinversion de
sociedades producloras de bienes.

Reduccion larifa para micro y pequefias empresas vy exporladores habituales;
E:stas sociedades mantendran ef 22% (25%-3 puntos) de impuesto a la renta.

Solo para el caso de exportadores habituales, la condicion es mantener o
incrementar el empleo. &l procedimiento fos establecera el CPT.

Anticipo de Impuesto Renta: El célculo de anticipo de acuerdo con la férmula
de los componentes del Estado de Situacion Financiera y de Resultados, no
aplicara para las personas nafturales y sucesiones indivisa que, esiando
obligados a llevar contabilidad, no realicen actividades empresariales, para
esle caso aplicaran el procedimiento del 50% de IR menos las retenciones.

Calculo de anticipo; No formaran parie del calculo de anticipo de impuesto a
la renta las decimotercera y decimocuarta remuneraciones y aporles
patronales.

Devolucién de anticipo; Se establece recargo del 200% en caso de deteclarse
que la devolucion del anticipo fue indebida.

Anlicipo de impuesio a la Renta — Rubros excluidos del calculo de anticipo de
impuesio a la renta; Se especifica la exclusién de montos de activos, costos y
gastos y patrimonio, relacionados con gastos de incremento de generacion de
nuevo empleo, y adquisicion de activos productivos. Ademds, que el cambio
de propiedad de los aclivos que ya se encuentran en funcionamiento no
constituye inversion nueva, por tanto, los aclivos para efectos de aplicacion
de este beneficio deben ser totalmenle nuevos.

Relencidn en la fuente de dividendos y utilidades a beneficiarios efeclivos
residenies _en Ecuador; Mientras no se demuestre que el ultimo nivel
accionario pertenezca realmente al beneficiario efeclivo, no se dard por
cumplida la obligacion.

Devolucion de IVA medios electrénicos: En la devolucion de IVA por uso de
medios electronicos se elimina la devolucion por uso de tarjelas de debito y
crédilo.
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LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE_ LA _ECONOMIA,
FORTALECIMIENTO DE LA DOLARIZACION_Y MODERNIZACION DE LA
GESTION FINANCIERA: (Continuacion)

o Pase impuesto consumos especiates {ICEY. Se indica que para determinar la
base de célculo del ICE podria ser sobre el PVP sugerido por el fabricante o
precios referenciales, segtin se establezca mediante resolucion para el efecto.
Se incluye sancion por incumplimiento de informa y por inconsistencias.

o Dalfinicion de exportador habitual: £l reglamento especificara las condiciones,
limites y requisitos para calificar a un coniribuyente como exportador habitual.

e Emisién de comprobanies de venta: Disminuye la base de pago sobre la que
se obligada la utilizacion del sistema financiero de 5mit a 1mil.

o Regimenes simplificados: A Wavés de Reglamenio se clasificara por
segmentos de la economia la aplicacion de regimenes simplificados para
efectos de cumplimiento tributario.

o LExenciones ISD: La exencion en pago de [SD por valores para cubrir costos v
gastos por enfermedades catastroficas se establece en el 100% de lo portado
o transferido al exterior, previa aprobacion de tramite de exoneracion.

o Devolucion 1SD a exportadores: Se incluye el beneficio de devolucion sobre el
saldo de 1SD que los exporladores no hayan utilizado como CT por pagos de
impartaciones de materias primas y bienes de capilal. Eslos seran fos gue
conslen en el listado del CPT.

o Incentivo estabilidad {ribularia _en confratacion _de inversion. Se incluye
también para inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva,
tarifas de IRTA, de acuerdo con lo establecido en la LRTI (25% tarifa general
para sociedades). '

o Determinacion presuntiva: La determinacion presuntiva se aplicaria no
solamente en procesos de Determinacion Fiscal, sino también para la emision
de Liquidaciones de pago vy resoluciones por aplicacion de diferencias.

HECHCS SUBSECUENTES:

El 16 de enero de 2018, la Administracion canceld la obligacion mantenida con la
Corporacion Financiera Nacional por un valer de US$4561,300 y procedio a liberar
las garantias mantenidas producto de la obligacion.

Mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2018-00002117 de fecha 6 de marzo de
2018, la Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, resolvié aprcbar la
inscripcion de la Compania ELECTROCABLES C.A., como emisor privade del
sector no financiero por un monto de US$15,000,000.




