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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accipnistas
ELECTROCAEBLES C.A.
Guayaguil, Ecuader

Opinidn:

LA

Hemos aucitado los sstados firancieros adiunios de ELECTROCABLES C.A., ios
cuzles incluyen el esiado sobre la posicitn financiera ai 31 de diciembre da 2046,
y ios estades de resultades integrales, cambics en 2| patimonio v fluios de
gfective, por el afo ferminado en esa fecha, ¥y ur rgsemen de las politicas
contaslss mEs significativas y otra Informadién financiara axpicativa [Exoresados
an UEDalares),

En nuestra opinién, los estados financieros adiuntas axpresan en todeos ios
aspectos significativos, la imagen figt del patrimonio v de is situasion financiers o
ELECTROCABLES C.A. a! 31 ce diciembre de 20168 25 como d2 los resuladas
de sus operaciones vy flujos de efective screspondientes al gjercicio anual
terminado en esa fecha de conformidad con s Nommas Internacionales ce
tnfermacidn Financigra (MR

Base de la opinién:

2.

Hemos flavada a cabe nusstre auditorla de acuerde con Mormeas intermnacionaies
de Auditoriz {N|A} Nuestras responsabilidades =on relacidén ¢ esas nommas se
detallan més adelznte en "Responsabiiidaces e apditor sabrz 12 suditosdz de o=
estados finenciems”. Somos indspendientes de la Compafia de acuerdo con las
disposiciones de! Cédigo de Tica para Comadores Plbicos emitidas gar el
Consejo de Normas Internacionzles de Etica (IESSA. por sus sigias en ingiggl. v
hamass cumplido nvestras otres responsatilidsdes dtices de confermidad son 2303
reguarimientos, Creemos que ia evidencia ¢e auditorfa qus hemos obtenids
constituys una base suficienie v apropiads para nuesira opinion da auditaria.
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Asuntos gclave de auditoria:

4.

g

Asunios clave de acditaria son agualios asunios que. a fuestra juicio pofezional,
fueren de mayor importancia en nuestra auditoria de los estasas financierns del
pericds actual Estos asunios fueron cubieros en el contexto de nuestrs zudiioris
ge Iog esmados fnancieros en su conjuntn, v en fa formacior dz auestrs opinidn al
respecto, sin exprasar una opinida por separada sobre los mismos.

No hemos identificads asuntos slave de auditora g4z deban ser infermados.

Fesponsabilidades de la administracion sobre os estzdos financieros:

8.

La Administracidn es responsable por la preparagion y presentatidn razonable ds
2510y estados financieras, de confermidad com las Normas Intemacionsles de
Informacidn  Financiera {NIIF). Esta responsabiidad  incluys &l dissfo.
implemantasion y mantenimisnto dei cortrol interne gue pemitz |a elaboracitn de
estados financieros liorss de incorreccionas materia-es, debide a Faude o ermr,

En |z preparacidn dz los estados financiers, |a Administracidn es responzabis de
evaluar la capacidad de la Compadia Fara continuar came negocio en marcha.
reveiando, sequn carresponda, los asunfos reizcicrados con el negocic en
marcha, a menos que pretenda liguicar la emprasa o cosar QpErAaciones, o no
tenga otra afternativa mas realista que hassrio.

La AdministraciGn es responsable de supensisar el proceso de generacidn de
informaciéin financiera de & Compafia.

Responsabilidades del Avditor sobre 1a Auditoria de los BEstades Financiercs:

9.

14,

Nuestros objetives son ootener una seguridad razonable de que ios estados
financiercs &n su conjunto estan linres de incorraccionss matedales. va sea por
fraudz o error, v emifir U1 informe de auditeria gu2 incluye nuasira opinian,
Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad, pero no es ura garanlia de qusa
una auditoria realizacz de conformidad con las MIA slempre desciard una
InCcorreceion material cuando exista. Una incomrecidn puede surgir per fraude o
SrTOr. Y se considera material si de forma indivisual o conjunta. es razonabie
esperar que influva en lag decisiones econdmiczs de insg usiarios sobre los
estacos inanciems,

Como parte de ura auditaria de zcuerdo con 28 MNomas ltermacicnales de
Auditeria. aplicamos &l juicio profesional ¥ manteramos el escepticisma profesianal
durarte tcda la auditoria. Asimisme:

01, idendficamos v evaiuamos los riesgos de incarrestiones matariales en log
estados financiercs, ya sea por fraude o error. disefamos ¥ aplicamos
procedimisntos de zuditoria que responden a ss0s riesgos. vy oMensmos
svidencia ce suditoria suficierta y apropiada para proparcionar unz base para
nuzstra oginion. El riesgo de no delestar una incorreccion material oor fraude
&% mas giie gue para una resultants de erfor, va que el fraude pusde impticar
colusidn. falsificasion, omisiones intencicnizles, tergiversaticnes, o s
arulacidn del contro! interno.




11.
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102 Obtuvimos un entendimisnto del contral interrc relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria gque sean agropiados en ias
circunstancias, pero no con el propdsito de exoresar una opinitn sobre ia
sfectividad el contral interno de la Compaiia.

103 Evaluamos lz idoreidad de las politicas contabies utilizadas v 13 razonatilidad
de igs sstimacionas contables v revelacionas relacicnagdas realizadas por ia
Acministracion,

0.4 Concluimos sobre |3 idoneidad def uso del supuesto de necogio en marcha ¥,
en base a la svidancia de auditoria obteniza, =i existe una incericdumore
gigniticativa selacionada con eventns o sondiciones gua puedan aperar dudas
signincativas sobre |a capacided de la Compafia para continuar coms un
negocio en margka, St llegamos 2 la comclusion de que exisie una
incertidumbre sigrifizativa, tenemos la cbligacion de Hiamar la atercién en
ruestro informs de zuditoria de las revelaciones relacicnacias en os estados
financierss o, si tales revalacianes son insuficientes, modificar nuestra Rinidn,
Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de auditoria phtenids hasta [a
fecha de nuestro informe de auditorta. Sin embarge, sventos o condiciones

Tuturos pusden causar que la Compafiia no peeda continuar como un fegacio
2 marcha.

1G5, Evaluamos |z presentacion, estructura y conterido de los estados fingrcieres.
inciuyende las revelasionss, vy s los sstados financiercs representan
rezorablemerts |as transacciones v eventos subyacenies.

Hemcs comunicada a la Administracion, entre clros asuntos, el aicance orevista, el
croncgrama y 105 hailazges significativos de auditeria, asi coma las daficiencias
significativas de conirel interne qus fusrnn identificadas durante nuestra auditaria.

Tambigér: le hemos progorzicnado a la Administracion una declaracica sobre a2l
cumplimientc de ios reguerimiznics éficos relavantes e&n relacian con s
independencia, ¥ hamos comunicado todas fas relasiones ¥ otros asuntos que
Puecan razonablemerte ser considerados para influir @ russira independencia, y
2N 5U ¢a26, |las seivaguardas correspondientes.

De los asuntes comunicados 2 la Administracion, dsterminamos squeilos asuntos
cue =ran de mayor imporiancia en |3 auditoria de Ios estades financieras del
perico actual v, por 10 tanto, los asuntos clave de auditoria. Describirmas sitng
25Uri0s en nuesirs informe de auditoriz a menos que la ley o el regiaments impida
la  civulgacidn  plblica sobre e asunto o cuando, en  circunstancias
extremadamenia inusyales. determinamas que un 5UN% na deba ser comunicads
8N ruestro informe, porgue de hagerlo, seriz razonables pensar quz  las
chnsesuencias adversas serian mayores que los beneficios de interds ooblizo de
dicha comunicacién.




Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

4. De conformidac con el articule 102 de ta Ley Drganica de Régimen Tributario |aterno.
sstamos obligados 2 opinar sobre &l cumplimientc de ias obigacicnes tribuiarias de |a
Comgafiia en su calidad de sulstn pasivo. Nuestrs ORINIOR @i TESDECID B8 SMitirg &n ur
informe por separado.

s T f"'..
28 de abril de 2017 Edgar Naranio L.
Guayaguil, Scuador Licercia Profesionz! No. 15,485

Superintzndsncia de Compafias, Valgres ¥
Seguros No, 015




ELECTROCABLES C.A,

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDéa2as)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Zfectivo v equivalentes al efectivo (MNata )
Coentas ¥ documnentos por cobrar no relacianados (Mota H
Coetas v documentos por cobrar relacianados TMota WA
Inventarias iMeora 7)
AcTiv0s par mpUesias somientes {Mota J)
Activas pagades por enticipades ot K)
Ctres activos cormigntes (Nata
TOTAL ACTIWVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO SORRIENTES
Pradiedades, planta y squipos (Nata W)
Invarsicnes en instrumentos de patirmenio (Nata M
Cias actves no corriemes

TOTAL ASTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
FASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentas por pagar no relacionzdes (Nota O
Cuentas y decumentes por pecar relstianados iMata WO
Frovigiones par peneficias & empleadas (Dlota (=]
Utras obiigacionss correntes (Notz Q)
Farcian carriante de ebligasiones finarcieras {Nota F)
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

FASIVOS NO CORRIENTES
Okligaiones con nstiteciones financieras (Nota B3
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

PATRIMONIO (Mo 3
Capital socig]
Aporig de los accionistas pars futuro aumanta de cagita’
Reseryas
Superavit par revaluacicn de propiedades, planta ¥ EQUIpOS
Resultados scumJiados

TOTAL PATRIMONIOD

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

GARANTIAS (Mota T)

—
P /...a.'".'f____ v

{'_'._._ e ;"/{;;._'_ﬁf.l"-t.
. Sy . S

Masgsib Nerme Anidn

Al 31 de diciembre de

2016 2015
0,502,899 178,203
28,058 542 28,435 358

5574287 5.523.061
8,425 352 7514507
3340514 5452 758
194 594 120,877
148,327 159,757
58,032,204 47 385422
5.754 542 8,786 797
187,620 T87 520
19,788 19,708
5062 LBT 8.977 415
B, 504, EBA 36.362.057
17.790.044 13,980,344
£13,364 668,084
584 ¢85 aFT s
4,927 1128 1,677.005
7.077 404 7,520,270
31002421 24 223 815
5144 744 252203
£ 144 144 % 52202
12,460,226 13,551,803
BCA.110 £09,110
612,548 322 458
8,122,604 5.132.604
5,052,514 5,370,755
28 847 E04 27.986.5°.9
£4.504 CEA 55 382837
28.521, 147 31,734,551
_,a-'-l\: ] .
Byl o el

Ruth L=ardc ruentes -

Yea notas 2 los estados financieros
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ESTADOS D

INGRES0S OPERACIONALES:

tngresss por ectividaces ordinarias

Menos: Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

SASTOS OPERACHINALES:

Gastos operativos
Gastes financigros

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESDS
Ctros ingresos

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
Farticisacion de los rabajadares an las utiidades

{Mita v
IFnpuestn 3 ia rensa (Nota W

HTILIDAD DE EJERCICIO

UTILIDAD POR ACCION-

ELECTROCABLES C.4.

E RESULTADOS INTEGRALES

{Expresadas en USDdlares)

Afos termirados al
31 de digiembre de

2 .
- “ B

Hassib Neme Anidn
Vicepresidente Fjgcutivo

2016 2015
51.5680.511 TAO7E972
43,082 287 55 BE2 268
16,508,244 17 275705
10,228,071 10,858 918

1.0 40 L 2?37
11.819.471 12,276,290

BBESTT 4 36 418

1,087 320 434 345

¥ ORE.OE3 2370758

1.197.914 8205 813

1.755 8665 © EE4.208

5'{332'511 2,900,835

a3 0.z
AT e
Futh: Lizrdo Fuentes-

Contadora

Vea netas a los estados financieros
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ACTIVIDADES OE OPERACION:

ELECTROCABLES C.A.

ESTADDS DE FLUJOS DE EFECTIVO

e e ——— Ty e,

(Expresados 2n HE0izes

ARSS terminados al
31 de diciembre de

E'active recibice de chientes
TECIVE pagado a proveedores

Ofros ingrasos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE LAS ACTIVIDADES

GE OPERACION

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Anqusicidn de propiedades, panta ¥ BOUIRDS

EFECTIVO NETG LISADO EN LAS

ACTIVIDADES DE INVERS|ON

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumerto de shligaciores fnancieras
Fego de obligaciones financieras
Fago de dividendos

EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTD

AUMENTO (DISMINUCION} DEL. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

AL EFECTIVG

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL

INICIC DEL AND

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

AL FINAL DEL ANO

2M1E 2015
8R.7VT.O02 85,684,575
(AT 847 957 ‘B0 434 BET
*dET 320 434 341
12 031,371 884278
(484 242" (2.535.285"
(464 2425 2 5382580
6170372 2703755
(5820.705} (6.724 E23]
(1.702.009 i(7.451 658
i1.152,342% 14,470 535}
1C.4°4 77 (32587131
178.203 £03.816
40,242,800 78203

— 5
Massib Neme Antdn
Vicepresidente Ejecutivo

Vea notas a los estados financieros
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CLECTROCABLES C A

ESTADOS DE FILUJOS DE EFECTIVO

«Continuacian!
{Expresacos en USCole as)
Afos terminadgos al

M de diciembre de
2M& 2015

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DE EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADRES
DE OPERACION

UTILIDAD DE EJERCICIO 50312514 & 3TL.TOE
Trarsacc’ones que no representan movimientas de efectivo:
Leprecacion propiedages, plante v equipos 2475180 4,428,255
Castino de cuenias por cobrar 143 5534 P33 8a
Pravisior para jubilacien patronal v bonificacian por
desahucio 251 487 TEE.0ER
Ajustes pEra provisiones beneficios a empleacos (34138
7585 108 8504, 306
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE QPERAGION
Cuentas v docurmentas por cabrar (2 529 553 (7,374,580
ineentariag T0FS 155 3,254 881
Actvos irmpuestos camientes v pagadaos por articipace 1,448 C27 310,274
Ciros aotives 13435 AT A8
Cuentzs v docurmentos por pagar 3724000 (288 088
Crras obligacanes corrientes FEG.201 311,988
4 445 282 (3,220,091}
EFECTIVO NETC PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE CPERACION 12051371 854,218
Lm A
T s E Y R
Massit: Hleme anton Rutd Litards Fusntes

Vicepresidente Ejesutive Contadora

Vea notas a los estados finansieros




ELECTROCABLES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMSRE DE 2016

(Expresadas en USDotares)

ELECTROCABLES C.A

lLa Compafia e constituida &n la ciudad de Gusyaquil. el 3 de agosto de
128% e inscrita en e Registra Mercantil el 25 ge sepliembre de 7981 bajo el
nombre de ELECTROCABLES C.A.

SuU astividad princical es la ‘abricacion v comergializacion de cabiss en
generzl por intermedic de diversos sisiemas, para ns‘aiaciones slécticas de todo
finc v calidad, v de articulos afines de 'z rama elécirica,

Los estades financiercs por el afic terminaco al 31 de disiernbre de 2616,
han sido emitidos ccr auterizacion de fecha 20 de abri de 2017 por pars
del Gerente Generzl de la Compafiia, Y pastercrments seran susstes =
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacicn definitiva.

BASES DE PREPARACION DE ESTADOS FINANCIERODS:

A continuacion se describen las bases ¢ presentacién utilizadas pas
elaborar los estados financizros;

Declaracion de cumplimignio: La Compafia mantiene sus registros
contables de conformidad con tas Narmas Internacionales de Informacién
Finarciera emitidas por e Comité Iniermacicnal sobre Normas de Cenmiadilidag
[IASE. por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados finarcieros
adjurtos (31 de diciembre de 2016), que también han sido utiizadas en la
preparacién de los estades financizros adjuntos v sus rotas.

Dase de medicidn: Los estados fAnancieros han sido preparados sobre la
oase deal costo histérico. excanto por las ohiigaciones por berefizios a empleados
no cormenies, gque son valorizadas en base z métodos sstuariales, v las
propiedates, maguinarias v equipos se presentar 3 su costo revaionzado. En &
casc del costo histdrico, les actives se ragistran por el importe del efective v oiras
partidas pagadas; ics pasivos se registran al imparte de los procuctes recibides 2
cambio de incurir en |2 obligacién, v por fas cantidzdes de efectiva ¥ aquivalentes

al efectivo que esperz pagar para satisfacer el pasivo en el cursc nosrmal de la
operacion.

Mongda local A partir def 10 de erero de 2000, & Cdlar de Estades
Unidos de América (USD) es la moneda &2 uso iccaien |a Repubiica de! Scuador
y meneda funcional de presentacion de la Compafia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacicn mencionamos las principales politicas contabies uilizadas
por [2 adminisiracion en ia preparacién de los estadss financisms adjunios:
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ELECTROCABLES C.A,

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuacidn)

Efective v _eauivalentes _al efective: Corstituyen foncos de inmediata
disponitvidad de la Compafia. El efective comprende tanto &! sfectivo como los
depdsites a la vista. Los equivalentes al efectiva son inversiones 2 codte nlaze de
gran liquidez, que son facimente sonvertibles zn importes detenminados de
sfectivo. estendo sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su vaior.

Instrumentos finarcieros:

= Activog financieros - Cuentas por_gobrar clientes vy relacionadag:
Comesponden & los montos adeudados por la ventz da bienes en &l
curso normal de operaciones. Son actives finansieres ro derivados que
can derecho a pagos fijog o determinabies v gque 0 colizan en un
mercado activo. Se incluyen en el acivo corrients pues son exigibles en
menog de doce meses,

La Compafiig reconoce un active finarciero en el estado da situzcion
financiera a la fecha de la negociacidr. Los activos son mecides
iniciaimenie a su valor razcrable mas sualquier coslo atrinuibie a iz
trensaccion, que de ser significetive, o5 rasconocido como pars de
active financizng,

La Compsfia realiza evaluaciones de sus cuenias por cobrar
comercizies al fnal de cada periode de presentacion para deierninar si
gxisten indicics de deterioro de su cartzra. El deteriors de la carters
sstablecido en & analisis y vaioracién, se cargs a resulados contra uns
cuents de provigidn para cuentas de dudosa recuperacion. La cartera
Gua se considera irecuperable o perdids, se castiga. E. daierioro cel
valor de ias cuentas por cobrar se consdtuye en funcidn de un andisie
de la probabiiidad de recuperacian de las cuentas ner cobrar,

= Activos francieros — Anticipos 3 proveedores: Son veiuades a su valor
nominz|. Registran y contralan ios recursos eniregacos en calidad de
anticipos vy que son devengados mediante utilizacion de ios bienes
adguiridos.

« Pasivgs financieros reconogides a valor Azanabie — Cueniss nor pagar
comercialss, ofras ouentas sor pagar relacionadas Y aniigaciones
financieras: Las cuesntas por pagar comerciales y ofras cuentaz: por
Pagar corrigniss (vencimisnic menor 3 doce meses) s& raconacen a su
valor rezcnable. va que su plazo medio de page es reducido ¥ No exists
diferencia materal con su cosic arnontizado,

Las cuentas por nagar a sroveedores inciuyen aquelias obligazicres de
PEgO por bignes y servicios adquiridos en el curso rormal de NBROCIO.
Las otras cuentas por pagar incluven obligaciones patronales v
tribitarias. que son registradas 2 sus correspandiertes wvalores vy se
registran ccnira resultades en ias nartes progorcicnsles de las
obligaciongs devengadas. Las cuentas por pagar a relacionadas se

originan por rarsacciones comerciales ¥ POr préstamos pars capital de
trabajo.

Compafias relaginnadas; Las transaccionss eon pattas reélacionzdas se
registran de acusrde a los érminos establecidos entre las partes, los mizmas que

T s ey b e e
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ELECTROCABLES C.A.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
(Continuacian)

fnventarics: Bf costo de los inveniarios inciuve los cosios ge COEMPras vy
procuccion apticarco el métode de valuacidn dei coste promadic. El spetn ce
precuceian comprends la maisria prima. mano dz obra diresta, otros costos
directos ¥ gastos generales de fabricacién y exciuye gastos ds financiamiento. Al
fina! del periodo se evallan los saldes de inventarios individuales mas i portarises
nara determinar su valer neto realizabie, St sl valer neo realizeble es rmenor que
& saldo ragistrade, se ajusta la diferencia contra resultades, s2gin lo establecs &
parrate 24 de NIC 2.

Las importaciones en transito se registran al cosio de | faciure mas los
cargas relacionados en el proceso de importacion,

Ei costo de Ics produstos que se deteriorar, se registran an los resuitados
cel periodo. A la fecha de Ios estades financieros, 'a Administracion no sonsiders
neceszrio consiituir alguna provision para '2 obsolescencia de inventaric debids a
la al:a rotacian dal inventaria.

Invarsiones an insirumentos de patrimoric: Las nananrgias v perdidas por
camiios en e! valor razonable se presentan en o'ro resultada integral mieniras
que 08 dividendos se contabilizan en resultados el periodo cuzrdo se astablacs
el derecho a recibifos. fal como 0 establecen log ndrrafos 5.7.5 v 5.7.8 da NIIF g,

A la fecha de los estados firancierocs, laz imversiores er instrumentos
financieros no cumplen oon la definicion de inversiones en supsidiarias g
gsaciadas, pues no existe control ni influencia signfficatva. Por este mativo, |3
Cartpafia presants estadss financieros sepsrados.

Propigdadses, olanta v equipos: Estan registracos al cosio de adquisicidn.
Las erogaciones per mantenimientn ¥ reparaciones se cargan a gastas al
incurticsse  en elias, miertras gue las majoras que incrementan la capacidad de
produccion o alargan la vida Otil de! active, se cepitadizan. Lz depreciacicn se
calouia por 2i métode de linea recta, tomande como base la vida Cfil egtimada ce
ios sotives relacicrados,

La vida (8 estimada de fas propisdades, planta v equipos s coma sigue:

Tipo de activo Anus
Edifizios 2C
Musizles v enseres i
Maguinanas, equinos e nsiaiacicnes 1C
Qtros activos 1C
Wehiculps g
Equipos de computacian 2

La Administracion no estabiecié un wvalzr residual al costo de las
propiedades y equipos, considerande gue su valor recuperable al término ds ia
vica il no es signifizative.

El gasto per depreciacion de las propiedadss vy equipes se o registra en
as resultados del afio, tal como reguiete &l parrars £8 de la NIC 14,

Lz vida Jtil y el métade de depreciacivn de 108 slementos de propiedades v
equUpes se ravisan al clerre de cads gjercicic scondmico anual, tal come requisren

los parrafes 31 y 60 de la NIC 16, respectivamente, Si proceds, se alustan de
farma nrosnactiva
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C. RESUMEN DE LAS_ POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
{Continuasicn)

Con posterioridad al recanocimiento inisial, los inmuebles se conszhilizan
por st valor revaluade, gue es su wvalor razonabiz en el momeris ds iz
ravzilacidn, menos la deprecizcién acumulada v sl valor asumuslads de las
rerdidas por deteriors de valor (de existirl.

Las revaiuaciones se efectlan de mansra regular, para asegurar gue al
walor en libros no difiera significativamante del que oodria deterrirarse Ltifizande
el vzlor razanable a: final gel periodo sobre 21 que se informa,

Los incrementos en el valer en libros de ur activo come sonsaguancia de
una revaluacion se reconocen en otro resultade integral y se acurnulan en el
patrirnonio, bajo el sncaberado de superdvit por revaluacion ge cropigdades.
rlEnia v equinos.

En caso ¢e gque se produzea una seversién de un decremento por U
revaluacién del mismo activo, esta se reconcoe =n 2l rasultade da| periade,

Los decrementos en el valor en fbros de un aciivo come consecuencia de
una revaluacion se reconocen en e resuitade ¢al perindo. salvo que existiera
salde acraedor en sl superdvit da revaivasion en refacidn con sge astive. an CUY O
CEs0 g2 reconocan en otre resultado integral,

Impuesto corrignte: Ki cargo por impussio a I3 renta cormiente se caleula
mediants ia tasa de impussto aplicable a las utilidades pravaies v se carga a los
resutados del afio que se devenga con base en al impueste oor pegar exigible,

La nermativa tributaria vigents exige sl pago de un articipn minima de
mpuesto 2 Ja renta, cuyo valor £s calouiado en furcidn de |as cifras reportadas sl
ang aniericr sobre et 0.2% dal patrimanio. 0.2% de los cosios ¥ ¢asios deducibles,
.4% de los ingresos gravables ¥ 0.4% de ios activie. En caso dz gue & impussts
8 & renta causacdo sea menor que & anticipo. esie Ultimo se convertrd en
impueste a la renta definitive, a menos gue el contribuyents solisite al Sarvicic ce
Renias Internas su devolucion, o sual podria ser aplicabie. d= acusrdo con la
norra que rige la devolucion de este anticipo.

Participacidn dz_los irabajadores en las utiicades ce |a Compaiia;
Caiculada en funcitr dal 15% de la utilidad contablz anyal antgs del impuesto a ls
renta, segln lo astatlecide por la normativa tribuiasia vigents,

Beneficios soclaies corrientes; Las vacaciones de’ personal se ragistran
s0bre ‘2 base devengade. Los décimo fercer v décimo cuars sueldos se
pravisionan y pagan de acuerdo a ia legislacian laboral vigerie.

Beneficios de empieados no corrientes: Comprender las orovisicnes por
jubilacién patronal v bonificacion por desahLcio, que se contabilizan segln esiucic
preparado por un perito actearial. 1 vaior presente &= las obligasicnes por
beneficios definidos v el costo del servicia presente relacionado se determing an
base al métode de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
conira réguitades del serodo.

Ingresos: Se reconocen en e estado de resuitacos cuzndeo as probabig
Gue 05 bensficios econdmizos azcsiados a la transaccian fluyan & la Compafia y
¢l monto cel ingreso puede ser medida corfiablemente.
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Las ingresos de actividades ordinaras som recorocidos de acuerdo con e
metado del devengado, seglin lo establece &l perrafo 27 de 3 NIC 1. esto es,
tuanda la mercaderia es entregada.

Cividendos: Los gividendos distiouidos a lcs socionistas s& reconocen an
=t afo &n que se aprobd la distribucian,

Costos y gastos ordinarios: Se registran scire |a base del devergado v se
registran cuande se conogen.

Coste de ventas: Se reconose cuangn == consurnan [os bienes, ocon
refzacidn a log ingresos asociados.

Utilidad por accidn: La utiidad por accidn ha side caloulada scbre b= base
del gromedic ponderado de |as acciones cornunes en circulacidn a o fechsz del
estade de situacidn financiera, A} 31 de diciembre da 2018 ¥y 2015, la Compafila
ne tieng instrumentos financiems con efects divtivo per lo cue ias utilidades
basiza y diluida por accidn son las mismas.

MNomias irdernacionales de mformacion financiers ermitidas - Nuevas
namas internacionales de informacidn financers ¥ _2omiendas wvigentes: Las
potiticas contables adoptadas son consistertes con aguellas dtilizadas el a®a
anferior. A pattir de! 7 de enerc de 2018 enfraron en vigenoia {as siguisntes
maodificaciones a las normas intermacionales de infermacian financiera:

* NIF 3 - Activos no Corrientes Manterides para la Venta y Ooeracionas
Discontinvadas: Las modificaciones aclaran gue un cambio en ia
clastiicacion de un activo no gemrienis o gripe de actvas para su
disposicién, se considera ura continuacidn del fplen de digposicidn
afiginal. y consecusntemerite. no cambiz la fecha de clasificacan COrmG
"disperible para 2 venta”

= NIF 7 — Instrumentss Finsnciercs: Informacidn a Ravelar Las
modificaciones aclaran bajo qué cireunstanciss Una enticad tengra
“implicacioninveiusracion continuada” en un active finznciem transferido
a efectoz de un contrato de servicios de agminisiracidn, Ademsas,
aclaran lz aplicacién de anterores cambics 3 la MIHF 7 emiticda en
diciermnzra 2011 en relacdn con la COMpEnsacion de actvos v pasives
financieros en estados financieras interinas preparados de asuerds con
NIC 34

= NItF 10 — Estados Financieros Consclidados: Las medificaciones a ias
NIF 13, NIF 12 y NIC 28, zciaran Ios requerimientos g consolidacion
para las estidades de inversién, ¥ @mbien “suavizan” circunsiancias
particulares. lo que reducird el costo de aplicar la norma. Las
modificaciones abordan el conflisie entre las requenmienics de NIIF 1
¥y NIC 28 (2011} al contabilizar 18 venta o aporacior de aciivos sntre
Inversor y asociada,

» NHFE 11 = Acuerdos Conjunios: Las mod#isaciones INCOIPOran nNuevas
guias sobre [a forma de contabilizar |a adquisicién de ung participacion
BN URa operacion cenfunta que constituye un MEQaCio,
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NHE 12 - Informacién a Revelar sobre Participsciones sn Otras
Entidades: Las modificacionas a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, aclarar
log requerimizntos de consolidacian pars las entidadss de inversion i
tarnbign "suavizan” circunsiancias particulares, io que reducia al cosle
de aplicar s norma,

NIIF 14 — Cuentas de Diferimientos de Actividacdes Raguladas: La NIIF
14 parmite a3 una entidad que adosta por primera vaz las NIIF continuar
reconociende y miciends sus saldos de fas cuentaz dz citerimientos de
actividades reguiadas en sus primerns v oosteriores estados financierns
gegun 28 NIIF de acusrdo con sus PCGA anteriares, Sin embarges, para
efecios de comparabilidad con entidades que apiican NIIF v gue no
reconacen esos valares, = norma requisre gque el sfecto de Ia
regutacién de las tarifas se presente por separado. Una entidad sue ya
presentd estados financiercs baio NIIF ne 25 elsgibie parz anlicar esta
rmarma,

MIC 1 - Presentacion &g Estacos Financiercs: Mocifisaciones
disefadeas para incentivar qus las entidaces apliguer juicia profesional
oara determinar gué inforrmacion deben revelar an los  estados
financieros. Per gjemplo, las modificaciones aciaran cuE la materizlidad
aplica a 105 esiades financieros 2n su conjunts ¥ Gue la inglusidn de
informacién inmaterial puede mermar ia utiidad de las revelaciones
finansieras. Igualments, las modificaciones aclaran que las entidades
deben aplicar el juicio profesicnal para determinar dinde v en gué arden
debe presentarse la informacidn financiera.

NIC 18 ~ Propiedad, Planta y Equipo: Las modificaciones a las NiC +8 Y
NIC 38 establecen gque el principic base pars & denraciacién v
amorlizacion es e “patdn esperade ce consumo de Ios bereficios
econamices futuros incorporados al astive”, aclkarsndo que no o &s
apropiado un méatode qus se base &n los ingreses de acthvidaces
erdinanas que se generan por una actvidad que incluve el uso de un
aclive, pues gensralmenie, reflejan faciores distintos del consumo de
Ivs beneficios econdmicos de dicho activo. Las modficacicres 2 |as NIC
16 y NIC 21 definen “planias produsiores” y |85 incluyen en el alcance
de la NIC 16, en Jugar de la NIC 41, permitiendo que dichos actives e
midan de acuerdos con fa NIC 16 después de su reconcaimients imieial.

MIC 19 - Bepeficios de o Empleados: Se aclaran ios requermisntos
rara determinar fa tasa de descuents 2n un memcado regional que
compare la misma moneda (por gjemalo. la Eurazona’,

NIC 27 — Estados Financieros Separados: Las modificaciones permiten
Gue las entidades utilican el metode de |2 sarticipacidn 2n subsidanas,
200cios CONjuntos v asociadas en sus estados financizrosa separadeos.

MNiC 28 — inversiones en Ascciadas ¥y MNegocios Conjuntos: Las
medificaciones 2 las NIF 10, NIF 42 y NIC 28, aciarar los
requerimientos de consciidacidn para s enticades de inviarsian, vy
también "suavizan” circunstancias particuiares, lo que recucira el costo
de aplicar 'a norma. Ademds. zbordar el conflicle enire  Ins
requerimizntas de NifF 10 v NIC 28 {2011}, al comagbilizar 'a venta o
apaortacion de activos entre inversor v asociada.
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RESUMEN D& LAS POL{TICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Castinuacion}

= NIC 34 — Infarmacion Financiera intermedia: Aclzracion de informasian
a revelar "gn glgune otrz pare da ‘os estades financieres intermedios,

La adopcion de estas normas no tuve un mpacts sigrificative para las
cperacicnes de ‘2 Compania,

Normes _intemacionales de informacion financers sritidas - Normas
internagionaies de informacion financisra v enmiendas emitidas aun no vigentes: A
coniinuacicn, se enumeran las normas infernacionales de infermacion financiera y
enmiencas emitidas pero que no se ercentraban en vigencia a8 la fecha de
emisicn de los estados financieros de a Compafia:

Fecha da enirada en

Normas - e ¥igencoia
MIF 12 Informacion a Revelar sabre Parficipzciones en Ouzs
Entidades”: Aciarzcién dai alcanca de los reguerimientos de T e arern de 2017

divulzaciar.

NIC T "Estadn de Flujas de Efectve™; Nugvas enmiancas can &
preposio de mejosar la informaszion proporgionada a los Jeusrias
de ‘08 estados finengieros,

MIC 12 "meussto 2 fas Ganansies™ Cambios en &l recorocim:ena
de perdidas no ulilizadas dedvedas de instrumentos ce deuda 1 e enese da 207
Medidos 3 & valor AIenans v &l costs,

MIIF 8 “instrumestes Financierss” ~ Nueva version que reemploza
'z varsicn previa de NIIF 9 v va a reamplagar la M 30
“Insirumentas Financiercs: Resonocimisnio y Madicidn®

WHF 12 "ingreses de Aclividades Ordinarias Procedeeles de
Contratos con Clismes™ MUeyn nomativa sobre reconacimie st de
ingresas & informacion a relevar sabre ingrases oo contralos con
sienies,

BIC 28 "nversinnes gn Asociagas y Negocios Conjunios”:
Medicién de asodiadss al valnr mzonatle con cambics en
resullzdos solre unz base de inversicn PO inversidr,

MIZ 20 Fropiedades de Invessidn™ Acaracicnes selrs
trarsfare~cia de propiedacze do inversién,

IF 18 "Amen IENTEE" implarn iGn de L .
Ml FS ATRNCAMIENIES ) implermantasion de una noeva : de enert ds 27918
nermatiea.

—a

fe enarn fde F5317

-

de gnerd de 2015

Tode erErade 2018

-

da enero e FG00

-

e enan: ce 2005

A la fecha, la administracion de la Compafiia se ancuentra anzlizando &
¥Mpastd que 1as normas v enmiendas tendran en sus operasiones: sin embargs, preve
que '3 addepcion de estas normas v enmigndas no resulara en cambios significativos,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

A continuacidn se presentan las estimaciones ¥ jUicios contzblas que s
Administracion ha utifizado en el procesc de aplicacion de |us critgrios contables:

Dateriors de activos: & la facha de cierre de cads periodo. o #n aguella fecha
que se considers necesarnio, se analiza ¢ valor de |os actives para catermingr 31 existe
algdn indicio de que dichos actives hubieran sufride uma pérdida por deterioro, Ep
casn fe gus exista algon indicic se realiza une estimacian del impece recuperasle de
diche activo. &i se trata de activos identificabies que ad generan ujos de efective de
forma independiente, se estirma ia fecuperabiiided de 3 unidad generadora de sfectve
2 |2 que pertensce el sctivo. Las pérdicas RO detericro recchocidss en un astive e
periodes anteriores scn revertidas cuzndo g2 produce un samiio en las estimaciones
s0hre su valor recuperahle incrernentanzo e valor dal astive con cargs a resuliacos
can el limite del valar 27 libros gue 2l activa hubiara tanido de ne haberse reconocida
la pé-dida por detericro,
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion’

Provisionss cara_jubilacién_patronzl v _desafucio; El valar presente de ias
provisionss para obligaciones por bersficios definidos a trabajadores depende de
varios factores que son determinados an funcidn de un cdicula astuarizl basade en
varins supuestos. Esios supusstos utilizedos pars dJeterminar ef walor prasene de
estes obligaciones inciwyen una tasa de descuento. Cuaiguier zambio 2n |os
supuestos imzacta en el valor en libros de |as provisiones de estos beneficics.

E! actuario contrataco por la Compafiia para realizar f cdicsie actuzrial, Utiliza
fa tasa de dessuento. Ja tas2 de mortalidad v de rotacisn al final de cada afo, sugln i
estzblecs |z NIC 10 La tasa de descuento utilizads gs & rendimiarte de los bonos
corporativos de alta calivad en sl Ecuador,

Esfimacior ce vidag (ies de propiedades planta v gquipos: |La estimacion de
las vidas Utiles v el valor residuzl se efectian de acuerce & lg mensionads 2n la pare
pedtinents en la Nota C.

E. ADWMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal comp reguisre =l parrafa 31 de la Nors Internacional de Infarmasion
Financigra NIF 7, 2 contingacion se revela |a naturzisza ¥ &l gicznce de iog riesgos
que surgen de los instrumertos financieres 2 fos que la Compafile esta eXpuasia 3 la
fecha de los estados fnancizros:

Riesgo da crédito; El riesga de crédite es el siesgo de péndida financiera gqua
enfrenta ia Compadiia &n un instruments financiero i |5 contraparts ne cumple con
sus shiigaciones contractusies. v se wriging pringipairente de las cusntas por cobear Y
gl efective en bancos,

A ta fecha ¢e Ips estados finzncieros, no existen cuentis aor cobrar que
aumenten significativaments el riesgo de crédito.

Los principales barcos donde se mantiene e efectivo tignen calificacionss de
riesco independisnte que muestran sus niveles 2a sotvencia ¥ regpalde adecusdios”,

Riesao dg mereade; Bl riesqo de mercado es 8! resqo a lae pérdides dse! valor
de un activo asociads 3 la Auctuacion de su precic &0 el mercado. v estd asociado al
riesgt de tasa de interés. al riesgo de tasa de cambiv, v a otras resgos de precio.

A la facha g2 i0s estados financierss. la Companiz se ve expuesta & un fiesgo

© significative, debido a gue los principales comporentes del costo de ventas (materia

prienal, estd sujeta 2 precins internacionales que pueden variar sin pravio aviso, Los

vostos de mane de obra, mantenimiento de rraguineria v otros pastos de ‘sbricacion
no cambian significativarmenta.

Finalmenie, 'a Compafiis ha conseguido préstamos 2 largo glszc con
instiuciones financieras a tasa de interés no ajusiables. As’ mismo, todas las
ransacciones son efectuagas en délares de ios Sstaces Unidos de Americs.

Riesgo de linuider: El riesgo da kquidez es el resgo de que la Compafia
tenga dificultades para cumplic con sus obligacionas asociadas con sus pasivos

fnancieros, que son liquidagss mediante fa erfrega de efective u otros acthvos
ancierns.

La Compafiia monitcrea el riasge de un déficit de liguidez utilizardo Ln figo d=
taje grayectads a coro arge plaza, v tiene como obistive mantensr el aquilibric
enire la continuidad v la flexibilicad def financiamients a traves del| use d¢ préstamos.
£l acceso a fuenies de fnanciamiento esta suficienterments asegurado y la deuds con
vensimianio a menos de dece meses podria ser refinanciada, si este fuera necesarin.
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A la fecha de los estados financieras, la principal exposicion ai riesge de
liguidez o8t relacionada con las obligacicnes finarcieras. de ias cusles & 60% tiene
vercimiants en los siguisntes doce meses, 2l come 82 indica an 12 Nota R,

GESTION DE CAPITAL:

£l objetive principal de la gestidn de capital de |z Compania es asegurar una
caiificacion de credito séfida e indices de capital saludables para sustentar su negocio
¥ maximizar el valor para los accionistas. La Compafia gestions su esructura de
capitel y realiza afustes en funcion a los cembios en las condiciones econdmicas. & fin
de martenar v ajusiar su estructura de capital, a Cor-pafia pusde modificar nanos de
dividendos a los actionistas. Al 31 de diciemre d= 2016 v 2015, ne han axistido
camoics en |as actividades y politicas de mansjo de capital en la Compafiz,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

e 2082085

Cajz a8 300 47 8o0
Bancos lncales (1) 5,385,502 121,422
Barcos det exterior () . 5.179,1858 __ 8.4981
10,582.090 178,203

{1} Corresponde a los szidos conciliados aue sg mantiensn zn las siguientes
Zueras bascarias:

Al 31 de diciembre de

2016 . 2015
Sanco Bolivariano CA, 381,722 2412
Sanco del Pacifico 5.A. L8435 TER 118,847
Sarco Pichincha CA., 7.685 31
Sanco da Machala 3.4, —LB2E337 0 a
e 1 289,502 121,422

(2) Corresponde a ios saldos conciiados que se mantienan zn las siguienies
cuentas bancarias:

Al 31 de diciambrs de

2018 2015
BEP Bank {Panama} 13,870
interzudi Bank 5165318 8881
5779788 5,067

EEL o TTrre P e T — s R A

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS FOR COBRAR NO RELACIGNACDS:

2018 .21

Cligntes {13 20,083,419 20.264.344
Deudores varos 2] 8132659 8,154,208
23,226 078 28.448 342

{-) Provisidn por cuentas incobrables (3 187 536 23,582
28058842 28425 359

(1) A continuacion e! detaks:
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FOR COBRAR NO RELACIONADDS:

(Conilinuasicn)

Elgetrocables - USE Inc.

Elactrocables Iniernacional 8.4,
Elzctrocables del Caribe

Empresa Plblica Estratégica Sorporasion
Naciaona! de Electricidsd CNEL EP
EXCL [ndustrial Elegirc

Corporasion Bl Rosedo S.A

Logltec Construccicones Eléctricas y
Tecno:agices 3.4,

Astadillo Guilén Construceiones v Servicios

te Ingenigr’s Cia. Lida,
Emaresa Elactrica Quito 3.4,
zmaresa Eléctrica Ambeata
Tcuatran 5.4,

Congiructora VR,

Sistel. Bistemas de Telecomuricacionas
3.k

Consrumercade 5.4,
Demags S84

Machinetegh 5 A

Pileggi Corstrucciongs C.A,
Siselzc 8.4,

M.R.F Trade 5§ A,
construler Cia. Lids
Hastiguimsa 5.4,

Smpresa Electrica Rinbamba
= Disgnostes, Inc.

Ztinar 8.4,

Ininn Ferrateria 5.8 Unifer
Producios Metallgicos S.A, Promese
Zedami 5.4,

Renate Antenor Maschiaveis
wonsorgic Beta

Ancascorn S.A.

Senaral Pualls Lghting
ZERCS CA

Carlos Rodriglez Maridueha
Almacenes Bovaca S.A.

‘moortacera Somercizl B Higro Cla. Ltda.

Junta de Beneficencia de Guayaguil
Censorcio del Austre GF
wensorcio Lines 1 Metre
Southwirg Company

12E Ingenierss e Indose
Constructorzs Nacionsl 8.4,
Ficeizomise Lotes La Marina
Eleciroleg 5.4,

Croret SA.

Jarvex S_A,

tros

(2] A continuzcion el details:

Al 31 de diciemnbre de

2016 201..5
4,880,857 35381032
2,856 117 2 575,163
2,808,173 2602620
73,323 1,284,105
2.456.825 S 267,050
52,440 1033634
78,819 805.327
T81,302 B0 572
4.234 £54,375
16,921 382.752
384,909 335,367
2E3T34 240541
272,477 326.835
279048 244 207
187120 215,341
147 505 147 805
145,754
144,352
107,850 123,518
£8.928 175,420
140,072 140,072
108.373 108,373
104,511 104,511
92,6716 98.516
58,245 96,614
30364 08 224
7887 94,582
88,275 87255
£5,339 79,295
73,580
11,092 73,108
173.414 71 041
43,584 40 964
187583 47.039
5,342 41,520
1.185
252,882
265,407
102,622
§47.854
161,338
158,527
123,214
§3.505
80,950
2,170,256 *,305.582
_ 70085418 20,264 Bac
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H. CUENTAS Y DOCUMENTIOS
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POR__GOBRAR__NC RELACIONADOS:

{Coatinuacidn)

. 20186 ;
Zivh Spor; Emeiec 4 128,780
Fideigomizo Mercant| Fied 1,573,955
Fideicomiss Nuevas Suilss 425 000
Automas G20, 544
Plazicuim S.A. 4273 830
Bering 281.3590
Conzack 5.4, 145,000
Laimare
Luis Edus-do Sanchesz
Orros - 288,371

(3} A continuacién el movimients:

s
3.654.287

G20,544
2893 630
26« 158
42000
04,753

79584

Al 31 de diciembre de

L 2015
Saldo al inicio del aro 23,583 46,207
T+ Frovisién 143,953
=1 Castign e o 22,814
Saldo al finzl dei afo . Jergas 23 583

INVENTARIOS:

WMareria srima

Al 31 de diciembre de

Creai3z4

Insumos y materiaics 47,851
Froductos terminados 4.087 389
Impertacionss &n transito ... 339078

ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES:

2016
Crécite tribetario de mpuesto a 'a Renta iy Tave 479
Crecite tributaric per Impueste al Valor
Agregado TiBE26
Crédito tributario Impuessto a 2 Salida ce
Divisas (1 1.345.418
Imzueste 2 is Safida de Divisas []e7g
liquidar 281,234
Aboros v devoiucionas o 22257

5438350

2915

Z 254 008
47 58"
5.022.608

e 193,753
D 814307

_AL31 de diciembre de

2015

1592806

383387

2820014

o 5:852,738

{1) Con Resolucicries No. T8N Z20M8RRECOZEEAL y (CEMZ2MERIOEVI4A184
del 1€ de marzo v 7 de mayo del 2016, e Servicio de Rentas [niermas
devclvic USST4.251 y US$: 481,402, respectivamente. par retenciones de
irmpresto a la renta e impuesto 3 s salida de divisas.




ELECTROCABLES GC.A.

21

K. ACTIVDS PAGADOS POR ANTICIPADOS:

Segurss
Otros

(1) A confinuacion & detalle:

—_—

Ateguradern

Al 31 de diciembre de

2016 ) 2015

(1 162,972 130877
1,727

T T —nrama—ana e

_ Xugangla - Surnn Salga al

SRR AR QnrfRtn 30 S ared
3.4,

Waplue Alas Compat ge S0g ooy
=]
Haphe Atlas COMPara gy Sogaras
A

Sapfe Atss Compart:s oo Snguras
A

Masl Arles Someadiia oo Saguess
S

i Aran Cirraniia gu Segpmy
5

infre Atas Connatia 4 Sumoes
2aA

Fazit: Alas Goimpania Je Soaons
5A.

Maple Sitas Comsar’a de Sooumg
A

Maphe Rlps Somears o Segaes
A

;:1nr.-f:'c- Alied DTnams 2 Biourns
ARt Alas Tomaania e Suguese,
5.4

Yagn Liag Campanls 4c Secung
oA

Jenurgs Comtarrs 2.0,

Begums Coantare & A

S oz Confdnza 5 A,

Smiuwegs Conlangn 5 &,

Sryuoy Conlkanm S A

Faguros Ceed anza 5 2

Z354ms Soakang S.4

ELNAMDS Senbanss BA

Seguras Sonfionz §,4

Sagurzs Toerrs § A

Divds "~ Wasty T acequady | Vrlaegeimg 3175048
1530580 5 07,685 552 ey
AR R G0 G0 Qoo ara
R, 2,765 305 2%
CEORTE 13555017 S0 S0, 2l i
= Bt il I 1535753077 e nnn e it
TE-IECIG 15052047 TSooih Al s
TS 206 WY FLHIR D 56D 1.20%
TR0 CARERTY 17 ERGACE 135 23K JREAE
TRLORA G R O e 1,028305 ob R SEDOL
TAENEniE 18052017 A2 0ed a0 NS T anha
JSTERE 16057HTY 21 Balarnn G200 3547
JENETENTE T50Er2037 Soeal? eTow) LR
SR ELE R 207 AT G4 ark
1 20" £ T 21450

i G uAn 042

5135 R

13 1)

183 1.NE?

£ i

N Taa 3059

nan *3a

CONEEE kb xr

1512 MR no 45,

FEA2

Corresponds 2 garantias por buen use Je anticipo o de fig! curnplimients ce
confrata. emitidas g faver de tercercs,

L. OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Fresiamos a empleados

Anticipa 2 sueldo v banaficios

Al 37 de diciembre de

A R S e e e e A —_— A L T 1

(1) Incluye principalments LIS$48,114 (US538,583 en el 2013) por anticipe de
utilidades y US$24.792 en el 2015 por anticipe de bonificacién,
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. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Saldo al Saldo al
e Cltentas (1042016 Adiciones  _ Bajas _ 21j1212016
Tarrenas 1,288,930 1.289,039
Edificice 13557 48 ar.5=3 13,808,057
Mueblss v enseres 242786 2330 245,716
Maguiraras, equipas e
instalaciones 28363489 (1} 382 109 208,731,382
Zquipas de corpulacion 321 987 24 037 g, 0 s
vehizulos 1.308 845 {ETE.ET 330,068
Orros actives 4188877 RS L __ EESI30
47 282 247 4854 743 HHTRATT 45,767,812
Depreciacion acumulada (38512450 _i247019830  _ STBETT  (40.012.9631
8752797 12.014.99% N Eﬂ

I TL L e ——— e T

(1) incluye principsiments USS351.178 por le adzuisizién de iz magquina dohls
irenzade.

N. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS RE PATRIMONIC:

A 31 __c_jg__c_i_i_n_:_:'-_gr"nbre de

2078 2015
lnvesiores (1) ... _187.820 ...187.820
. 187.820 e iBT820
(1) A continuacién =l detalla:
e Valor oo MElOrEnligroe
" Compafis _Participacién MNapainal 2me __ R
Kobree 5.8, LT 040 1¥L738 172,722
Disitres 3004, 18.70%, 7.0 L 11,411
Ecumi-an 5.0, WS M "8 1£1
Eleclracakics Venemuziz M WD - el oL AEET
A= EEEE

O N dlapanihie

0. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADCIS:

Al 31 de diciermnbre de

2016 . agiE

FProveadorss del exterior (11 3,740,557 1.840,962
Proveadorss [ocalas 1,269,821 2.858,735
Fondo Global de Censtruceién - articing 8,716,304 5.851.034
Intereses por pagar 2] 236,485 201,766
Anticipo de clientss 3] 3.202.372 233,268
Honerarios 725358 33822
Pasivos por pagar 1,813 22,781

iros _ 548,553 24 BGE

77034 TI3gE03a

-------------- FXTEr

(T} Incluye principaiments US$2.583.011 (USEE3T 896 en &l 2015 a Mitsubishs
International. USS5285£24 (1US$333.414 en al 2015) a Entee internationai vy
LE%245,043 a SRA International
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G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR_ PAGAR NQ  RELACIONADOS:
[(Continuacicn)

(2} Corresponde a intereses por préstamos a la Corporacion Finacciers Naciosal
y Banco del Pacifico 5.A.

{3} En el 2018 incluys principalments US32,233,442 a Emprese Poblica Estrategica
Comporacion Nacionaf de Electricidad CNEL-EP.

F. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

e 31 de diciembre de

e 2ON8 2096

Jubitacién patranal ) 326,330 196,719
Bonificacidn por desakueio (2y 266142 180,404
594,481 377,123

AL R - an 2ot o a——

(17 A continuacidn un detalle dal movimienio:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Saldo fnfeig: 1845 71E “A0.585
(+) Provision 185.75¢ 56.153
Ajustes e \34039°
328.33¢ 196718

T R A ey e Rt

=
¥}
s

A continuacion un detaile del movimienta:

Al 31 de diclembre de

i L [y

Saido |aicial 180,404 108,455
{+) Provisitn .. &5y 71915
266.147 180,404

A b e e PR e = maTeae, e A e - 1

Para la determinacion del pasivo por jubilaciér patrona! v bonifieasisn por desabusio
$6 considend una tasa anual de descuento dal 5.75% (4.00% er. el =G15), tasa de
increments salarial de! 4.00%, tasa de interés actuarial 4.00% y 12sa de montalidad
2 invalidez emitida por 2l IE3S,

1. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 21 de dic._i_rirnbre de

2016 “T201s
Con fa administracién tributara (1) 1,257 154 1,064,725
Impussto a fa renta 2or pagar del
gjersicio (Nota V) 1,755,663
Bensficios socizles {23 716 355 GiZ,281
Participacidn de trabajadores an tas
utilidades (Mata ) 1.187.914

4927128 _ 1677.006

e e e
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Gl. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continyacién)

{1} Estas ocbligacicres astan

{1} A contingacian 2| detaile:

Retenciones en la fuarte de impuestn

3 ia renta

Retenciones del Impuesta al Valor
Adregado

Impuesic al Valor Agregade

Otras

{2} A confinuacidn el detalle:

Aporte personal al nstituto
Ecuztoriano de Seguridad Sacial
Apcrie pairenal al Instituto
Scugioriano de Sequrdad Social
Susidos v salarias

D&cima tercer v cuaro susldo
Vacasiones

Fondo ¢e reserva

Fréstamos quirografarios e
hipotecaros

Impuesto a fa renta de emsleados
Otras

24

Al 31 q_e dic.iEﬁftbrE de

""" R L
12,286 1,935

aA0,087 10255
1.202.504 T, 007,548
2322 4843
..1287084  THc8a7aE

Al 31 _::_l_e d_igiembte de

E IR TN
44 807 8T .21%
121,235 97 724
2.083 2177
134157 120,419
318,830 25% 523
11,288 12,283
4555 24 7183

7412 10,501
1828 e 2ABTT
L TiB.385 L5t2.2e]

QBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Manto Fecha de - Tazs (AL 3T de diciambre de
Iagtjtucien firanciera 83 Etnigién Venelmianes L5 ;g . 2015
Barzs Znodica B4, TR 1H03a0is TERZND 2.03% 515650 CLhanT
Sarco Fadifca SA. A0 G820 5 AELEELAG 4.04% -1 151565
Genoo Fachon 5o, R ] [iEth Rl R et et in] &85 ZENA000
Sesaprzadn Frangiamn
Haceral LR KR " SAlETnn ZENEAGE 2.0 7 1085625 1008 725
Gorsomoea Financ.era
Magite 2 15 30 e FROEAC a7 as:ams TAM (0 2,233.528 [ n el (]
Bares Zgvarars O A 4TI 1GIGERZ0 L E ROBEDIT 2530 aTaig
Earea Tacifos 5.5, LETDECN 2aniInig TENGECTR 2 a5t e |
Bznes Pactles B4 i v R e 1 0530k E.AhtL 2 Ak T
oo Salwgr zna ©.6, 33624 TEAEACTE 1005204 T A4 G625
ol B CLETRAN
-1 Bartan corng e RLTTALL FEEETE
5T g 13720k

Jarantizadas por hipotecas abiertas No. 210/2008 dal

17 de diciernbre de 2008 y No. 211/2008 del 16 de ciciembre de 2008,
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3. PATRIMONIO:

Capital social: Reprasentan 14,460 426 asciones ardinanas con un valor nominal
de US51.00 cads una.

Aporte de accionistas para futura capitalizacion: Correspondz a aportes de los
acTionistas pars futuro aumento de capital.

Reserva legal: De acuerdo con |3 legislacidn vigerte en el Ecuader. ia Compadia
debe transferir el 10% de su ganancia liguida anual 2 ia reserva legal. hasta

- completar porlo mencs &l $0% del capita! suserito pagado. Esta reserva na pueds
ser Zistribulda & los accionistas, axcepto en =l caso de fouidacidn de |z
Compafia, pero puede ser utilizadz para abscrber perdidas fuluras o parz
aumantar &l capital,

Reszrva facultativa: F: szlde de osta cuenta ests a disposicidn de los socios de
lz Compadia v puece ser utifizado para cierios pagos tales como reliquidacién de
impuestos y gastos de sjerciciaos anteriores.

Superdvit por revaluacion de propiedades, planta ¥ equipos: En este cuenta
se registran los ajustes por avalle aplicados e las progiedades. planta v equipecs,
Comc principates oriterios al adoptar las Normas Inernacionales de |ITformanion
Financiema. Al 31 de diciemore de 2014, la Compafila recistrd ajustes por
diferensia de revaluacion ce terrens, adificio y plania estabiecida por 2l perito,

Resultados acumulados: £l salde de sasta cuenta esta a disposicion de ios
accicnistas de la Compafiz v puede ser uHlizado para la distrbucicn de
dividendos o aumenics de capital g2gln la decisién de la Junta de Accionistas en
ta aprobacidn def balance anual.

T. GARANTIAS:

Incluye principalments USS25.483,016 de garantas antregadas por la Cormpafiia
a favor de terceros por obiigacicnes propies vy USEZ 038,177 coame codeudor. A
cortinuacién el detalle:

Garantias operaciones propias:

Descripcidn . Valor Us% tnstifucidn

Frandas industrizies 2508734 Barca Bolivariang CUA.
Hipotecas 36,180 Barco Boivariano C.A
Hipateca sobre lote de terrenc uhicado en 3 770,588 Corporacidr Financiers
& mErgue industrial &l Sauce o Macitnal
Hipotaea sobre lote de terrenc ubvicado en ) e Corporacion Firanciers
el parque industria’ Szuce Mz, [} Solar 17 020,832 Macional

Prenda industrial sistema ce rrovilizacion 136132 Corporacidn Finsnciers
de carga y descargs ; Masicnal
Prenda industria! camicnes dejados en 175904 Carporagién Tmanciera
prendas fomai Macicna
Prenda incustrizl de ias nsisfaciones 1 BB G50 Corporscicn Financera
gidctrices, hidraulicas y neumsticas e Macicnal
Prerda industrial macuinaria para o s Corporacitn Financiers
siaborar cables y conductores siéciricos 11,385.37= Macioral
Prenca industrial magLinaria sara 573 097 Carporacién Fonznciers
elaborar cables v concuctores eléctricos e Macions
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GARANTIAS: {Continuacion'

Garantias como codeudor:

_Descripgion ) _Valer 5§ e institucion
Cartzs de Créd’to ce Imozracion Sas, 352 Banco Balivariang C.A.
Garzrtias bancarias 12 400 Banco Bolivariare A,
Firanciariente de importacion 246,720 Banca Balivariano C.4.
Préstamog hipotacerios comunes 2,230,620 Banco Bolivarano S.A.

3038971

OTROS:

Corespordes a obligacionas de ia Compahfia cen el organisme de contol. A
sontinuacion &l detalis:

Estado . Valor US$ Organisme control

ImaLgnacian imouesto B115'6  Servicic de Rentas Internss

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Ue scuerde af afticulo 37 de la Ley Qrgédnica de Régimen Tributario Iniemo, las
socizdades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursalas de sociedades
Sxtranjeras domiclliadas en ef pais v ios estzhblecimientos permanentes ds
socizdades extranjsras ne domiciliadas, que obengan ingresos gravables, estarén
sUjsias 2 la tanfa imaositive del 22% sobre su basze impgrible,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades e of pais podran obiener una
reducsion de 10 punios percentuaies de la tarifa dal impuesto & la Benia sabre el
meri reinvertido en astivos productvos, siempre ¥ cuando jo destinen & |z
adguisicion de magquinaras nuevas o equipos nuevos, activos piura riega. material
vegetativa, plantulas v todo insume vegetsl para produccion zgricoia, forestal,
ganzdera vy de floriculture. gue se utilisen para su actividad productiva, asi comg
para la adguisicidn de bienes relasicnades con investigacicn y tecnologiz que
mejoren productividad, gensren diversificacién productiva e incrermento de
emplec. para o cual ceberan efectusr & correspondients aumenio dz capital v
Sumplir con los requisitos que se establecerdn an e Reglamanio de ia b ey,

E: aumnerio de capital debe inscribirse &n el respactvo Registro Margartl hasta sl
31 de diclembre del ejercicio impositive posterior a 2quel en que s& genesraon las
utilidades materia de !z reinversian,

Las leyes iaborales vigertes establecen coma bereficio para .05 ‘rabajadores el
page del 19% de ias utlidedes llauidas de fa sociedad, antes del calcule de
ImpLesto sobre la renta,

La Dase del caleulo para determinar i paricipacion de los trabajadores en ias
udlidades de ta Comgafiia v ta base imponible del impuesto a {2 renia de iz
Compafiia, fue e siguiznts:
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V. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA { Continuacidn;

_..2016 a5
Utilidad de gjercicio 7.286,083 4,373,758
Menos: Participacién de los ‘rabajadores
en las utilidades 1197914 805613
Ltikcad gravable £ T88,170 4 5685143
Mas: Gasios no deducibies {13 1,788,470 3.923.862
Mas. Participacicn de los trabaladores
afrizuibles a ingresos exentcs 1,285
Menos: Dividendos exentos 10.636
Menos: Otras rentas exentas 96,267 28,486
WMenos: Deduccidn por incrementa neto de
gmpleados 122.204 42155
Mas: Gastos incurridos 5ara generar
HIQresns exenios y gastos atribuidos a
ingresos no objetos de impuesto a |a renta. 05,204 28.485
Menos: Deduceidn por pago 3 trabajadores
cen discapacidad 168,184 154,084
Base imponible de impuesto a la ranta {2] §.296093  T.G77E8T
22% Impuesto & la renta causado 1.672.254 1.558,144
12% impuasto a |a renta reinversion 83.371 L 10s 008G
Impuesio causada 1,785 865 1.864.208

P e e A P R e e cmmAE e

(1) Incluye principaimente USS$238,331 de [a contribucidn solicaria v USET 268127
de |z depreciazién sobre |a revalorizacion de inmuebles,

{2} La base imponibls para =l impuests a la renta sujeta a la tanfa impositive del
22% fue de USSTB01.338 y parz |a tasa impasittva del 12% fue de
US5624 755,

W. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de

Y - a5 B 2015
Luentas por cobrar:
Daitrax 5.4, 5,000 32.088
Xobrae S A 330,718 518,339
Tuberias del Pacifico S .4, 7383316 4,575,088
Agcionistes 175293 287,445
8.674.287 2,323 _95_‘._

Cuentas por pagar

Doltrex 8.4, 598,581 860.064
Kobree 8.4 14783 _
613,364 665,084

- i e T T T

Los saldes gensrades a 31 de diciembre de 2018, con las Compafias
relacionadas se dan por las siguientss transacsiores:

Cocmpras Ventas
Doitrax S A, 2578539 852,108
Tuberias del Pacifico S.A. 74,585 B354
Kobrec 8.4, 1204978 2,400

3,860,100 662,372
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A CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normadiva para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispons gua ios
contribuyentes del Impugete 2 2 Renta que Rayen efecluado operaciones con
panes relacionadas |occales ywo domiciiadas en el exterior. deniro de un mismo
pericda fizcal en un meonte acumulade sugericr a USS3 milones, dekben presentar
al Servicio de Rentas lntemas e Anexn de Operacicres cor Partes Relagionadas.
que simplamente £s una revelacidn de las transacicnes de ingresos y gastes por
compatia relacicnada.

Aqueilos  contribuyentes  que  hayan  efectuaco  operaciones con  partes
relacionadas locales yio domiciliadas en ef exterinr, centro de un mismo periodo
fisczl en un monto acumulade superior a los USE15 millones deben presentar
acicionaimente al Anexo. ef Informe Integral de Precios de Transferzngia,

La Administracicn Tributaria, en ejercicio ds sus facultades legales. podrd solicitar
mediante requenmientes de informacidn & los contribuyentes gue reaiicen
dperaciones con partss relacionadas al interior et pais o =n el extedor, i
presentaciin de la informasion condugcsnts & determinar s en dichas operacionesg
5& 22licd el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley

Para efectos de ce'sular el monio acumuizdo para la presentacion tanto del
anegxt coma del informe, se sumaran los montos de operaciones con panes
retzcionadas, excepto las que correspondan &

= Aportes patimonizles en efectivo. en délares de los Esmados Unidos de
America,

» Compensaciones o reclasificaciones de cusntas contables de zative. pasivo g
patrimonio, siempre gue no afecten a resultados:

» FPagos en efectivo, en dolares de ios Estados Unidos de Amérea. de
rendimiestos patfimoniales (dividerdes) o pasivos;

= lrgresos sefalados en los articulos 27 v 31 de la Ley de Haniman Tributaria
lrterne, asi come actives, pasivos o egresos de! sujetos pasivo impuiables a ia
actividad generadora de iaies ingresos.

Operaciones con otras partes relacionadas localss zon mferancias al perode fiscal
analizado. siempre Gus no se presenten algunas de ias siguienles condisiones:

a. La pare relacionada con la que 2l sujslo pesivo rezliza tales
operacicrnes obtenga ingresos provenisnies de los cascs sefalaccs
2n [5 articuios 27 o 37 de iz Ley de Ragimen Trib.utaric (riermo.

2. Eisujsto pasive;

= Declare una base imponible 22 impuests 2 Iz renta mens- a
Cere;

= Hays aprovechado cualguisr tico de benelisios o incantives
tributarios, incluidos los establacidos en el Codige Organico
de la Producsiér, Comercio & Inversian:

* Se acoiE a fa reduccitn de la tanfa por reinversién de
vtilidades:
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacian)

" Sea administrador u Operator de una Zona Especial ds
Desarclly Econdmico:;

* 5Se cedigue & iz exploracién o axplotasidn de recursos
naturzles o renovables:

*  Tengar titulares de derechos representativos de su capital
gue sean resicdentes o esier establecidos an paraisos
fisoslas.

Las reiormas a la Ley Orgdnica de Régimen Trikutaria Internc que entraron 2n
vigencia desde el 1 ¢e enern de 2010 ceterminan que o5 contribuyentes qus
realicen operaciones con partes ralacionadas quecaran exentos de la apficacion
del régiman de precics de transferenciz, siempre que:

* Tengan un impussto causado superior al 2% de sus ingrascs gravables.

= Mo realicen cperacicnes con residentes en paises Fscaas preferentes, v

* No mantengan suscrito con &! Estado sontrato para 8 explorasion v explotacion
de ragurgos 0o renovables,

Y. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Msediante Resolucion No. SCICLDCCP.G.14.003 cal 14 de febrerp de 2014, |3
Superirtendenciz de Compaiias, Valorss y Seguros expidid las normas para g
preparacion vy presentscién de los estadss finencisros conantidades de les
compefias vy atras entidages integranies de los grupos econdricos esiablecidos
sor gl Servicia de Rentas Internas,

Zl segundo parafo del articuls tercers, exeptla 42 la mencionada conspiidacion
a la infarmacidn financiera de las personas raturzles, fas empresas dei axtericr,
las perscras juridicas gue na estén bajo el conirel de la Superintendencia de
Compafias, Vaiores y Sagurps y aquelias empresas que hayan sido excluidgas de
s Grupos Econdmicos por @l Servicio de Rentas frntarnas,

La Compafia estd considerads por &l Servicio de Rentas Internas coma Grupo
Econdmice. La Administracion estd analizande is oositilidad de gestionar con e!
Servicio de Rentas Internas la revisidn de |a agnipasién de las empresas
cersideradas en este grupo, de |3 cual es la Contro acarz.

Z. LEY ORGANICA DE_SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSARILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTO DE 16 DE ABRIL DE 2018:

Mediante Registro Oficial Suplemente 758 de 20 ds maya de ZE, g2 =probd s
Ley Organica de Sclideridad y de Correspersabilided Ciudadana para la
feconstruceion y reactivacidn de las zonas afectadas por gl terremets de 16 de
abril g= 20146,

Esta ley fiene por objete la recaudacion de las coniripusiones solidarias con el
propdsito de permitr i3 planificacion, construesian v reconstruceion de ia
infraestruciura ooblica ¥ orvada, asi cormo iz reachvesicn oroduetiva, gue
comorendera entre otros objetivos, la implemeriscion de plansa. Crogramas.
acciones, incentivas v politicas publicas. Las  contribuciones  solidarias
establesidas fueron:
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LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE_CORRESPONSABILIDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR _EL TERREMQTQ DE 16 DE ABRIL DE 2016:
{Continuamion!

Sobre remuneraciones: Las personas naturales bajo reiacicn de dependencia gue
durantz los ocho meses siguientes 2 la vigencia de esta ley parciban una
remuneracion mensuzl igual o maycr 2 mil {US51,000) délares pagassn una
contribucidn igual 2 un dia de remuneracian, conforme s siguisnte tabla;

Rermuneracian 430 Equivalente an dias Kdmers de meses
Biavor o igual a M 2ter @ Tarifa mensual 4e remUnergsidn da cantribucidn
1.0040 2000 3.33% B B
2000 3 00 3.35% : Z
3000 4 Qo0 3.33% 1 %
4005 5000 3.33% E &
5000 e 3.53% B 2
500 1000 8334 H I
TRO0E 2h0CT 3330 : v
2000 Enzielame 3.330% i &

Scbre el patrimonio: L.as persanas naturales que al 1 de enero de 2016, posean
un patrimenia iguat o mayor 2 un millén (US$1,000,000) de délares de los Estados
Unidos de América, pagardn la contribucién cal 0.80%. da acuerdo a las
siguismes regias;

e En el caso g2 residentes en al Ecuador, |2 contribucién se czlculara sobre
gl patrimenic ubicado dentro y fugra del nais: v,

e En &l casc de no tesidentes en ef Ecuador, Ja contribucian se ealculara
gabre el patrimonic ubicade an ef pais.

Sobre utiidades: Las sociadades que reaficen actividaces econdmicas. ¥ SUS
fueran suietos pasives de impuesto a ia renta, pagaran una confribucicn dal 3% a
sus dtiidades qus se calculard teriendo como referancia la utilidad gravable del
gjarcicio figeal 2015,

Sobrg_blenes inmuebles y derechos reoresentativos de sapita: existentes an sl
Ecusdor de propieczd de sociedades resideries en persisos fiscales Y oiras
lurisgicsiones del exieripn Se establscerz por Jna sola ve: la contribucion
solidaria del 1.8% de! avalic catastral de! afio 2075, sobre todos .os Bienes
inmuebles existenies er & Scuador ¥ sobre tode =l valor patrimania! proparcional
de ios derechos representativos de capital de sociedades resideries en el
Ecuador, en parte gue. 2 |a fecha de entradz er vigencia de la presante Ley.
oertenszoa de manerz directa a una sosiedad residents en un oaraiso fiseal o
furisdicsion de meanor iMpoasicion o no & conozea su residenciz, v del 0.80% dei
avallo catastral del afio 2016, sobre |3 totalidad de bienes inmuebles existentes
en &l Ecuador y. sobre e wvalor pairimonial proporcional de log derschos
represertatives de capiial ¢e scciedades residentes en & Ecuader &n |a parie que,
a |z fecha de entrada en vigencia de la presents Ley, perienezca de mansra
dirgctz a ung sociedzsd no residants 2n =l Ecuadar cue N 2% paraiso fiscal,

Segln el articula 8, ias contribuciones establacidas en esta Ley o cumplan con 2l
proposity de obtener, mantener o mejorar los ingresos de los contribuyentes v en
consacuencia no o0dran ser deducibles del impuesto a la rentz de las Dergonas
naturales y sociedades. Zn fos casos en los cuales e valor g2 dichas
contribucionss exceda 2l valor de la uiitidad gravalle del afio 2018, la diferencia
sera decucible para ios siguientes ejercisios fiscales, conforma 2 los ¥mites ¥
condiziones establecidas en el Reglamanto.
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LEY ORGANICA DE SOLIDARIDAD Y DE CGRRESFDNSABIUDAD
CIUDADANA PARA LA RECONSIRUCCION Y REACTIVACION DE LAS
ZONAS AFECTADAS POR EL TERREMOTC DE 16 DE ABRIL BE 2016:
{Continuacion)

Segun |z Disposicidn Transitoria Primera de esta mizsma ley, se incrementa la
tarifa del VA del 12% al 14% durante el periodo de hasta un afio contado a partir
dei primer dia del mes siguiente a la publicacion de |a presents oy, Bl Presidente
de la Republica. mediante Becreto Ejecutivo, podrd disponzr que ia vigencia de
este Incfemento concluya antes de cumplide el ana.

HECHOS SUBSECUENTES:

Entre 2l 31 de diciembre de 2016 v la facha de emisién de los estados financieros
adjuntos. no han oourrido eventos o circunstancias que, &n opindn dz |3
Administracion de la Compahia, pusdan afectar la presenacion de 08 estados
fnancieros o QLL«E/FE_QLHEQH zer revelados,
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