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ORGANIZACIÓN PROPOSITO Y ANTECENDENTE 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. El 2 de enero de 1997 se fusionó y absorbió a Industrial y Agrícola 44 
S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A además, cambió su domicilio al cantón 
Naranjal. Y el 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de 
Guayaquil, domiciliada en la Av. 9 de Octubre 1911 y Esmeraldas. 

Su actividad es la siembra, cultivo, cosecha y exportación de tilapia y camarón 
empacado. La planta en la cual se desarrollaba el proceso de empacado fue 
entregada como aporte para aumento de capital de su relacionada Tropical Packing 
Ecuador S.A. TROPACK (notas 11 Y 14). 

El 68% de sus ingresos provienen de exportaciones de las cuales el 84% 
corresponden al cliente Tropical Aquaculture Productos Inc., y el 32% de sus ventas 
locales las realiza a su compañía relacionada Maramar S.A. 

El 78% de su participación accionaria es de MARA LLC, domiciliada en Estados 
Unidos. 

POLITICAS IMPORTANTES DE CONTABILIDAD 

Bases de presentación y moneda funcional: 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 

Internacionales de Información Financiera (NIIF), y están presentados en dólares de 

los Estados Unidos de América. 

A Continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros: 

a) Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo comprende el efectivo disponible en caja y depósitos a la vista en 

bancos. 

b) Activos y Pasivos Financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 

financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y 

cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes



categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” 
y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la 
clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

El Balance de Aquamar al 31 de diciembre del 2012 mantuvo los siguientes activos 
y pasivos financieros: 

Efectivo: que comprende el efectivo en caja chica por valor de $ 3.400 y en bancos 

locales y del exterior por un total de $ 23.144. 

Cuentas y documentos por Cobrar: este grupo lo conforman las cuentas por cobrar 

a clientes, prestamos a empleados, anticipos a proveedores y contratistas, cuentas 

por cobrar a cias. relacionadas y otras cuentas por cobrar. 

Las cuentas por cobrar son reconocidas a su valor razonable subsecuentemente se 

valorizan al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos la 

provisión para cuentas de dudoso cobro. 

Otros pasivos Financieros: representados en el estado de situación financiera por 

las cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior, compañías relacionadas 

y otras cuentas por pagar, las cuales se incluyen en el pasivo corriente excepto por 
los de vencimiento a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación 

financiera. 

c) Acciones Comunes 

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. 

d) Activos Biológicos 

Los Activos biológicos, productos en proceso por cultivo de tilapia y camarones 

se miden según NIC 41, a su valor razonable menos los costos de venta según la 

edad, peso o tamaño. 

e) Inventarios 

Los otros inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor 

neto de realización. 

El costo se determina por el método promedio, excepto por las importaciones 

en tránsito que se llevan al costo según factura. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso normal 

del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta. El costo de 

los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén



dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios 
de mercado han disminuido por motivos como los citados precedentemente. El 
importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor 
neto de realización, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida. 

f) Propiedades y Equipos 

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo atribuido menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

Las propiedades y equipos se presentan a su costo o costo atribuido, se 
presentan a su valor razonable con base en avalúos practicados por peritos 
independientes como costo atribuido. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se 
reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes 
afectados. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 
capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven de 
ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y si su costo puede ser 
confiablemente estimado. 

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y 
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una 
partida de propiedades y equipos poseen vidas útiles distintas, son registradas 
de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y 
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en 
libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se 

conocen, 

8) Depreciación 

La depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto depreciable, 
que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La Compañía ha 

estimado el valor residual en cero. La depreciación es reconocida en resultados 

con base en el método de línea recta, considerando la vida útil establecida para 

cada componente de propiedades y equipos, el terreno no se deprecia. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos, de acuerdo 

al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, son las siguientes:



Tiempo Porcentaje 
Parqueo y construcciones 20 5% 
Muebles y enseres 10 10% 
Equipos de comunicación 10 10% 
Maquinarias, herramientas e inst. 10 10% 
Vehículos $; 20% 
Vehículos (vida útil menor) y 33,33% 
Equipos de computación 3 33,33% 
Otros activos 10 10% 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

h) Beneficios a Empleados 

La Compañía, hace provisiones para el pago de los beneficios sociales a los 
trabajadores correspondientes al pago de la decimotercera remuneración, 
decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es 
aplicable, la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son 
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada la 
relación contractual con los empleados. 

Para el cálculo de la provisión por jubilación patronal y desahucio, se realiza 

estudios actuariales preparados por profesionales independientes. 

i) Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas 

en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo 
en el estado de situación financiera cuando existe una obligación legal o implícita 

resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso 

para cancelar la obligación referida y el monto puede ser razonablemente 

estimado. El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor 

estimación, a la fecha del estado de situación financiera, del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, tomando en consideración los 

riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y circunstancias 

concurrentes a la valoración de éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 

requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación (no 
cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 
razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia o 

no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como 

pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un flujo



de salida de beneficios económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados 
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

3) Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades ordinarias 
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta 
de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos 
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios 
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten 
incertidumbres significativas relativas a la recuperación de la consideración 
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes 
negociados. 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía dependiendo 
de los términos individuales del contrato de venta. 

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

k) Ingresos Financieros y Costos Financieros 

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de 
intereses, dividendos, y cambios en la valuación de los activos financieros al valor 
razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son reconocidos 
en resultados al costo amortizado, usando el método de interés efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre 

préstamos o financiamientos, la actualización del valor presente de las 

provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros. 

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición o 

la construcción de un activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en 
resultados usando el método de interés efectivo. 

1) Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y el 

impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido son 

reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en 

otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el 

monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o 

en el patrimonio, respectivamente. 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad



gravable del año utilizando la tasa impositiva aplicable. 

Para el ejercicio económico 2012 los resultados arrojaron una pérdida de $ 
1,569,958 razón por lo cual se reconoció el “anticipo mínimo de impuesto a la 
renta” como impuesto corriente. 

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias 
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para 
propósitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce 
impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias temporarias: el 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni 
gravable; o diferencias relacionadas en el costo atribuido a las propiedades y 
equipos en la medida en que sea probable que tales diferencias no serán 
revertidas en el futuro previsible. 

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 
aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias de acuerdo a 
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la 
fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si 
existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos 
corrientes, y están relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma 
autoridad tributaria. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la 
medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias 

gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido 
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de 

reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por 
impuestos relacionados sean realizados. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados 

financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 

reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen con 

el mismo tipo de impuesto a compensar. 

m) Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita 

mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar 

el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La Compañía no está sujeta a 

requerimientos externos de capital. La Junta de Accionistas establece las 

necesidades adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el 

nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los 

accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la administración 

de capital durante el año; tampoco existe un plan de compra-venta de acciones



definido. 

3.- TRANSACCIONES CON PARGES RELACIONADAS 

Efectuó ventas locales a la compañía Maramar S.A. por el valor de 
US$3,449,958, en condiciones especiales de financiamiento. 

Las cuentas por pagar a corto y largo plazo a relacionadas se descomponen como 
sigue: 

Cuentas por Cobrar: Tropack $ 237 

Cuentas por Pagar: 
Tropack 792.987 

Alfonso Delfini 520 

793.507 

Largo Plazo 

Aldex Internacional S.a. 4.862 
Predios Barolo S.A. 5.644 

10.506 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo del 

2011 se aprobó el aporte en bienes muebles e inmuebles de US$8.550.330 a su 

relacionada Tropical Packing Ecuador S.A. TROPACK. 

> EFECTIVO 

Efectivo al 31 de diciembre 2012 se descompone en : 

Bancos Locales US$ 13.979 
Bancos del exterior 9.165 

Caja 3.400 

US$ 26.544 

5.- CUENTAS POR COBRAR 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 se descomponen de la siguiente 

manera: 

Clientes US$ 1.119.107 
(-) Provisiones de Cuentas Incobrables 71.317 

Total Cartera por cobrar 1.047.790 

Relacionada 237 
Prestamos y anticipos a empleados 9.372 

Anticipos a proveedores y contratistas 178.311 

Impuesto por cobrar 721.016 

Otras 23.299 

Total cuentas por Cobrar 1.980.025



6.- INVENTARIOS 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente: 

Productos terminados US$ 1.108.926 
Inventario de bodega 703.119 

1.812.045 

7.- ACTIVOS BIOLOGICOS 

Los cultivos en proceso comprenden las diferentes fases de la producción de la tilapia y 
camarones en policultivos en piscinas en tierra. 

Los cultivos en proceso se han ajustado a su valor razonable al 31 de diciembre 2012 así: 

Con resultados US$ -770.239 

8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2012 es así: 

  

Saldo al 

31-12-2012 
Costo us$ 

Terreno 1.716.800 

Edificaciones 11.682.394 
Muebles y Enseres 165.853 

Maquinarias y Herramientas 7.954.778 

Vehículos 1.803.309 
Construcciones en Proceso 303.347 
Total Costo 23.626.481 

Depreciación Acumulada 2.649.851 

Propiedades, Maquinar.y Equipos Neto 20.976.630 

El cargo a resultados por depreciación de las propiedades, planta y equipos fue de US$ 

1.415.085. 

Las bajas por ventas ascienden a US$30.826 

Terrenos y edificaciones se encuentran otorgados en garantía de préstamos suscritos y 

sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva de dominio. 

Los terrenos de la Camaronera, instalaciones, construcciones y equipos se encuentran



bajo el Contrato de Fideicomiso Mercantil en Garantía 

La Compañía como aporte para aumento de capital entregó en el 2011 a su 
relacionada Tropical Packing Ecuador S.A. TROPACK propiedades y equipos donde 
funcionaba la Planta, cuyo costo neto es de US$ 8.454.467. 

9.- CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2012, es el 
siguiente: 

Correo US$ 222.963 
Depósitos en Garantía 9.275 

Impuesto por cobrar IVA 772.584 

1.004.822 

10.- INVERSIONES EN ACCIONES 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2012, es el 

siguiente: 

Maramar S.A. US$ 57.500 
Tropical Packing Ecuador TROPACK 6.684.945 

6.742.445 

La Compañía posee en Tropical Packing Ecuador S.A. TROPACK 8.555.330 acciones 

ordinarias y nominativas a US$1 cada una, para la cual entregó US$5.000 en efectivo y 

como aporte US$8.454.467 en bienes muebles e inmuebles, inventarios US$ 169.029 e 

intangibles US$ 3.500, originando una pérdida de US$ 76.666. 

La Compañía vendió acciones de Tropack a Industria Pesquera Santa Priscila las cuales 

fueron canceladas en su totalidad durante el 2012 

11.- PROPIEDAD INTELECTUAL 

La Compañía en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el derecho 

autilizar los programas de informática. 

12.- CUENTAS POR PAGAR 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 son: 

Proveedores US$ 3.955.735 
Anticipos de clientes 6.233.642 

Accionistas y relacionadas 520



135 

14.- 

19 

Impuestos y retenciones por pagar 123.365 
Otras 60.655 
Total cuentas por pagar 10.373.917 

PRESTAMOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2012 se descomponen así: 

Préstamos a Corto Plazo: 
Banco Bolivariano Panamá con vencimiento julio 2013 US$ 1.200.000 
Colonial Cía. De Seguros 79.138 

1.279.138 

Porción Corriente del Pasivo (Prestamos) a Largo Plazo 370.480 

Préstamos a Largo Plazo 

Banco Bolivariano: varios prestamos US$ 128.104 

Banco Santander:vcto. Junio 2015 1.600.000 1.728.104 

3.377.722 

La empresa en junio del 2012 renovó el préstamo del Bolivariano Panamá a 1 año 

plazo. 

En lo que se refiere a Colonial Cía. de Seguros, corresponde a varios pagares 

firmados por el costo de la poliza por seguro general de la empresa. 

En junio del 2012 la empresa renovó el préstamo del Santander a 3 años plazo 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el año 2012 es el 

siguiente: 

Sueldo y Aportes Patronales US$ 29.819 

Beneficios Sociales 153.257 

Intereses y Comisiones por Pagar 12.798 

15% Participación Utilidades a Trabajadores o 

195.874 

PROVISIONES 

La compañía efectuó las siguientes provisiones en el 2012: 

Provisión para Ctas. De Dudoso Cobro US$ 11.066 

Provisión para Jubilación Patronal y Desahucio 66.530



16.- 

TES 

18.- 

GARNATIAS OTORGADAS 

las garantías otorgadas por financiamiento son: 

- Garantía personal de Accionistas. 

- Bienes inmuebles por US$ 2.940.952. 

- Otros contratos US$ 696.895. 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio por US$502.231. 

- Hipoteca abierta sobre oficina y parqueaderos en el Edificio Finansur por 
US$164,343 (nota 11). 

- Valores entregados en garantía por préstamos a largo plazo por US$1.700.000 

- Fideicomiso Mercantil en garantía 

IMPUESTO A LA RENTA 

El impuesto a la renta corriente y diferido por el año 2012 es el siguiente: 

Impuesto Corriente US$  -425.522 
Impuesto Diferido 2.356.109 

El Impuesto Corriente es el cálculo del 23% sobre las utilidades, pero debido a que 

este año Aquamar reflejo una perdida se considero como impuesto corriente el 
pago mínimo de impuesto a la renta. 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho 

legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los 

pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta está relacionado con la 
misma autoridad tributaria, los $ 2.356.109 corresponden a un pasivo por impuesto 

diferido que se dejara de pagar según disposición de ley producto del incremento 

del costo de los activos según NIIF. 

IMPUESTOS POR COBRAR 

La compañía reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y servicios en 

base a las exportaciones realizadas durante el periodo. 

Al 31 de diciembre del 2013, el Servicio de Rentas Internas adeuda a Aquamar S.A., 

por concepto de devolución de IVA la suma de US$ 1.493.600



19.- VENTAS 

Las ventas por líneas al 31-12-2013 fueron: 

Ventas locales de tilapia US$ 8.195.476 
Ventas Locales de camarón 1.080.590 
Ventas al Exterior de tilapia 25.153.399 
Ventas de Alevines locales 43.243 
Ventas locales de harina de pescado 2.202.221 
Otras Ventas locales 159.312 

36.834.241 

20.- COSTOS Y GASTOS 

Un desglose de los costos y gastos al 31-12-2012 es el siguiente: 

Costo de venta US$ 36.752.863 

Gastos Administrativos US$ 951.997 

Gastos de Ventas 105.754 

Gastos Financieros 268.637 1.326.388 

21.- AUMENTIO DE CAPITAL 

La Compañía en el 2012 aumento su capital social con reinversión de utilidades por 
un valor de US$ 506.099 quedando al 31 de diciembre del 2012 en US$ 11.092.000 

22.- RESULTADOS ACUMULADOS-ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF 

Como resultado de la implementación de las Normas Internacionales de Contabilidad 

NIIF aplicadas en el 2011 el saldo al 31 de diciembre 2012 es de US$ 10.574.825 

23.- RESULTADOS ACUMULADOS- GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS 

El saldo que arroja el balance al 31 de diciembre del 2012 es de US$ 883.102, y que 

corresponde a las utilidades obtenidas de ejercicios anteriores 

  

ECON. .DORA CARREÑO C. 
CONTADORA GENERAL 
REG.NAC. No. 0.4587


