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Guayaquil, mayo 23 de 2007 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad 

REF.: Expediente 

N* 19689 

En cumplimiento a la Resolución N* 02.Q.ICI.008 emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 23 de abril del 2002, estamos enviando el 
informe de Auditoría externa sobre los estados financieros al 31 de diciembre 
del 2006 de la Compañía AQUAMAR S.A. 

Atentamente, ¿E 
HERRERA CHANG € ASOCIADOS SS REGISTTG UE tE EN 
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Carchi 601 y Quisquís, Guayaquil - Ecuador 

Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herrerafO'interactive.net.ec PO. Box: 09-01-8325 Herrera Chang £ Asociados es 

Fax: (593-4) 2281946 una Firma Corresponsal de 
RSM International, asociación de 

firmas ¡independientes de 

contabilidad y consultoría. 
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AQUAMAR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2006 

(Con la Opinión de los Auditores Independientes) 
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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

AQUAMARS. A. 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de AQUAMAR S. A. al 31 de diciembre del 

2006, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha. La preparación de estos estados financieros 
es responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste 
en expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría aceptadas en el 
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
significativos. La auditoría incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia 
que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoría 
también incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes efectuadas por la administración, así como la evaluación de la 
presentación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra 
auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

) o o GENCIAS La Compañía ha suscrito dos contratos de Fideicomiso Mercantil deñ añtia iS EN S
 

entregado como aporte al patrimonio autónomo: terrenos, instalaciones, 
equipos (nota 21), los cuales se encuentran registrados al 31 de ad si 2006 7: 
propiedades, planta y equipos en lugar de “Derechos Fiduciarios”. 208 
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, mo Roddy Constante 1. 
Impuestos por cobrar corriente y largo plazo incluyen US$533 mil ro Reales yes 
presentado juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y 
Revisión ante el Servicio de Rentas Internas por devolución de Impuesto al Valor 
Agregado pagado. La Compañía no dispone de provisión en los estados financieros 
adjuntos, en la eventualidad de no recuperar estos montos. 

En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en los párrafos anteriores, los estados 
financieros indicados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos 

len 
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importantes, la situación financiera de AQUAMAR S, A. al 31 de diciembre del 2006, los 
resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad aceptados en el Ecuador. 

Lua lia Z Aexioou 
No. de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías 010 

Marzo 19, 2007 
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AQUAMAR $. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2006 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes de efectivo (nota 3) 

Inversiones temporales (nota 4) 

Cuentas por cobrar : 

Clientes 

Accionistas y relacionadas (nota 5) 

Préstamos y Anticipos a empleados 

Anticipos a proveedores y Contratistas 

Impuestos por cobrar (nota 17) 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas dudosas (nota 13) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 

Productos terminados 

Cultivos en proceso 

Suministros y materiales 

Total inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedades, planta y equipos, neto (notas 7 y 15) 

Cuentas por cobrar - largo plazo (nota 6) 

Inversiones en acciones (nota 9) 

Cargos diferidos y otros (nota 8) 

  

  

Ing. Alfonso Delfihi 

Presidente Ejecuti 

US$ 492.203 

375.750 

940.815 

44.275 

8.329 

180.319 

342.916 

22.099 

2.038.754 

35.524 

2.003.230 

131.686 

5.204.697 

1.022.616 

6.358.999 

99.262 

9.329.444 

13.549.308 

5.131.318 

13.417.990 

554.883 

29.220 

411.190 

US$ 23.742.727 

  

  

“Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2006 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivo corriente: 

Préstamos financieros (nota 11) 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 14) 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 

Anticipos de clientes 

Accionistas y relacionadas (nota 5) 

Impuestos y retenciones por pagar 

Otras 

Total cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar (nota 12) 

Impuesto a la renta por pagar (nota 16) 

Total pasivo corriente 

Deuda a largo plazo (notas 14, 15 y 21) 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital acciones: 5.525.000 acciones ordinarias suscritas 

y pagadas de US$1 cada una (nota 18) 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 5) 

Reserva legal (nota 19) 

Reserva de capital (nota 20) 

Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

Pasivo contingente (nota 15) 

    

    
de los estados financieros 

Ing. Alfonso Delfini 

Presidente Ejecutiv 

    

US$ 

2.867.860 

600.018 

14.502 

126.249 

6.298 

246.927 

3.524.994 

3.614.927 

334.612 

59.429 

7.780.889 

5.547.161 

13.328.050 

5.525.000 

2.503.404 

95.403 

1.934.514 

356.356 

US$ 

US$ 

Saa 

10.414.677 

23.742.727 

55.544 

  

Écon. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2006 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 

Intereses ganados 

Indemnización por siniestro 

Utilidad neta en venta de activos fijos 

Activos dados de baja 

Utilidad en subsidiaria 

Otros, neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre utilidades (nota 12) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 16) 

Utilidad neta 

       
    

Ing. Alfonso Delfinj 

Presidente Ejecutiv 

US$ 22.679.936 

20.175.111 

2.504.825 

901.958 

142.327 

1.044.285 

1.460.540 

-1.032.864 

195.726 

615 

10.795 

-20.633 

175 

-49.484 

-895.670 

564.870 

84.731 

480.139 

102.319 

US$ 377.820 

  

  

“Econ. Dora Carreño _ 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2006 

Aportes Reserva 

Capital para futuras Reserva de Utilidades 

acciones capitalizaciones legal capital Acumuladas Total 

Saldo al inicio del año, previamente informado US$ 5.230.000 784.981 63.169 1.934.514 346.834 8.359.498 

Ajuste a inversiones, nota 9 -45.955 -45.955 

Saldo al inicio del año, ajustado 5.230.000 784.981 63.169 — 1.934.514 300.879 8.313.543 

Transferencia 32.234 -32.234 0 

Aportes para futuras capitalizaciones 1.723.316 1.723.316 

Aumento de capital (nota 18) 295.000 -4,893 -290.107 0 

Ajuste -2 -2 

Utilidad neta 377.820 377.820 

Saldo al final del año US$ 5.525.000 2.503.404 95.403 1.934.514 356.356 10,414.677 

Las notas adjuntas sonip 

de los estados financié 

] > 
e / ( 
w Í 74 == 

| Ing. Alfonso DelfoY Econ. Dora Carrefío 
Presidente Ejecutivo Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2006 

Aumento (disminución) en efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Impuestos pagados, neto 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Proveniente de venta de activos fijos 

Adquisición de otros activos y diferidos 

Aumento en inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Aumento neto en préstamos bancarios 

Valores entregados por accionistas, neto 

Efectivo neto proveniente las actividades de financiamiento 

Aumento neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

22.778.767 

-21.439.792 

-837.138 

282.695 

-112 

784.419 

-2.783.195 

29.125 

40.595 

132.584 

-2.580.891 

247.742 

1.753.854 

2.001.596 

205.124 

287.079 

US$ 492.203 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

VIENEN ....... 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación. 

Utilidad neta 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 

Amortización 

Provisión cuentas dudosas 

Utilidad en venta de activos fijos 

Pérdida en baja de propiedades, plantas y equipos 

Ajuste a impuestos no recuperables 

Utilidad en subsidiaria 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos 

Disminución en cuentas por cobrar 

Aumento en inventarios 

Disminución en pagos anticipados 

Aumento en cuentas por pagar 

Aumento en gastos acumulados por pagar 

Aumento en impuesto a la renta por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto proviste-por las actividades de operación 

   

  

Las notas adjuntas spn parte integrante 

de los estados financieros 

  

Ñ Ing. Alfonso Delfini 

Presidente Ejecutivo 

US$ 377.820 

1.379.315 

237.444 

8.928 

-10.795 

20.633 

48.757 

-175 

1.684.107 

338.860 

-2.498.295 

9.313 

789.047 

53.928 

29.639 

-1.277.507 

US$ 734.419 

A 
[A 

  

Écon. Dora Carreño y 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2006 

Operaciones 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. El 2 de enero de 1997 se fusionó y absorbió a Industrial y Agrícola 44 
S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A además, cambió su domicilio al cantón 
Naranjal. Y el 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de Guayaquil. 

Su actividad es la siembra, cultivo, cosecha y empacado de tilapia y camarón. La 
planta en el cual se desarrolla el proceso de empacado empezó a funcionar en agosto 
del 2004. 

El 74% de sus ingresos provienen de exportaciones de las cuales el 84% corresponden 

al cliente Tropical Aquaculture Productos Inc., y el 24% de sus ventas locales las 

realiza a su compañía relacionada Maramar S.A. 

Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de 
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 

financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
promulgadas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías entidad encargada de su 
control y vigilancia. 

b) Inversiones Temporales 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión, con 

vencimientos a corto plazo. 
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Inventarios 

Los inventarios de productos terminados y cultivos en proceso están registrados 

al costo acumulado de producción, y se los valúa al costo promedio. 

Los inventarios de suministros y materiales están valuados al costo promedio, y 

los inventarios en tránsito al costo según facturas. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo de adquisición, 
convertidos a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota7). 

Los pagos por mantenimiento y reparaciones son cargados a gastos, mientras 
que las mejoras de importancia, dependiendo de su naturaleza son capitalizadas. 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de línea recta 
basado en. la vida útil estimada de los respectivos activos según los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificaciones 5% 
Infraestructura de Finca 5%, 10% 

Muebles y equipos 10%, 20% y 33% 
Maquinarias y Herramientas 10% 

Vehículos 20% y 25% 

Cargos diferidos 

Los cargos diferidos incluyen gastos incurridos durante el proceso de desarrollo 

del Proyecto Tilapia - Camarón, programas de computación y costos 
preoperativos en el proceso de copacking, los cuales se amortizan bajo el 
método de línea recta, según los siguientes porcentajes: 

Gastos Preoperativos 10% 

Programas de computación 33% 

Reproductores 33% 

Otros 10, 20% y 50% 

Inversiones 

Las inversiones en acciones en otra Compañía con participación del 50% en el 

patrimonio de la receptora (nota 9) está registrada al valor patrimonial 
proporcional, reconociendo contra años anteriores, una pérdida a la fecha de 
adquisición. 
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g) Participación de trabajadores en utilidades 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

h) Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo, lo conforma el efectivo en bancos y notas de 
crédito emitidas por el SRI por US$258.773. 

Inversiones Temporales 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión, un detalle es el 
siguiente: 

Certificado de Depósito con el Bank of America por US$226.089 con una tasa de 
interés anual del 3,05%. Esta inversión constituye un colateral entregado como 

garantía de obligaciones contraídas por la Empresa con vencimientos hasta el año 
2009 (nota 15). 

Fondos de Inversión Proactivo, Milenio e internacional Invest con la Administradora 

de Fondos y Fideicomisos Bolivariano por US$149.660, con renta variable. 

Transacciones con partes relacionadas 

Los accionistas efectuaron aportes para aumento de capital por US$ 4.893 y aportes 

para futuras capitalizaciones por US$1.718.423 (nota 18). 

Los saldos por cobrar y por pagar se refieren a préstamos recibidos y otorgados a 
compañías relacionadas y accionistas, cuyos saldos aparecen en el Estado de 
Situación al 31 de diciembre del 2006, estos saldos no generan intereses ni tienen 
vencimiento específico. 

Efectuó ventas locales a la compañía Maramar S.A., por el valor de US$1.421.481; 

en condiciones especiales de financiamiento. 
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Cuentas por cobrar - largo plazo 

Un detalle de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 

siguiente: 

Relacionadas 

CORPEI 

Depósitos en Garantía 

impuesto por cobrar IVA (nota 17) 

Propiedades planta y equipos 

US$ 

6.843 
74.702 
10.324 

463.015 
554.883 

de diciembre del 2006, es el 

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2006, en US 

Dólares, es como sigue: 

  

  

  

Cuentas 31-Dic-05 Adiciones  Transf. | Retiros 31-Dic-06 

Terrenos 10,108 0 0 0 10,108 

Edificaciones 2,161,987 0 130,790 0 2,292,777 

Infraestructura Finca 3,824,823 0 579,720 0 4,404,543 

Muebles y Equipos 284,654 26,671 7,826 -87,276 231,875 

Maquinarias y Herramientas 9,166,513 264,085 654,545 -100,770 9,984,373 

Vehiculos 510,356 82,398 7,710 -126,878 473,586 

Otros activos menores 0 0 3,187 3,187 

Construcciones en Proceso 114,139 2,194,369 -1,383,778 924,730 

Anticipos a Proveedores 14,481 -14,481 0 

Importaciones en Transito 8,458 215,672 224,130 

Total Costo 16,095,519 2,783,195 -14,481 -314,925 18,549,308 

Depreciaion acumulada 4,027,967 1,379,315 0 -275,964 5,131,318 

Propiedades Planta y Equipos , neto 12,067,553 13,417,990 

El cargo a resultados durante el período, por depreciación de las propiedades, planta y 
equipos fue de US$1.379.315 

Terrenos y edificaciones se encuentran otorgadas en garantía de préstamos suscritos y 

sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva de dominio 
(notas 14 y 15). 

Cargos diferidos 

Los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2006, en US Dólares, corresponden a: 
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Concepto 31-Dic-05 Adiciones Transf 31-Dic-06 

Gastos Preoperativos 1,084,035 1,084,035 

Programas 19,016 9,319 -15,474 12,860 

Reproductores 37,213 -36,912 301 

Otros 222,779 9,267 -131,282 100,764 

Total cargos diferidos 1,363,043 18,586 -183,668 1,197,961 

Amortización 732,994 237,445 -183,668 786,771 

Cargos diferidos, neto 630,049 411,190 

El cargo a resultados durante el período, por amortización de los cargos diferidos fue 
de US$237.445.. 

Inversiones en acciones 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2006, es el 

siguiente: 

US$ 
Satdo al inicio del año 75,000 

Ajuste a la fecha de adquisición - 45,955 

Utilidad proporcional 2006 175 

29,220 

La Compañía recibió en el 2005 de su cliente Maramar S.A. 400 acciones en el 
capital accionario de la misma, para cancelar parte de sus obligaciones . Al 31 de 
diciembre del 2006 se ajustó la inversión al valor patrimonial proporcional de la 

Compañía receptora de la inversión, en base a estados financieros no auditados. 

Propiedad Intelectual 

La Compañía ha registrado legalmente sus marcas y en el campo de derechos de autor 
la Empresa ha cancelado las licencias por el derecho a utilizar los programas de 
informática. 

Préstamos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2006, los préstamos bancarios se descomponen así: 
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US$ 

Banco Bolivariano: 

Al 9% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2007 72,500 

Al 8% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2007 72,500 

145,000 

Cotonial Cia. De Seguros 101,927 

Suman Préstamos Financieros 246,927 

12.- Gastos acumulados por pagar 

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2006, corresponden a: 

  

  

  

Adiciones Pagos 
31-Dic-05 31-Dic-06 

Sueldos y Aportes Patronales US$ 842 1,532,231 1,503,978 29,096 

Beneficios Sociales 91,461 174,705 152,322 113,845 

Intereses y Comisiones por Pagar 117,718 917,038 927,814 106,941 

Participación trabajadores 70,663 84,730 70,663 84,730 

Total US$ 280,684 2,708,704 2,654,777 334,612 
  

13.- Provisiones 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía, durante 
el año 2006: 

Saldos al Saldos al 

31-12-05 Adiciones Pagos 31-12-06 

Provisión cuentas de dudoso cobro 26,596 8,928 0 35,524 
  

14.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2006, la deuda a largo plazo se descompone así: 
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Corporación Interamericana de Inversiones 

Tasa Libor más 6%, con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 

agosto del 2009 

Tasa Libor más 6%, con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 

agosto del 2009 

Banco Bolivariano 

Interés reajustable con vencimientos mensuales hasta agosto del 2009 

Interés reajustable con vencimientos mensuales hasta julio del 2009 

Interés reajustable con vencimientos mensuales hasta mayo del 2009 

Interés reajustable anual con vencimientos mensuales hasta agosto del2008 

Interés reajustable anual con vencimientos trimestrales hasta abril del 2008 

Interés reajustable anual con vencimientos trimestrales hasta agosto del 2008 

Banco Produbanco 

Interés reajustable anual con vencimientos trimestrales hasta enero del 2007 

Interés reajustable anual con vencimientos trimestrales hasta enero del 2009 

Interés reajustable anual con vencimientos trimestrales hasta enero del 2010 

Proveedores 

Teojama Comercial S.A. 12% de interes con vencimiento mensual hasta Mayo 2008 

Ecuatoriana de Motores 12% de interes con vencimiento mensual hasta Abril 20008 

G. A. M.C., al 12,19% de interés con vencimientos mensuales 

hasta diciembre del 2007. 

Total deuda a largo plazo 

Menos vencimientos corrientes 

de deuda a largo plazo 

Total deuda a largo plazo 

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue: 

US$ 

2007 3,524,994 

2008 3,045,977 

2009 2,366,360 
2010 134,824 

15.- Garantías otorgadas 

Un detalle de las garantías otorgadas por financiamiento son: 

US$ 

1.811.765 

1.423.529 

366.667 

2.000.000 

391.157 

6.937 

500.000 

630.769 

574.040 

280.000 

1.000.000 

27.676 

8.512 

51.103 

9.072.155 

3.524.994 

5.547.161 
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- Fideicomiso Mercantil suscrito con: 

Administradora de Fondos de Inversiones y Fideicomisos BG, Produbanco, 

Banco Bolivariano y Corporación Interamericana de Inversión sobre 

inmuebles, instalaciones y equipos donde funciona la planta de empacado, 

valor agregado y harina de pescado (nota 21). 

- Garantía personal de Accionistas. 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio de vehículos. 

- Inversiones (nota 4). 

- Hipoteca abierta sobre oficina y parqueaderos en el Edificio Finansur . (nota 7). 

- Garantía bancaria por cumplimiento de pago emitida por Banco Bolivariano a 

favor de Hidropaute S.A., por US$55.544. 

Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1992 las declaraciones de impuesto a la 

renta que ha presentado la Compañía. 

El Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus 

reformas, establece que las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 
25% sobre el resto. La Compañía se acogerá a esta disposición con las utilidades del 
año 2006. El valor a reinvertir en el 2006 asciende a US$ 339.428. 

El gasto por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre del 2006, difiere del cálculo de aplicar la tarifa del 25% por lo siguiente: 

US$ 
Utilidad contable antes de participación 

trabajadores e impuesto a la renta 564.870 

Participación trabajadores sobre utilidades 84.731 

Utilidad antes impuesto a la renta 480.139 

Gastos no deducibles 65.547 
Ingresos exentos -791 

Gastos para generar ingresos exentos 40 

Participación trabajadores sobre utilidades 
sobre ingresos exentos 113 

Base imponible 545.048 

Base imponible sujeto al 15% de impuesto a la renta 339.428 

Base imponible sujeto al 25% de impuesto a la renta 205.622 

impuesto a la renta causado 102.319 
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El saldo de impuesto a la renta por pagar, durante el año es: 

US$ 
Saldo al inicio del año -29.790 

impuesto pagado 29.790 
Anticipos pagados 20.272 

Retenciones de impuesto a la renta 22.618 
Impuesto a la renta causado -102.319 

Total impuesto a ta renta por pagar -59.429 

17. - Impuestos por cobrar 

18.- 

La Compañía acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
su reglamento, reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y servicios en 
base a las exportaciones realizadas durante el período. Un detalle es: 

  

(Nota 6) 

Corriente Largo plazo Suman 

Saldo al inicio del año US$ 535,276 906,181 1,441,457 

Adiciones 701,109 701,109 

Recuperación -263,411 -524,467 -787,878 

Ajustes 0 48,757 48,757 

Reclasificación -130,058 130,058 0 

Satdo al final del año US$ 842,916 463,015 1,305,930 
  

En el 2006, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió Notas de crédito a favor de la 

Compañía por US$787.878 más intereses, que corresponden a la devolución del 
Impuesto al valor agregado del año 2005 y sobre juicios de impugnación y revisión de 
años anteriores. 

En los impuestos a largo plazo se incluyen US$ 533.058; sobre los cuales se han 
presentado juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal por 
US$465.645. y US$67.413 se encuentran en Recurso de revisión ante el SRI. A la 
fecha de nuestra revisión estos juicios y reclamos se encuentran en proceso de 

revisión de las autoridades competentes. 

Aportes y Aumento de capital 

Mediante Escritura de protocolización del Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas del 15 de diciembre del 2006 e inscrita en el Registro de la 
Propiedad y Mercantil el 23 de enero del 2007, la Compañía aumentó el capital 

suscrito en US$295.000, mediante utilización de la reinversión de utilidades del año 

2005 por US$290.107 y la diferencia US$4.893 mediante pago en numerario en 
proporción a la participación accionaria. 
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20.- 

21.- 

18 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 

Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 

hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva de Capital 

La Reserva de capital se originó por el efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo del 
2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrá capitalizarse, previa 

resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere. 
No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 

pagado. 

Compromisos y Garantías: 

La Compañía ha suscrito los siguientes contratos de Fideicomisos Mercantil de 
Garantía. Un detalle es: 

e Fideicomiso Mercantil M-03-002-0 Aquamar 1; con Administradora de 
Fondos de Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco 

Bolivariano y Corporación Interamericana de Inversiones CIl como 
beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien fideicomitido para garantizar 
sus obligaciones directas, indirectas con los beneficiarios, los siguientes 
bienes: Terreno de 11 hectáreas con veinticinco centésimas de hectáreas en el 
cantón Yaguachi. Así mismo Aquamar transfiere las construcciones, 
instalaciones y los equipamientos de las plantas de procesamiento de tilapia, 
de procesamiento de alimentos compuesto y de procesamiento de pieles que se 
encuentran en el lote descrito anteriormente. 

e Fideicomiso Mercantil M-03-004-0 Aquamar 2 con Administradora de 
Fondos de Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco 

Bolivariano y Corporación Interamericana de Inversiones CIl como 
beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien fideicomitido para garantizar 

sus obligaciones directas, indirectas con los beneficiarios, los siguientes 

bienes: Terreno de 1.291 hectáreas en el cantón Naranjal, así como las 

instalaciones, construcciones, edificaciones, adecuaciones y equipos que se 
encuentren dentro de la superficie de dicho terreno y de todos los bienes 
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muebles que están adheridos o destinados a la explotación de los inmueble; así 

como las bombas, tuberías e instalaciones sanitarias o de cualquier clase. 

22.- Intermediación Laboral 

La Compañía mantiene contrato por intermediación laboral con la compañía 
Sernomisa S.A. 

  

 


