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HERRERA CHANG 
A 

éx asociados 

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

AQUAMARS. A. 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de AQUAMAR $. A. al 31 de diciembre del 
2005, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha. La preparación de estos estados financieros 
es responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste 
en expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría aceptadas en el 
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin 
de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
significativos. La auditoría incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia 

que respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoría 
también incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes efectuadas por la administración, así como la evaluación de la 
presentación general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra 
auditoría ofrece una base razonable para nuestra opinión. 

La Compañía ha suscrito dos contratos de Fideicomiso Mercantil de Garantía y ha 
entregado como aporte al patrimonio autónomo: terrenos, instalaciones, construcciones y 
equipos (nota 22), los cuales se encuentran registrados al 31 de diciembre del 2005 en 
propiedades, planta y equipos en lugar de “Derechos Fiduciarios”. 

Impuestos por cobrar a corto y largo plazo incluyen US$1.402 mil sobre los cuales se ha 
presentado juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal y Recursos de 
Revisión ante el Servicio de Rentas Internas por devolución de Impuesto al Valor 
Agregado pagado y US$39 mil por reclamo de impuesto a la circulación de capitales. La 
Compañía no dispone de provisión en los estados financieros adjuntos, en la eventualidad 

A de no recuperar estos montos. 

   
    

Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herrerafOinteractive.net.ec P.O.XXd JN Chang 8 Asociados es 
Fax: (593-4) 2281946 tá Firma Corresponsal de 

"* ASM International, asociación de 
> firmas independientes de 

contabilidad y consultoría. 
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HERRERA CHANG DA 
« asociados 

En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en los párrafos anteriores, los estados 

financieros indicados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos 
importantes, la situación financiera de AQUAMAR S. A. al 31 de diciembre del 2005, los 

resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con principios de contabilidad aceptados en el Ecuador. 

No. de Registro én la 
Superintendencia de 
Compañía: 010 

  

Marzo 17, 2006 

SOCIEDADES 

- 4 MAIO 2006 

  
Carchi 601 y Quisquís, Guayaquil - Ecuador 

Teléfono: (593-4) 2292000 e-mail: herrerafOinteractive.net.ec P.O. Box: 09-01-8325 Herrera Chang € Asociados es 

Fax: (593-4) 2281946 una Firma Corresponsal de 

RSM International, asociación de 

firmas independientes de 

contabilidad y consultoría. 
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AQUAMARS,. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2005 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalente de efectivo (nota 3) 

Inversiones (nota 4) 

Cuentas por cobrar : 

Clientes 

Accionistas y relacionadas (nota 5) 

Préstamos a empleados 

Anticipos a proveedores 

Impuestos por cobrar (nota 17) 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas de dudoso cobro (nota 13) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 

Productos terminados 

Cultivos en proceso 

Suministros y materiales 

Importaciones en tránsito 

Total inventarios 

Gastos pagados por anticipado (nota 22) 

Total activo corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto (notas 7 y 15) 

Cuentas por cobrar - largo plazo (notas 5 y 6) 

Inversiones en acciones (nota 9) 

Cargos diferidos y otros (nota 8) 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

  

Ing. Alfonso Delfini Mechelli 

Presidente Ejecutivo 

US$ 287.079 

508.334 

1.039.648 

143.849 

3.207 

60.425 

535.276 

17.286 

1.799.691 

26.596 

«1.773.095 

174.280 

2.799.758 

883.247 

3.421 

3.860.706 

108.575 

6.537.789 

16.095.520 

4.027.966 

12.067.554 

1.338.117 

75.000 

689.229 

US$ _ 20.707.689 

  

  

1 Econ. Dora Carreño SÓ 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2005 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivo corriente: 

Préstamos bancarios (nota 11) US$ 182.000 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 14) 3.294.486 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 2.672.574 

Accionistas y relacionadas (nota 5) 155.000 

Otras 138.303 

Total cuentas por pagar 2.966.377 

Gastos acumulados por pagar (nota 12) 280.684 

Impuesto a la renta por pagar (nota 16) 29.790 

Total pasivo corriente 06.153.337 

Deuda a largo plazo (notas 14, 15 y 22) 5.594.854 

Total pasivos 12.348.191. 

Patrimonio: 

Capital acciones: 5.230.000 acciones ordinarias suscritas 5.230.000 

y pagadas de US$1 cada una (nota 18) 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 18) 784.981 

Reserva legal (nota 19) 63.169 

Reserva de capital (nota 20) 1.934.514 

Utilidades acumuladas 346.834 

Total patrimonio 8.359.498 

US$___ 20.707.689 

      

    

   
Las notas adjunta$ son parte integrante 

de los estados fire 

AEREA, 
Ing. Alfonso Delfini Meco “Econ. Dora Carreño Y 

Presidente Ejecutivo Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2005 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 

Intereses ganados 

Indemnización por siniestro 

Utilidad neta en venta de activos fijos 

Activos dados de baja 

Otros, neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre utilidades (nota 12) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 16) 

Utilidad neta 

    

    

  

Las notas adjuntag son parte ihtegrante 

de los estados financieros 

/ 
Ang. Alfonso Delfini Mecllel!; 

Presidente Ejecutivo 

US$ 

578.655 

175.750 

-1.009.509 

11.547 

19.639 

75.722 

-35.501 

-64.310 

US$ 

20.277.348 

18.074.009 

2.203.339 

754.405 

1.448.934 

-1.002.412 

446.522 

66.978 

379.544 

5720 
322.342 

- AS 
Écon. Dora Carreño Y 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2005 

Aportes Reserva 

Capital para futuras Reserva de Utilidades 

acciones capitalizaciones legal capital Acumuladas Total 
Saldo al inicio del año, . 

previamente informado US$ 5.000.000 783.613 38.348 1.934.514 284.912 8.041.387 

Ajuste años anteriores (nota 21 ) -12.210 -12,210 

Saldo al inicio del año ajustado 5.000.000 783.613 38.348 1.934.514 272.702 8.029.177 

Transferencia 24.821 -24,821 0 

Aportes y aumento de capital (nota 18) 230.000 1.369 -223.389 7.980 

Utilidad neta 322.342 322.342 

Saldo al final del año US$ 5.230.000 784.981 63.169 1.934.514 346.834 8.359.498 

Las notas adjuntas son parté integran 

de los estados financiero: 

Ñ Ing. Alfonso Delfini Mechelli Écon. Dora Carreño Y   

  

Presidente Ejecutivo Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2005 

Aumento (disminución) en efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Proveniente de venta de activos fijos 

Adquisición de inversión a largo plazo 

Aumento en inversiones temporales 

Incremento en otros activos y activos diferidos 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Disminución en sobregiro bancario 

Disminución neta en préstamos bancarios 

Valores entregados a accionistas, neto 

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento 

Disminución neta en efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

21.548.477 
-17.940.797 

-997.962 
-44.671 

2.565.047 

-1.236.853 
«84.591 
-75.000 

-285.071 
-70.624 

-1.582.957 

-6 
-1.189.206 

-66.625 
-1.255.837 

-273.747 

560.826 

US$ ____ 287.079 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

VIENEN... 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación. 

Utilidad neta US$ 322.342 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 1.322.014 

Amortización 268.290 

Provisión cuentas dudosas 10.654 

Utilidad en venta de activos fijos -84.589 

Pérdida en baja de propiedades, planta y equipos 20.714 

Activos dados de baja 24.234 

* Total partidas conciliatorias : 1.561.317 

Cambios en activos y pasivos 

Disminución en cuentas por cobrar 1.033.062 

Aumento en inventarios -693.975 

Aumento en pagos anticipados -1.172 

Aumento en cuentas por pagar 333.046 

Aumento en gastos acumulados por pagar 38.791 

Disminución en impuesto a la renta por pagar 28.364 

Total cambios en activos y pasivos 681.388 

Efectivo neto proyisto por las actividades de operación US$ 2.565.047 

      

  

Las notas adjun p integrante 

S 

  

    
Ara 

“Ing. Alfonso Delfini Mechélli “Econ. Dora Carreño QA 

Presidente Ejecutivo Contadora General 
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AQUAMAR $. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2005 

Operaciones 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. Según escritura pública del 2 de enero de 1997 se fusionó con Industrial y 
Agrícola 44 S.A. y HEmelorsa Empacadora El Oro S.A., a las cuales 
absorbió; además, cambió su domicilio al cantón Naranjal. Y según escritura pública 
del 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de Guayaquil. Su 

actividad es la siembra, cultivo, cosecha y empacado de tilapia y camarón. El 80% de 
sus ingresos provienen de exportaciones. La planta en la cual se desarrolla el proceso 
de empacado empezó a funcionar en el mes de agosto del 2004. 

2.- Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad de 
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
promulgadas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías entidad encargada de su 

control y vigilancia. 

b) Inversiones Temporales 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión, con 
vencimientos inferiores a 12 meses. 

c) Inventarios 

Los inventarios de productos terminados y cultivos en proceso están registrados 
al costo acumulado de producción, y se los valúa al costo promedio.
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d) 

g) 

h) 

1U 

Los inventarios de suministros y materiales están valuados al costo promedio, y 
los inventarios en tránsito al costo según facturas. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo de adquisición, 
convertidos a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota7). 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de línea recta 

basado en la vida útil estimada de los respectivos activos según los siguientes 
porcentajes anuales: 

Edificaciones 5% 
Embarcaciones 20% 

Infraestructura de Finca 5%, 10% 

Muebles y equipos 10%, 20% y 33% 
Maquinarias y Herramientas 10% 
Vehículos 20% y 25% 

Cargos diferidos 

Los cargos diferidos incluyen gastos incurridos durante el proceso de desarrollo 
del Proyecto Tilapia - Camarón, programas de computación y costos 
preoperativos en el proceso de copacking, los cuales se amortizan bajo el 
método de línea recta, según los siguientes porcentajes: 

Gastos Preoperativos 10% 

Programas de computación 33% 

Reproductores 33% 

Otros 10%, 20% y 50% 

Inversiones 

Las inversiones en acciones y participaciones en otra Compañía (nota 9) están 

registradas al costo. 

Participación de trabajadores en utilidades 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar de la Compañía. 
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Efectivo y equivalente de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo, lo conforma el efectivo en bancos y notas de 
crédito emitidas por el SRI por US$6.689. 

Inversiones 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión, un detalle es el 
siguiente: 

Certificado de Depósito con el Bank of America por US$219.294 con una tasa de 
interés anual del 3,05%. Esta inversión constituye un colateral entregado como 
garantía de obligaciones contraídas por la Empresa con vencimientos hasta el año 
2009 (nota 15). 

Fondos de Inversión Proactivo con la Administradora de Fondos y Fideicomisos 
Bolivariano por US$289.040, que es un fondo de renta variable. 

Transacciones con partes relacionadas 

Los accionistas efectuaron aportes para futuras capitalizaciones en numerario por 

US$6.611 (nota 18) y en bienes por US$ 1.369. 

Los saldos por cobrar y por pagar se refieren a préstamos recibidos y otorgados a 
compañías relacionadas y accionistas, cuyos saldos aparecen en el Estado de 
Situación al 31 de diciembre del 2005, estos saldos no generan intereses ni tienen 
vencimiento específico. 

Cuentas por cobrar - largo plazo 

Un detalle de cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2005, es el 
siguiente: 

US$ 

Relacionada Largo plazo- 

Aquapak 431.936 

Impuestos Largo plazo: 

Crédito Tributario IVA 866.699 

Impuesto a la circulación de capitales 39.482 

1.338.117 
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En los impuestos a corto y largo plazo de US$ 1.441.457 (nota 17) se incluyen 
US$831.397 sobre los cuales se han presentado juicios de impugnación ante el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal; US$406.756 se presentó ante el Servicio de Rentas 
Internas y US$158.125 se encuentran en Recurso de revisión. A la fecha de nuestra 
revisión estos juicios y reclamos se encuentran en proceso de revisión de las 
autoridades competentes. 

Propiedades planta y equipos 

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2005, es como 
sigue: 

En US$ 

Saldo al Bajas y/o Saldo al 

31-Dic-04 — Adiciones  Tramsf  Reclasif. retiro 31-Dic-05 

  

  

Terreno 17.387 0 0 0 -7.279 10.108 

Edificaciones 2.130.624 350 35,393 0 -4.381 2.161.986 

Infraestructura finca 3.587.178 0 237,645 0 0 3.824.823 

Muebles y equipos 260.474 33.045 535 -728 -8.673 234.653 

Maquinarias y herramientas 8.280.491 125.884 — 791.539 -735 -30.666 9.166.513 

Vehículos 467.348 98.308 88.193 0 -143.492 510.358 

Construcciones en proceso 121.075 419.841  -426.777 0 0 114.139 

Anticipos a proveedores 107.819 172.452  -261.719 -4.070 0 14.481 

Importaciones en tránsito 92.072 388.342  -471.956 0 0 8.458 

Total costo 15.064.468 1.238.222 -7.148 -5.533  -194.490 16.095.520 

Depreciación acumulada 2.842.970 — 1.322.014 0 0 -137018 4.027.966 

Propiedades,planta y equipos, neto 12.221.498 12.067.554 

El cargo a resultados durante el período, por depreciación de las propiedades, planta y 
equipos fue de US$1.322.014. 

Terrenos y edificaciones se encuentran otorgadas en garantía de préstamos suscritos y 
sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva de dominio 

(notas 14 y 15). 

Cargos diferidos y otros activos 

Los cargos diferidos y otros activos al 31 de diciembre del 2005, corresponden a: 
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US$ 

Saldos al Saldos al 

31-Dic-04 Adiciones 31-Dic-05 

Cargos diferidos: 

Costo: 

Gastos preoperacionales 1.084.035 0 1.084.035 

Programas de computación 9.727 9.288 19.015 

Reproductores 37.213 0 37.213 

Otros 187.791 34.989 222.780 

Total costo 1.318.766 44.277 1.363.043 

Amortización 464.704 268.290 732.994 

Sub-total 854.062 630.049 

Otros activos 

Depósito en garantía 5.697 1.400 7.097 

Libros, cuadros y videos 1.562 273 1.835 

Corpei 25.574 24.674 50.248 

Sub-total 32.833 26.347 59.180 

Total 886.895 689.229 

El cargo a resultados durante el período, por amortización de los cargos diferidos fue 
de US$268.290. 

Inversiones en acciones 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2005, es el 

siguiente: 

US$ 

Adición y saldo al final del año 75.000 

La Compañía recibió de su cliente Maramar S.A. 400 acciones en el capital 
accionario de la misma, para cancelar parte de sus obligaciones . Al 31 de diciembre 

del 2005 no hemos recibido la certificación de valor patrimonial proporcional de la 
Compañía receptora de la inversión para comparar que el valor registrado no sea 
superior al valor patrimonial proporcional. 

10.- Propiedad Intelectual 

La Compañía ha registrado legalmente sus marcas y en el campo de derechos de autor 
la empresa ha cancelado las licencias por el derecho a utilizar los programas de 
informática. 
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11.- Préstamos Bancarios 

Al 31 de diciembre del 2005, los préstamos bancarios se descomponen así: 

US$ 

Banco Bolivariano 

Al 9% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2006 112.000 

Al 8% de interés anual con vencimiento hasta febrero del 2006 70.000 

182.000 

Estos préstamos se destinaron a capital de trabajo. 

12.- Gastos acumulados por pagar 

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2005, corresponden a: 

US$ 
Saldos al Saldos al 

31-Dic-04  — Adiciones Pagos 31-Dic-05 

  

  

  

Sueldos por pagar O 1.110.538 -1.109.697 842 

Beneficios sociales 70.669 239.304 -218.512 91.461 

Participación de trabajadores 57.592 66.978 -53.907 70.663 
Intereses por pagar 113.632 957.376 -953.290 117.718 

Total 241.893 2.374.197 -2.335.405 280.684 
  

13.- Provisiones 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía, durante 

  

  

el año 2005: 

US$ 

Saldos al Saldos al 

31-Dic-04  — Adiciones 31-Dic-05 

Provisión cuentas de dudoso cobro 15.942 10.654 26.596 
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14.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2005, la deuda a largo plazo se descompone así: 

Corporación Interamericana de Inversiones 

Al 8% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 

agosto del 2009 

Al 7% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 

agosto del 2009 

Banco Bolivariano 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta mayo del 2009 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta junio del 2009 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta octubre del 2006 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta octubre del 2006 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta noviembre del 2008 

Interés reajustable con vencimientos trimestrales hasta agosto del 2008 

Banco Produbanco 

Al 8% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta enero del 2008 

Al 8% de interés anual con vencimientos trimestrales hasta febrero del 2009 

Proveedores 

G. A. M.C., al 12,19% de interés con vencimientos mensuales 

hasta octubre del 2008. 

Teojama Comercial, al 12% de interés con vencimientos mensuales hasta 

mayo del 2008 

Ecuatoriana de Motores Cia.Ltda, al 12% de interés con vencimientos 

mensuales hasta marzo del 2008 

Total deuda a largo plazo 

Menos vencimientos corrientes de deuda a largo plazo 

Total deuda a largo plazo 

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue: 

US$ 

2.470.588 

1.941.176 

519.950 

513.333 

350.000 

550.000 

1.071.746 

10.572 

1.059.416 

280.000 

88.815 

19.340 

14.403 

8.889.339 

3.294.486 
5.594.854 
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US$ 

2006 3.294.486 

2007 2.610.076 

2008 1.904.450 

2009 1.030.328 

Garantías otorgadas 

Un detalle de las garantías otorgadas por financiamiento son: 

Fideicomiso Mercantil suscrito con: 

Administradora de Fondos de Inversiones y Fideicomisos BG, Produbanco, 

Banco Bolivariano y Corporación Interamericana de Inversión sobre 

inmuebles, instalaciones y equipos donde funciona la planta de empacado, 
valor agregado y harina de pescado (nota 22). 

- Garantía personal de Accionistas. 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio de vehículos. 

- Inversiones (nota 4). 

- Hipoteca abierta sobre oficina y parqueaderos en el Edificio Finansur . (nota 7). 

Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1992 las declaraciones de impuesto a la 
renta que ha presentado la Compañía. 

El Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus 
reformas, establece que las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la 
tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 
25% sobre el resto. La Compañía se acogerá a esta disposición con las utilidades del 
año 2005. El valor a reinvertir en el 2006 asciende a US$ 290.107. 

El gasto por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 31 
de diciembre del 2005, difiere del cálculo de aplicar la tarifa del 25% por lo siguiente: 
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US$ 

Utilidad contable antes de 

impuesto a la renta 379.543 

Menos: 

Ingresos exentos -82.600 

Mas: 

Gastos no deducibles 32.005 

Gastos incurridos para generar ingresos exentos 4.130 

15% Participación a trabajad. (Rentas exentas) 11.770 

Utilidad gravable 344,849 

Base imponible impuesto renta tarifa 25% 54.742 

Base imponible impuesto renta tarifa 15% 290.107 

Impuesto a la renta causado 57.202 

El saldo de impuesto a la renta por pagar, durante el año es: 

US$ 

Saldo al inicio del año 58.156 

Impuesto pagado -58.156 

Retenciones en la fuente del año  * -8.329 

Anticipos de impuesto a la renta -19.083 

Impuesto a la renta causado 57.202 

Total impuesto por pagar 29.790 

17. - Impuestos por cobrar 

La Compañía acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
su reglamento, reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y servicios en 
base a las exportaciones realizadas durante el período. Un detalle es: 

US$ 

Corto plazo: 

Crédito Tributario IVA del año 529.581 

Retenciones de IVA 5.695 

Total impuesto por cobrar 535.276 
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En el 2005, el Servicio de Rentas Internas emitió Notas de crédito a favor de la 

Compañía por US$269.858 que corresponden a solicitudes «de devolución del 
Impuesto al valor agregado del año 2004 y 2005. 

Aportes y Aumento de capital 

Mediante Escritura de protocolización del Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas inscrita en el registro mercantil del 16 de diciembre del 
2005, la Compañía aumentó el capital suscrito en US$230.000, mediante utilización 
de la reinversión de utilidades del año 2004 por US$223.389 y la diferencia US$6.611 
mediante pago en numerario en proporción a la participación accionaria. 

La Junta de Accionistas del 14 de junio del 2005 decidió autorizar la adquisición de 
una balanza por un monto de US$1.369 entregada por un accionista como aporte para 
futuras capitalizaciones. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 

Reserva de Capital 

La Reserva de capital se originó por el efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo del 

2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrá capitalizarse, previa 
resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere. 
No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado. 

Ajustes años anteriores 

Corresponde a valores no recuperables de crédito tributario de Impuesto al Valor 
agregado de octubre a diciembre del 2004 por un monto de US$12.210. 
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22.- Compromisos 

La Compañía ha suscrito contratos de Fideicomisos Mercantil de Garantía. Un detalle 
es: 

Fideicomiso Mercantil M-03-002-0 Aquamar 1; con Administradora de Fondos de 
Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco Bolivariano y 

Corporación Interamericana de Inversiones CII como beneficiarios. Aquamar ha 
entregado como bien fideicomitido para garantizar sus obligaciones directas, 

indirectas con los beneficiarios, los siguientes bienes: Terreno de 11 hectáreas con 

veinticinco centésimas de hectáreas en el cantón Yaguachi. Así mismo Aquamar 
transfiere las construcciones, instalaciones y los equipamientos de las plantas de 
procesamiento de tilapia, de procesamiento de alimentos compuesto y de 
procesamiento de pieles que se encuentran en el lote descrito anteriormente. 

Fideicomiso Mercantil M-03-004-0 Aquamar 2 con Administradora de Fondos de 
Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco Bolivariano y 

Corporación Interamericana de Inversiones CI como beneficiarios. Aquamar ha 
entregado como bien fideicomitido para garantizar sus obligaciones directas, 
indirectas con los beneficiarios, los siguientes bienes: Terreno de 1.291 hectáreas en 

el cantón Naranjal, así como las instalaciones, construcciones, edificaciones, 

adecuaciones y equipos que se encuentren dentro de la superficie de dicho terreno y 

de todos los bienes muebles que están adheridos o destinados a la explotación de los 
inmueble; así como las bombas, tuberías e instalaciones sanitarias o de cualquier 

clase. 

Por estos fideicomisos la Compañía ha endosado pólizas de incendio, equipo y 
maquinaria y rotura de maquinaria a favor del Fideicomiso por un monto de cobertura 
de US$25.471.235, vigentes hasta octubre 26 del 2006. 
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