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OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

AQUAMARS. A. 

Hemos auditado el estado de situación adjunto de AQUAMAR S. A. al 31 de diciembre del 
2001, y los correspondientes estados de resultados, de evolución del patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. La preparación de estos estados financieros es 
responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en 
expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a nuestra auditoría. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría aceptadas en el 
Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de 
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores 
significativos. La auditoría incluye un examen en base a pruebas selectivas, de la evidencia que 
respaldan las cifras e informaciones reveladas en los estados financieros. La auditoría también 
incluye la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones 
importantes efectuadas por la administración, así como la evaluación de la presentación general 
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoría ofrece una base 
razonable para nuestra opinión. 

Impuestos por cobrar incluyen US$140 mil, aproximadamente, sobre los cuales se ha presentado 
juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, por devolución del Impuesto a la 
Circulación de Capitales y del Impuesto al Valor Agregado pagado en la adquisición de bienes y 
servicios utilizados en la exportación de tilapia; de los cuales US$118 mil, corresponden a años 
anteriores, al momento no se puede determinar el resultado de este reclamo. La Compañía no 
dispone de provisión en los estados financieros adjuntos, en la eventualidad de no recuperar estos 
montos. 

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad establecen que las diferencias en cambio se registran 

en resultados en el período en que se incurren, según se indica en las notas la), le) y 5, la 
Compañía acogiéndose a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 1999, difirió 
pérdidas en cambio por un monto de US$ 1.395 miles para ser amortizadas en un plazo de hasta 
cinco años a partir del año 2000. Durante el 2001 las referidas pérdidas fueron parcialmente 
amortizadas, generando un cargo a resultados del año por US$ 279 miles. En consecuencia, las 
pérdidas acumuladas al inicio y al final del año y la utilidad neta del año se encuentran 
subestimadas en US$ 1.116 miles, US$ 837 miles y US$ 279 miles, respectivamente, según las 
normas de contabilidad. 
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En nuestra opinión, excepto por lo mencionado en los dos párrafos anteriores, los estados 
financieros indicados en el primer párrafo presentan razonablemente, en todos sus aspectos 

importantes, la situación financiera de AQUAMAR S,. A. al 31 de diciembre del 2001, los 

resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad y normas o prácticas establecidas o 
permitidas por la Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador. 

La Compañía presenta sus estados financieros en US Dólares, de acuerdo a disposiciones de la 
Ley para la Transformación Económica del Ecuador y de la Superintendencia de Compañías de la 
República del Ecuador. 
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No. de Registro en la Socia 
Superintendencia de 
Compañías: 010 
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AQUAMARS. A. 
(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2001 

Activos 

Activo corriente: 

Caja , bancos y equivalentes de efectivo US$ 29,118 

Cuentas por cobrar 

Clientes 478,494 

Accionistas y relacionadas (nota 3) 441,888 

Préstamos a empleados 2,808 

Anticipos a proveedores 107,538 

Impuestos por cobrar (nota 10) 240,574 

Otras 6,852 

Total cuentas por cobrar 1,278,155 

Inventarios: 

Productos terminados 204,166 

Cultivos en proceso 3,268,221 

Suministros y materiales 81,207 

Importaciones en tránsito 33 

Total inventarios 3,553,628 

Gastos pagados por anticipado 73,904 
Total activo corriente 4,934,804 

Propiedades y equipos 6,168,087 

Menos depreciación acumulada 1,476,774 

Total propiedades y equipo, neto (notas 4 y 8) 4,691,313 

Cargos diferidos y otros (nota 5) 1,022,695 

US$__10,648,812 

      
  

  

N Ing. Alfonso Dj Econ. Dora Carreño * 

Presidente Ejecútivo Contadora General 

  

 



AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2001 

Pasi Patri : 

Pasivo corriente: 

Sobregiro bancario US$ 96,611 

Préstamos bancarios (nota 6) 250,000 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 8) 668,066 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 996,079 

Accionistas (nota 3) 864 

Impuestos por pagar 10,609 

Otras 13,881 

Total cuentas y documentos por pagar 1,021,433 

Gastos acumulados por pagar (nota 7) 126,386 

Total pasivo corriente 2,162,496 

Deuda a largo plazo (nota 8) 1,353,001 

Total pasivos 3,515,497 

Patrimonio: 

Capital acciones: 4.000.000 acciones ordinarias suscritas 

y pagadas de US$0,04 cada una. 160,000 

Aportes para futuras capitalizaciones 5,117,713 

Reserva de capital (nota 11) 2,631,532 

Reserva legal (nota 9) 15,100 

Déficit acumulado (nota 13) -791,029 

Total patrimonio 7,133,316 

       

    

US$ 10,648,812 a A 

Las notas ad 

de los estados f 

parte intégrante 

[ y Ing. Alfonso Delfixk Econ. Dora Carreñó 

Presidente Ejecutivo Contadora General 

 



AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos(egresos) 

Gastos financieros 

Intereses ganados 
Diferencia en cambio- Amortización 

Pérdida en venta de activos fijos 

Otros, neto (nota 14) 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores e 

impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre utilidades (nota 10) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 10) 

Utilidad ne 

   

  

Las notas adjintas son parte integrante 

de los estados 

  

Vng. Alfonso Delfin 
Presidente Ejecuti 

US$ 8,060,422 

6,926,767 

1,133,656 

433,968 

30,655 

464,623 

669,033 

-316,749 

10,792 

-279,045 

-3,721 

62,062 

-526,660 

142,373 

21,356 

121,017 

22,691 

US$_____ 98,326 

TE, 
==] 

  

Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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Aquamar S.A. 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 

Aportes Reserva 

Capital para fututas Reserva de Déficit 

acciones capitalizaciones legal capital acumulado Total 

Saldo al inicio del año, US$ 160,000 2,595,153 187 2,631,532 -745,821 4,641,050 

previamente informado 

Ajustes años anteriores (nota 12) 0 0 0 0 -128,621 -128,621 

Saldo al inicio del año ajustado 160,000 2,595,153 187 2,631,532 -874,442 4,512,429 

Transferencia (nota 9) 0 0 14,913 0 -14,913 

Entrega de accionistas (nota 3) 0 2,522,560 0 0 0 2,522,560 

Utilidad neta 0 0 0 0 98,326 98,326 

Saldo al final del año US$ 160,000 5,117,713 15,100 - 2,631,532 -791,029 7,133,316 

  

     

  

     

Las notas adjuntas son parte integrar 

de los estados fi 

  
¡A 

ng. Alfonsd Delfiñi 
Presidente Ejegútivo 
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Econ. Dora Carreño 

Contadora General



AQUAMARS. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2001 

disminución) en efecti 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Flujo de efectivo en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Incremento de cargos diferidos y otros 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Aumento en sobregiro bancario 

Aumento de préstamos bancarios 

Valores entregados por accionistas, neto 

Disminución de deudas a largo plazo 

Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 

Aumento neto en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efectivo y lente de efectivo a fin de año 

  

N Ing. Alfonso Del 

Presidente Ejecutivo 

8,289,807 

-7,806,875 

-305,956 

62,062 

239,039 

-1,529,060 

-37,100 

-1,566,159 

22,513 

250,000 

2,080,901 

-997,822 

1,355,592 

28,472 

646 

US$ 29,118 

  

Écon. Dora Carreño > 

Contadora General 

 



AQUAMARS. A. 

VIENEN ........ 

onciliación de la utilidad L efecti 
¡vidades d . 

Utilidad neta US$ 98,326 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 475,316 

Amortización 304,525 

Pérdida en venta de activos fijos 3,721 

Total partidas conciliatorias 783,562 

Cambios en activos y pasivos: 

Disminución en cuentas por cobrar 1,118,818 

Aumento en inventarios -1,355,737 

Aumento en pagos anticipados 21,087 

Disminución en cuentas por pagar -377,781 

Disminución en gastos acumulados por pagar -14,191 

Disminución en impuesto a la renta por pagar -35,045 

Total cambios en activos y pasivos -642,850 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación US$ 239,039 

       

hg. Alfonso Delfini VA Econ. Dora Carreño > 

Presidente Ejecutivo Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2001 

Operaciones 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. Según escritura pública del 2 de enero de 1997 se fusionó con Industrial y 
Agricola 44 S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A., a las cuales absorbió además, 
cambió su domicilio al cantón Naranjal; y según escritura pública del 22 de mayo del 
2001 aperturó una sucursal en la ciudad de Guayaquil. 

La compañía se dedica a la siembra, cultivo y cosecha de tilapia y camarón. El 80% 
de sus ingresos provienen de exportaciones. 

La economía del Pais en el año 2001 fue alentadora, la inflación cayó a su menor 

nivel en 20 años del 91% al 22,44% y se obtuvo la mayor tasa de crecimiento de la 
región, el 5,4% del Producto Interno Bruto PIB. 

Para el año 2002 se espera que continúe la evolución macroeconómica aunque con 
menor intensidad, el Banco Central del Ecuador estima un crecimiento del PIB del 

4,5%, y la inflación de un dígito. “Sin embargo, la inestabilidad y la continua 

dependencia de la caja fiscal de los recursos del petróleo y la falta de dinamismo en el 
incremento de productividad y competitividad de los bienes transables, podrían estar 

frenando la evolución macroeconómica esperada y hace que para este año se prevea 
un déficit de la balanza comercial. 

El índice general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto 
Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y la variación porcentual anual durante los 

últimos tres años son como sigue: : 

Indices Inflación 

Indice a Porcentaje de 

Año diciembre variación anual 

1999 448,70 60,70 

2000 857,00 91,00 

2001 1.049,31 22,44 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 
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B “e 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC y 
políticas y prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías, entidad encargada de su control y vigilancia. 

Las diferencias principales entre las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
y políticas y prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de 
Compañías del Ecuador y los principios de contabilidad generalmente aceptados 
son las siguientes: 

- La conversión de estados financieros a US Dólares efectuada en el 2000, 

de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad requirió el ajuste al 
estado de situación, partidas no monetarias, según índices de devaluación 

a partir del año 1991. Los principios de contabilidad generalmente 
aceptados requieren la conversión de todos los estados financieros, 
ajustando las partidas no monetarias a costos históricos. 

- El diferencial cambiario de los activos y pasivos en moneda extranjera se 

podía diferir en 1999. Los principios contables generalmente aceptados 
requieren que se lleven a resultados, la compañía los ha diferido a cinco 

años. 

Eguivalentes de efectivo 

La Compañía considera como equivalentes de efectivo documentos de alta 
liquidez con vencimientos menores a 90 días. Al 31 de diciembre del 2001 
consiste en notas de crédito negociables, emitidas por la Corporación Aduanera 
Ecuatoriana por concepto de devolución condicionada de tributos (Draw back). 

Inventarios 

Los inventarios de productos terminados y cultivos en proceso están registrados 
al costo acumulado de producción, y se los valúa al costo promedio. 

Los inventarios de suministros y materiales están valuados al costo de 

adquisición convertido a US Dólares el que no excede al valor de mercado. El 
costo se determina por el método promedio, excepto por los inventarios en 
tránsito, que se registran al costo según facturas. 

Propiedad 

Las propiedades y equipos están registrados al costo de adquisición, convertidos 
a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales (nota 4). 
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Las propiedades y equipos se deprecian por el método de línea recta basado en 
la vida útil estimada de los respectivos activos según los siguientes porcentajes 
anuales: 

Edificaciones 5% y 10% 

Embarcaciones 20% 

Infraestructura de finca 5%, 10% y 20% 
Muebles y equipos 10% y 20% 
Maquinarias y herramientas 10% y 20% 
Vehículos 20% y 25% 

e) Cargos diferidos 

Los cargos diferidos incluyen gastos incurridos durante el proceso de desarrollo 
del Proyecto Tilapia - Camarón, programas de computación, diferencial 
cambiario y otros relacionados con el proceso de producción, que están 
registrados al costo y se amortizan bajo el método de línea recta así: 

Programas de computación 20% 

Diferencial cambiario 20% 

Otros 20% y 50% 

La compañía no podrá repartir utilidades a sus accionistas hasta cuando se haya 
amortizado el diferencial cambiario. 

) Participación de trabaiad lidad 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

Transacei lecionad 

Los accionistas entregaron aportes para futuras capitalizaciones en efectivo por un 
monto de US$2.522.560. 

La Compañía recibe servicios de utilización de maquinaria para proceso de tilapia. El 
gasto durante el 2001 ascendió a US$30.600, a un promedio de US$0,008 por libra de 
filete de tilapia. 

Los saldos por cobrar y por pagar se refieren a préstamos recibidos y otorgados a 
compañías relacionadas y accionistas, cuyos saldos aparecen en el Estado de 
Situación al 31 de diciembre del 2001, estos saldos no generan intereses ni tienen 

vencimiento específico. 
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El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2001, es como se 
detalla a continuación: 

  

  

  

  

  

Saldos al Bajas o 
31-12-2000 Adiciones Transf. Retiros 

Costo 

Terreno 5.603 1.505 0 0 

Edificaciones 315.303 310 59.751  -38.162 
Embarcaciones 10.163 0 0 0 

Infraestructura finca 1.986.232 1.135 706.927  -371.783 

Muebles y equipos 135.380 19.994 -9.952 

Maquinarias y herramientas 309.375 11.963 651.096  -42.497 

Vehículos 561.038 36.450 101.503 -573 

Construcciones en proceso 1.277.350 1.225.029  -1.519.277 0 

Equipos en montaje 0 234225 0 0 

Total costo 5.100.444 1.530.610 O  -462.968 

Depreciación acumulada 1,459,153 475.316 O  -457.696 

Propiedades y equipos,neto 3.641.291. 

El cargo durante el periodo, por depreciación de las propiedades y equipos fue de 
US$475.316. 

Los cargos diferidos y otros activos al 31 de diciembre del 2001, corresponden a: 

Saldos al Saldo al 

_ 31-12-00 Adiciones 31-12-01 
Costo: 

Gastos preoperacionales 168.869 0 168.869 

Programas de computación 11.306 847 12.153 

Diferencial cambiario 1.395.224 0 1.395.224 

Otros 41751. 36.252 78.003 
Total costo 1.617.150 37.099 1.654.249 

Amortización: 

Gastos preoperacionales 36.542 16.887 53.429 

Programas de computación 2.983 2.378 5.361 

Diferencial cambiario 279.045 279.045 558.090 

Otros 8.458 6216 14.674 
Total amortización acumulada 327.028 304.526 631.554 

Total cargos diferidos, neto 1.290.122 _ 1.022.695 

El cargo durante el período, por amortización 
US$304.526. 

  
  

Saldos al 

_ 31-12-2001 

7.108 
337.202 
10.163 

2.322.511 
145.421 

1.429.937 
698.418 
983.102 
234.225 

6.168.087 

1.476.774 

4.691.313 

de los cargos diferidos fue de 
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6.- Préstamos bancarios 

A131 de diciembre del 2001, los documentos por pagar se descomponen en: 

US$ 

Banco Pacífico 
Págare al 15.45% anual, pagadero en febrero 

del 2002. 100,000 

Págare al 16.6% anual, pagadero en marzo 

del 2002. 100,000 

Págare al 16.6% anual, pagadero en abril 

del 2002. 50,000 

250,000 

7.- — Gastos acumulados por pagar 

Los gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2001, corresponden a: 

US$ __ 

Beneficios sociales 36.905 

Participación de trabajadores 21.356 

Intereses por pagar - 68.126 

Total __ 126.387 

8.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2001, la deuda a largo plazo se descompone en: 

US$ 

Banco Pacífico 
Al 14,15% de interés anual, reajustable, con vencimientos 
semestrales hasta marzo del 2005. 479.500 

Al 13,6% de interés anual, reajustables, con vencimientos 

semestrales hasta enero del 2005. 479.500 

Al 14,75% de interés anual, reajustable, con vencimientos 

semestrales hasta junio del 2005 280.000 

Al 11,09% de interés anual, reajustable, con vencimientos 
hasta junio del 2007 76.348 

Al 11,05% de interés anual, reajustable, con vencimientos 

hasta marzo del 2007 173.652 
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Al 16,5% de interés anual, reajustable, con vencimientos 

trimestrales hasta agosto del 2002 84.375 

Al 16,5% de interés anual, reajustable, con vencimientos 

trimestrales hasta septiembre del 2002 112.500 

Al 16,5% de interés anual, reajustable, con vencimientos 

trimestrales hasta agosto del 2002 84.375 

Al 10,11% de interés y comisión, anual, con vencimientos 

trimestrales hasta noviembre del 2005. 216.519 

Créditos C ial 

Teojama Comercial, al 14% de interés anual, con vencimientos 

mensuales hasta septiembre del 2003. 18.865 

General Motor, al 16% de interés anual, con vencimientos 

mensuales hasta julio del 2004. 15.433 

Total deuda a largo plazo 2.021.067 

Menos vencimientos corrientes 

de deuda a largo plazo 668.066 

Total deuda a largo plazo 
menos vencimientos corrientes 1.353.001 

El resumen de los vencimientos anuales es como sigue: 

US$ __ 
2002 668,066 

2003 490,962 

2004 487,866 

2005 299,173 

2006 50,000 

2007 25,000 

La Compañía mantiene como garantía de estos préstamos una Hipoteca Abierta por 
un monto indeterminado firmado con el Banco Continental, actualmente Banco del 

Pacífico. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran a 
Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas anuales, 
hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva 
no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero 

puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. 
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10.- Impuesto a la renta e IVA 

Las autoridades fiscales han revisado hasta 1992 las declaraciones de impuesto a la 
renta que ha presentado la Compañía. 

En Diciembre 31 del 2001 el Ejecutivo promulgó el nuevo Reglamento para la 
aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas., el que establece 
que las sociedades calcularán el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el 
valor de las utilidades que reinviertan en el país y la tarifa del 25% sobre el resto. 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden 
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos 
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta a 
Impuesto a la Renta. 

Al 31 de diciembre del 2001, las pérdidas acumuladas compensables con utilidades 
futuras ascienden aproximadamente a US$104.484. 

El gasto por participación de trabajadores e impuesto a la renta sobre las utilidades, 

por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2001, difiere del cálculo de aplicar 
las tarifas del 15% y 25% repectivamente por lo siguiente: 

  US$ 
Utilidad contable antes de impuesto 142.373 

Menos: 

15% participación de trabajadores 21.356 

Menos: 

Amortización de pérdidas años anteriores 30,254 

Utilidad gravable antes de Impuesto a la renta 90.763 

Impuesto a la renta causado 22.691 

La Compañía acogiendo a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su 
reglamento, reclama la devolución del IVA pagado en la compra de bienes y servicios 
en base a las exportaciones realizadas durante el período. 

El saldo de impuestos por cobrar en el año que terminó el 31 de diciembre del 2001, 

se descompone así: 

US$ 

Crédito tributario IVA 236.091 

Impuesto a la renta: 
Anticipos pagados 14.922 

Retenciones en la fuente 12.251 

Impuesto causado  -22691 4.482 

240.573 
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11.- Reserva de Capital 

12. 

13.- 

14.- 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital podrá capitalizarse, previa 
resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere. 
No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no 
pagado. 

le añ 

El déficit acumulado, al inicio del año se afectó por: diferencias en cambio de facturas 
proveedores US$125,455, y depuración de cuentas por cobrar y pagar. 

Défici lad 

Al 31 de diciembre del 2001 los estados financieros presentan un déficit acumulado 
de US$791.029, que podrá compensarlas con las reservas de capital según 
disposiciones legales. 

Otros ingresos 

La Compañía registró en otros ingresos el valor de las notas de créditos recibidas de 

la Corporación Aduanera Euatoriana por la devolución condicionada de tributos 
(Draw back); por valor de US$65.621. 

  

   


