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OFINION DE LOS AUBITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de fecionistas 

ARUAMAR S. A. 

Hemos examinado el estado de situación de AQUAMAR S. A. al 31 de 

diciembre de 1987 y los estados de resultados de operación, de evolución 

del patrimonio y de cambios en la posición financiera por el año 

terminado en esa fecha. Muestro examen se efectuó de acuerdo con normas 

de auditoría generalmente aceptadas y, por consiguiente, comprendió las 

pruebas de los registros de contabilidad y aquellos otros procedimientos 

de auditoría que consideramos necesarios en las circunstancias. 

En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 

razonablemente la situación financiera de AQUAMAR S. A. al 31 de 

ma e diciembre de 1987, y el resultado de sus operaciones y los cambios en su 

: posición financiera por el año que terminó en esa fecha, de conformidad 

con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador y 

normas O prácticas contables establecidas 2 autorizadas por la 

Superintendencia de Compañias que fueron aplicados uniformemente en 

relación al año anterior. 
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AQUAMAR S. A, 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de diciembre de 1987 

Activo 

Activo corriente: 

Caja y bancos 

Cuentas por cobrar: 

Ánticipo a proveedores (incluye US+10.000) 

fccionistas y compañias relacionadas 

Dtras 

Total cuentas por cobrar 
Inventarios: 

Productos en proceso 

Suministros y materiales 

Total inventarios 
Pagas anticipados 

Total activo corriente 

Propiedad y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedad y equipos (nota 3) 

Inversiones tnota 4) 

Dtros activos 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

Sí. 5.973.287,” 

8.822.679,79 * 
83.678.482,64 7 
1.010.789 ,49 

493,511.951,94 

37.555.573,03 7 
7.820.719,22 

45.376.297,25_ 
3.235.155,86 

148.095.642 ,4b 

289,231 953,22 
167.086.165,59 

222,145.787,63 
25.558.000 ,00 
15.877.245,



AQUAMAR S. A. 
(Guayaquil - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 
31 de diciembre de 1987 

Pasivo y Fatrimnmonio 

Pasivo corriente: 

Prestamos bancarios veto2r De S/. 42.190.000,00 
Vencimientos corriente de deuda a largo plazo ínota 7) 5.885.300 ,00 
Cuentas y documentos por pagar: . 

Proveedores 4 63) posó” 40.191.412 ,61 
Accionistas y compañias relacionadas 68.573.497,53 
Dtras 577 ,530,13 

Total cuentas y documentos por pagar 109,444,440,27 
Impuesto a la renta y adicionales por pagar 623.799,41 
Gastos acumulados por pagar nota 6) 3,597.549,59 — 

Total pasivo corriente 161.733.289,27 

Deuda a largo plazo (nota 7) 23,542 .000,00 - 

Total pasivo 185.275,269,27 

Patrimonio: 

Capital social: 51.500 acciones ordinarias suscritas 
y pagadas de S/.100 cada una. 5.150.000,00 7 

Aportes para futuras capitalizaciones  arez5u25087 | se 
Reserva legal ínota 8) 630,608,587 | 12) y) 22 
Superavit por revalorización de activos 179.214,955,55 ”, 

Utilidades disponibles 2.779.700,11 7 

Total patrimonio 227.402.387 ,72 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros



AQUAMAR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
Por el año terminado el 31 de diciembre' de 1987 

Ventas 8/. 119.650.077,52 7 
Costo de ventas (nota 3) o a 375 E 3 — ,105.791,329,63 ? 

Utilida bruta yu ay2.7U).$7 

Gastos generales y de administracion 
y 

Utilidad en operacion 

Otros ingresos (egresos) 

Gastos financieros 
Otros (nota 3) 14903242 C 

y hn 0096 
Total otros ingresos (egresos) vz0- 000, +7 

Utílidad antes participacion de trabajadores 

sobre las utilidades e impuesto a la renta 

Participacion de trabajadores sobre utilidades 

Utilidad antes del impuesto a la renta 

Impuesto a la renta y adicionales 

Utilidad neta 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros 

6.391.552,28 - 

7.467,193,61 

-9.734.606,49. 
4.02 ,253,48 . 

1.794,842,60 — 

249.226,39% 

1.525.616,21 

375.301,59 * 

S/. 1.150.314,62 “



  

AQUAMAR S. An 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO 

Por el año terminado el 31 de diciembre de 1987 

Capital social 

Saldo al inicio y final del año 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Saldo al inicio y final del año 

Reserva legal: (nota 8) 
Saldo al inicio del año 

Transferido de utilidades disponibles 

Saldo al final del año 

Superavit por revalorizacion de activos: 

Saldo al inicio del año 
Revalorizacion efectuada en el año 

Saldo al final del año 

Utilidades disponibles 
Saldo al inicio del año previamente informado 
Ajustes años anteriores (nota 10) 

Saldo al inicio del año, ajustado 
Utilidad neta 

Transferido a reserva legal 

Pago impuestos y gastos por glosas fiscales 

Saldo al final del año 

Total patrimonio de los accionistas 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante 
de los estados financieros. 

S/.  5,150.000,00 

514.444,57 
116.162,01 

430.606,58 

106.384 .996,88 
72.831 .958,47 

179.216.935,95 

2,201.606,86 
684,280,10 

2.885. 886,9 
1.150.314,62 

116.162,01 
1.140.339,46 

S/. 227.402.387 

  

7 

 



AQUAMAR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA 
Entre el lo. de enero de 1987 y el 31 de diciembre de 1987 

Fuentes de capital de trabajo: 

Utilidad neta 
Partidas que no utilizan egresos de efectivo: 

Depreciación y amortización 

Capital de trabajo originado por las 
operaciones 

Proveniente de inversiones 
Proveniente de deuda a largo plazo 

Total fuentes de capital de trabajo 

Usos del capital de trabajo 

Adiciones en propiedad, planta y equipo 
Adiciones en cargos diferidos 

Adiciones en otros activos 

Pago de impuestos y sastos por glosas fiscales 

Total usos del capital de trabajo 

Disminucion en el capital de trabajo 

Cambios en los componentes del capital de trabajo 

ñumento en activo corriente: 
Caja y bancos 

Cuentas por cobrar 
Inventarios 

Pagos anticipados 

Aumento (disminucion) en pasivo corriente: 

Prestamos bancarios 

Vencimientos corrientes de deudas a largo plazo 
Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

Disminucion en el capital de trabajo 

Las notás explicativas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros, 

S/.  1.150.314,62 

27.176.513,20 

28.326 .827,82 
15.353.700,00 
10.614.500,00 

54.295.027,82 

41.040.102,50 
14.747.500,00 
2.076.770,35 
1.140.237,96 

59.004.712,31 

  

S/.  2.003.473,26 
48.832.355,67 
19.212.262, 90 > 
1.659.161,04- 

71.809.352,97 

24.405 000,00 
5.885.500,00 
38.501.038,19 
-2.272.500,73 

76.519.037,46 

S/. — 4.707.684,49



AQUAMAR S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

al de diciembre de 1987 

1.- Resumen de politicas importantes de contabilidad 

ACUAMAR S.A. se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad 

de Guayaquil y su actividad es el cultivo y comercialización de 

camarones. La operación la realiza conjuntamente con las compañias 

relacionadas Industrial y Agricola 44 S. A. y Empacadora El Oro 

S5.A., según convenio de diciembre € de 1981 y su Adendum de mayo 10 

de 1982. AQUAMAR S. Á. es la encargada de manejar la administración 
y producción con su personal, así como con el personal de las otras 

dos compañias, al finalizar cada periodo económico se prorratean las 

ventas, costos y gastos de operación de acuerda a porcentajes 

previamente aceptados. 

Sus políticas importantes de contabilidad se detallan a 

continuación: 

a) Pase de presentación 

Los estados financieros de la Compañia están preparados de 

acuerdo a principios de contabilidad generalmente aceptados en el 

Ecuador y normas o prácticas contables establecidas o autorizadas 

por la Superintendencia de Compañias. 

b) Inventarios 

Los inventarios están valuedos al costo, que es menor, que el 

valor de mercado. El costo se determina así: Productos en 

proceso a los costos ecumulados de producción] los suministros y 

materiales al costo promedi0. 

c) Fropiedad y Equipos 

La propiedad y equipos están registrados al costo de adquisición 

más las revalorizaciones legales. El método de depreciación 

(costo y revalorización) utilizado es el de lines recta en base a 

los siguientes porcentajes anuales! 

Activos %_ anual 

Piscinas, canales y muros 10% 

Estacion de bombeo y compuertas 10% 

Equipo de bombeo 10% 

Edificaciones 10% 

Estacion de recepción y aclimatación larvas 10% 

Obras complementarias 10% 

Instalaciones 10% 

Embarcaciones 10% 

Muebles, enseres y equipos de oficina 10%



Herramientas 10% 

Instrumentos de laboratorio 10% 

Vehiculos 20% 

d) Inversiones 

Las inversiones están registradas al costo de acuerdo a las 

normas establecidas por la Superintendencia de Compañias, 

incluyendo aquellas en que la Compañía posee el 30% o más del 

capital accionario con derecho a voto. 

e) Cargos Diferidos 

fAcogiéndose a disposiciones de la Superintendencia de Compañías 

los cargos diferidos se amortizan asi: 

. Comisión de riesgo cambiario en +unción del pago del 

principal. 

. Otros cargos diferidos al 10% anual. 

f) Moneda extranjera 

Los activos en moneda extranjera están registrados al tipo de 

cambio vigente en el mercado libre al 31 de diciembre de 1987 de 

5/. 249 por US$ 1. 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costos 

históricos en concordancia con los principios de contabilidad 

generalmente aceptados, por consiguiente, no muestran el efecto de 

las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, excepto por las 

revalorizaciones de propiedad y equipos efectuadas de acuerdo a 

disposiciones legales. Los cambios en el poder adquisitivo del 

sucre pueden tener un efecto importante en la comparabilidad de los 
estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del 
AÑO. 

El Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC) mide la 
pérdida del poder adquisitivo de la moneda mediante el indice 

general de precios. Este índice al cierre de los últimos tres años, 

tomando como base mayo 1778 — abril 1979, fue como sigue: 

1985 422,9 
1986 538,8 
1987 713,8 

Transacciones con partes relacionadas 

Las transacciones con partes relacionadas se refieren at 

a. Préstamos otorgados a compañías relacionadas, préstamos recibidos 

de accionistas, saldos por las transferencias de



ventas, costos y gastos de operación, cuyos saldos aparecen en el 

estado de situación al 31 de diciembre de 1997, estos saldos no 

generan intereses ni tienen vencimiento especifico. 

Los terrenos donde funcionan las camaroneras son de propiedad de 

una compañía relacionada - asociada, por los cuales AQUAMAR S.A. 

reconoce ua canon anual de arrendamiento de S/.500.000. 

AQUAMAR 5. A. presta asistencia técnica y administrativa a sus 
dos compañias asociadas. 

Las transacciones con partes relacionadas que afectan a 

resultados son: 

. Alquiler de terrenos para camaroneras, gastos. S/. 500.000 

. Asistencia técnica administrativa, ingreso. 3.600.000 

4.- Inversiones 

al 
at 

21 de diciembre de 1987 las inversiones en acciones corresponden 

% partici- Valor en Valor 

pación libros Patrimonial 

S/. S/. 
Compañias relacionadas: 

Aqualab 5. A. - 19.500 
acciones con valor no- 

minal de S/.1.000 cada 
UNA. 32,5 —19.500,000 95.656.463 

Aquapak 3. A. - 5.7989 
acciones con valor na- 
minal de S/.1.000 cada 
Una. 57,98 —5,798.000 35.778.000 

L' iris S. A.- 260 acciones 

con valor nominal de S/. 
1.000 cada una. e 260.000 =—- 

25,558.000 

El valor patrimonial de Aqualab S. A. es determinado en base a 

estados tinancieros auditados al 31 de diciembre de 1987.  —Aquapak 

S. fñ. es una compañía constituida recientemente, aún no ha iniciado 
sus operaciones. 

Propiedad y equipos 

El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 1987 es 

como se detalla a continuación:



Costo: 
Piscinas, canales y muros 

Estacion de bombeo y com- 
puertas 

Equipo de bombeo 

Edificaciones 

Obras complementarias 

Estacion de recepcion y 

aclimatacion de larvas 
Intalaciones 

Embarcaciones 
Herramientas 

Instrumentos de laboratorio 

Vehiculos 

Muebles, enseres y equipos 
de oficina 

Total costo 

Revalorizacion: 

Piscinas, canales y muros 
Estacion de bombeo y com- 

puertas 
Equipo de bombeo 

Edificaciones 

Obras complementarias 

Estacion de recepcion y 
aclimatacion de larvas 

Intalaciones 
Enbarcaciones 

Herramientas 

Instrumentos de laboratorio 

Vehiculos 

Muebles, enseres y equipos 

de oficina 

Total revalorización 

Total costo y 

revalorizacion 

Depreciación acumulada: 

Costo 

Revalorizacion 

Total depreciación 

acumulada 

Total propiedades y 
equipos neto 

Saldo al 

31-12-86 
Adiciones Saldo al 

31-12-87 
Revalori 

zacion 

17.531.914 

5.677.689 
11.280.939 
4.557.685 

1.943.851 

3.021.217 
1.550.484 
1.182.266 
1.5039,972 

947.161 
6.514.527 

3.628.332 

39.362.037 

79.930.636 

24,957 674 
17.937.456 
5.939.483 
8.493.048 

3.900.179 
1.430.838 
1.740.371 
1.169.987 
1.146.648 
3.700.472 

5.888.236 

199,459 ,247 

218.821.284 

19.612.256 
63.773.074 

275.000 

1.848.380 
4,601,023 

0 
0 

484.302 
102.830 

1.044.175 
0 

1.612.698 
27.940.000 

3,131.672 

41.040.102 

0
0
0
0
 

0
0
0
0
0
0
 

0 

41.040.102 

10,626,257 
16.535.971 

17,806.914 

7.346.049 
15.801.964 
4.559.685 
1.943.851 0

0
0
0
 

3.305.519 
1.653.334 
2.226.441 
1.503.972 
2.399.860 

34,454 .527 0
0
0
0
0
0
0
2
3
 

6.760.003 

100.402.139 0 

49.839.966 129.770.302 

16.394,740 
17.116.828 
5.066.876 
5.325.926 

41,354,434 
35.054.484 
12.806.359 
13.820.774 

3.732.725 
1.359.166 
1.971.972 
1.374.458 
1.619.635 

18.316.809 

7.632.703 
2.990.004 
39.712.349 
2.564.445 
2.766.283 

24,217,281 

6.251.564 12.137.802 

129.370,567 288.827.814 

129.370.567 389.231.932 

0 30.238.519 
56.538.608 136.847.653 

83.385.330 27.162.228 56.538.608 167,086.166



Las bases de revalorización de acuerdo a las disposiciones legales 

son las siguientes: 

Propiedad y equipos en base al porcentaje de devaluación de 

tasa de cambio de importación (según cotización del mercado 

la 

de 

intervención del Banco Central del Ecuador), el que representó 

un porcentaje del 51.02% en 1987. 

El monto de revalorización, neto del correspondiente ajuste a la 
depreciación acumulada se registra en la cuenta de patrimonio 

superávit por revalorización de activos, el que puede 

capitalizarse después de enjugar pérdidas de años anteriores, 

hubieren. 

El cargo a gastos por depreciación de propiedad y equipos fue 

5/.27,.162.228 e incluye 5/.16.535.971 correspondiente a 

depreciación por las revalorizaciones efectuadas. 

Las compañias Aquamar S. A. e Industrial y Agricola 44 S. 

si 

de 

la 

8. 
realizaron conjuntamente las obras de infraestructura necesarias 

para su actividad como son: piscinas y muros, canales de drenaje, 

cercas perimetrales, carreteros lastrados, estación de bombeo, 

edificios de campamentos, puentes, muelles y Juego su costo fue 

distribuido según convenios. 

El Banco Popular del Ecuador conjuntamente con el Banco Continental 

tiene constituida a su favor hipoteca abierta sobre terrenos e 

instalaciones de Industrial y Agricola 44 S.A. y Aquamar S. A. sobre 
préstamos conjuntos o individuales de las compañias mencionadas. 

6.- Gastos acumulados por pagar 

El detalle de gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 1987 

est 

Beneficios sociales por pagar S/. 1.445.022 

Intereses y comisiones por pagar $23.894 

Otros 822.841 

Participación de trabajadores 

sobre utilidades 393.792 

7.- Deuda a largo plazo 

La deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 1987 se detalla asi: 

- Banco Popular 

16 4 de interés anual y 2 % de 

comisión anual sobre el prin— 

cipal 5/.12.927.500, además 1%



de comisión anttal sobre S/. 

15.500.000 de comisión de riesgo 
cambiario, pagadero semestral- 

mente hasta septiembre de 1990. S/. 29.427.300 

Menos vencimientos corriente 
de la deuda a largo plazo. 5.885.300 

Total de la deuda a largo plazo 
menos vencimientos corrientes S/. 23.542.000 

reee === 

El resumen de los vencimientos anuales es como sigues 

1788 S/. 3.085.500 

O 1989 11.771.000 
1990 11.771.000 

8.- Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas 

transfieran a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las 

utilidades líquidas anuales, hasta que esta reserva alcance por 10 

menos al 30% del capital social. Dicha reserva no está sujeta a 

distribución excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero 

puede ser utilizada para aumentos de capital O para cubrir pérdidas 

en las operaciones. 

9.- Impuesto a la renta 

Las autoridades fiscales han revisado hasta el 3i de diciembre de 

1984 las declaraciones de impuesto a la renta que ha presentado la 

Compañia. 

0 10.-Ajustes a años anteriores 

Las utilidades disponibles al inicio del año han sido ajustadas en 

S/.684.280 para registrar ingresos y gastos que afectan a los 

estados financieros de ejercicios anteriores.


