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A la Junta General de Accionistas 

AQUAMAR S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AQUAMAR S.A. que comprenden 
el estado de situación al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultados integral, el 

estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo 
correspondientes al año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 

contables significativas y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración en relación con los estados financieros 

La administración es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados 

financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debida a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos 
en base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las 
Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas exigen que cumplamos con los 
requerimientos de ética, así como que planifiquemos y ejecutemos la auditoría con el fin 

de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de 

incorrección material. 

Una auditoría implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre 
los montos y la información revelada en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoración de los riesgos de 

incorrección material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar 

esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la 
preparación y presentación fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el 
fin de diseñar los procedimientos de auditoría que sean apropiados en función de las 

circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del 

control interno de la entidad. Una auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las 
políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas 
por la administración, así como evaluar la presentación global de los estados 
financieros. 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoría, 
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Opinión 

En nuestra opinión, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos 

materiales, la situación financiera de AQUAMAR S.A al 31 de diciembre del 2013, así 

como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al año terminado en esa 

fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Otro asunto 

En los impuestos por cobrar a corto y largo plazo se incluyen US$ US$580.000 (2013) 
y (2012); sobre los cuales se han presentado juicios de impugnación ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal. A la fecha de nuestra revisión estos juicios y reclamos se 

encuentran en proceso de revisión de las autoridades competentes. 

lara. Arauz D Acioctas 

No. de Registro de la 
Superintendencia de Socia 
Compañías: 010 A 
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AQUAMAR S.A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2013 

En US$ dólares, sin centavos 

Activos 

Activos corrientes: 

Efectivo 

Inversiones temporales 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios 

Activos biológicos 

Gastos pagados por anticipado 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 

Propiedades, maquinarias y equipos, neto 

Cuentas por cobrar - largo plazo 

Inversiones en acciones 

Otros activos e intangibles 

Activos por impuestos diferidos 

Total activos no corrientes 

Total activos 

== 

Las notas adjuntas San parte integrante 

de los estados financ! Se 

Ing. Enrico Delfini E. 

  

Presidente Ejecutivo 

  

Notas 31-die-13 31-dic-12 

7 US$ 253.129 US$ 26.544 
8 31.317 0 
9 1.207.424 1.980.025 

10 806.878 1.812.045 
1 1.705.763 10.679.250 

68.409 77.319 
4.072.920 14.575.183 

12 20.776.540 20.976.630 
13 1.039.926 1.004.822 
15 6.742.445 6.742.445 
14 3.429 11.931 
23 0 205.576 

28.562.340 28.941.404 

US$ 32.635.260 US$ 43.516.587 

Econ. Dora Carreño 

Contadora General 

 



AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2013 

En US$ dólares, sin centavos 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivos corrientes: 

Sobregiro bancario 

Vencimientos corrientes de deuda a largo plazo 

Préstamos bancarios 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

Impuesto a la renta por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 

Préstamos financieros a largo plazo 

Reserva para jubilación patronal y desahucio 

Compañías relacionadas 

Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital acciones: 11.092.00 acciones ordinarias 

suscritas y pagadas de US$1 cada una 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva legal 

Resultados acumulados por: 

Reserva de capital 

Adopción NIF 

Utilidades (Pérdidas) acumuladas 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

Las notas adjuntassóñ parte integrante 

de los estados financiergs mE En 

HE - 

Ing. Enrico Delfini E, 

Presidente Ejecutivo 

Notas 

20 

17 

16 

18 

22 

29 

30 

31 

32 

US$ 

US$ 32.635.260 US$ 

31-dic-13 

0 US$ 

114,426 

78.993 

951.877 

139.220 

0 

1.284.516 

42.739 

450.651 

10.506 

503.896 

1.788.412 

11.092.000 

7.885.082 

491.420 

1.780.508 

10.574.825 

-976.987 

30.846.848 

     
Contadora General 

“Econ. Dora Carreño 

31-dic-12 

730.191 

370.480 

1.279.138 

10.373.917 

195.874 

10.870 

12.960.470 

1.728.104 

417.418 

10.506 

2.156.028 

15.116,498 

11.092.000 

2.792.082 

491.420 

1.780.508 

10.574.825 

1.669.254 

28.400.089 

43.516.587



AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013 

En US$ dólares, sin centavos 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad (Pérdida) bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Gastos financieros 

Total gastos de operación 

Pérdida operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Intereses ganados 

Indemnización por siniestro 

Pérdida en venta de activos fijos 

Activos dados de baja 

Devolución de pagos en exceso Municipio de Naranjal 

Otros, neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Pérdida antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta: 

Impuesto corriente 

Impuesto diferido 

Suman (gastos) crédito por impuesto a la renta 

Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 

Las notas adjuntasson. parte integrante 

de los estados financieros. == o 

Ing. Enrico Delfini E. 

Presidente Ejecutivo 

97
 

  

Notas 2013 2012 

25 US$ 33.455.901 US$ 36.834.241 

26 33.715.927 36.752.863 

-260.026 81.378 

1.049.191 951.998 

314.556 105.754 

319.186 268.637 

26 1.682.933 1.326.389 

-1.942.959 -1,245.011 

355 8.996 

-3.167 -654 

-44.151 -6.336 

0 -9.951 

0 133.576 

-5.583 -25.056 

-52.546 100.575 

-1.995,505 -1.144.436 

22 -445.161 -425.522 

23 -205.575 2.356.109 

-650.736 1.930.587 

US$ -2.646.241 US$ 786.151 

Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2013 

Aumento (Disminución) en efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Impuesto a la renta pagado 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Proveniente de venta de activos fijos 

Adquisición de otros activos 

(Aumento) proveniente neto en inversiones en acciones 

(Aumento) proveniente neto en inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Disminución en préstamos bancarios 

Valores pagados y recibidos por accionistas, neto 

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neto del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 

Efectivo al final del año US$ 

2013 

33.987.202 US$ 

-32.091.015 

-318.831 

-484.581 

405.706 

1.498.481 

-1.609.450 

0 

-60 

0 

31317 

-1.640.827 

-3.871.755 

4.240.686 

368.931 

226.585 

26.544 

253.129 US$ 

2012 

38.881.260 

35.109.418 

-259.641 

-488.569 

-360.526 

2.663.106 

-4.534,865 

128.730 

-7.770 

1.870.385 

3.967 

-2.539.553 

-702.798 

253.776 

-449.022 

-325.469 

352.013 

26.544



AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

Conciliación del resultado integral con el efectivo neto 

provisto (utilizado) por las actividades de operación, 

Resultado integral del año US$ 

Partidas de conciliación entre el resutado integral y el efectivo neto 

provisto (utilizado) por las actividades de operación: 

Depreciación 

Amortización 

Provisión cuentas dudosas 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Utilidad (pérdida) en venta de activos fijos 

Activos dados de baja 

Otros activos e intangibles dados de baja 

Activo y pasivo por impuesto diferido 

Ajuste de activos fijos 

Ajuste NIIF a activos biológicos 26 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos 

(Aumento) Disminución 

Cuentas por cobrar 

Inventarios 

Activos biológicos 

Pagos anticipados 

Aumento (Disminución) 

Cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar 

Reserva de jubilacion patronal y desahucio 

Impuesto a la renta por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación US$ 

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financiero: 

y 
Ing. Enrico Delfini B. 

Presidente Ejecutivo 

  

1.498.481 US$ 

2013 

-2.646,241 US$ 

1.553.008 

3.326 

7.530 

82.034 

44.151 

20.040 

5.236 

205.575 

834 

0 

1.921.734 

988.409 

1.005.167 

8.973.487 

8.910 

-8.636.660 

-56.654 

-48.801 

-10.870 

2.222.988 

  

    
Contadora General 
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2012 

786.151 

1.415.085 

2.699 

11.066 

66.530 

-6.336 

68.276 

0 

2.356.109 

0 

693.760 

-105,029 

1.891.446 

-625.055 

-933.773 

18.619 

1.892.846 

-181,905 

-17.148 

-63.046 

1.981.984 

2.663.106



AQUAMAR 5. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2013 

Operaciones 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 

Guayaquil. El 2 de enero de 1997 se fusionó y absorbió a Industrial y Agrícola 44 

S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A además, cambió su domicilio al cantón 
Naranjal. Y el 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de 

Guayaquil, domiciliada en la Av. 9 de Octubre 1911 y Esmeraldas. 

Su actividad es la siembra, cultivo, cosecha y exportación de especies 

bioacuáticas. Hasta octubre del 2013, la Compañía efectuaba poli-cultivo: tilapia y 

camarón, y a partir de esa fecha la Compañía se dedica solo al monocultivo del 

camarón. 

El 78% de su participación accionaria es de MARA LLC, domiciliada en Estados 
Unidos. 

El 57% (2013) y 68% (2012) de sus ingresos provienen de exportaciones de las 
cuales el 98% (2013) y 84% (2012) corresponden al cliente Tropical Aquaculture 

Productos Inc., y el 37% (2013) y 32% (2012) de sus ventas locales las realiza a 

su compañía relacionada Maramar S.A. 

Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad se detallan a continuación: 

a) Bases de presentación 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Financiera. La Superintendencia de Compañías, es la entidad encargada de 
su control y vigilancia. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el 

uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 

gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañía. Los estados financieros son presentados en 
dólares de los Estados Unidos de América moneda de medición de la 
Compañía y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo 

del 2000.



b) 
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Uso de Estimados y Juicios: 

El proceso de preparación de estados financieros de acuerdo con las NIIF 
requiere que la Administración efectúe estimaciones, juicios y supuestos 

necesarios que afectan la aplicación de políticas de contabilidad y los 
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los 

resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periódicamente. Los 

efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el 

período en que las estimaciones son revisadas y en cualquier período futuro 

afectado. 

Específicamente, la información respecto de juicios críticos en la aplicación 
de políticas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre 
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en 

las siguientes notas: 

* Provisión para cuentas dudosas: La estimación de esta provisión es 

determinada por la administración de la Compañía, en base a una 
evaluación de la antigúedad de los saldos por cobrar y la posibilidad 

de recuperación de los mismos. La provisión se carga a los 

resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se 

acreditan a otros ingresos. 

* Equipos y mobiliarios: Al cierre de cada año se evalúa las vidas 

útiles. 

+ Medición de obligaciones de beneficios definidos: Las hipótesis 
empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y 

Desahucio, utilizadas en los estudios actuariales preparados por 

profesionales independientes. 

* Activos biológicos: Estima el valor de mercado a la fecha de los 

Estados Financieros en función de la edad de la biomasa en los 

criaderos. 

Activos y pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 

“activos financieros al costo amortizado” y “activos financieros a valor 

razonable con cambios en resultados”. Los pasivos financieros se clasifican 
todos como medidos posteriormente al costo amortizado utilizando el método 

de interés efectivo, excepto por los pasivos financieros que se contabilicen al 
valor razonable con cambio en resultados. La clasificación depende del 

propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La 

Administración determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros 

a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compañía mantuvo activos 
financieros en las categorías de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, y 

solo mantuvo pasivos financieros en la categoría de “pasivos financieros al 

costo amortizado” cuyas características se explican a continuación: 

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depósitos a la vista 
en bancos. 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación 
financiera por las cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas, 
empleados, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados 
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 

mercado activo, 

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor razonable y 

subsecuentemente se valorizan al costo amortizado usando el método del 

interés efectivo. El monto de la provisión se reconoce en resultados, si 
hubiere. 

Inversiones en acciones: están registradas al costo. 

Pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 

cuentas por pagar (proveedores locales y del exterior, compañías relacionadas 

y otras cuentas por pagar). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los 

de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
situación financiera. 

c.1) Medición de activos y pasivos financieros: 

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su 

valor razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 

significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 

activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable con 

cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se 

incluyen en el activo y pasivo corriente de acuerdo a su vencimiento. 

C.2) Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 

cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no 

será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con 

los términos originales de las cuentas a cobrar. Al 31 de diciembre del 2013 

y 2012 se han registrado incremento a las provisiones por deterioro de las 
cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situación financiera 

como menor valor de las cuentas por cobrar.



d) 

e) 
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Bases de Medición 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo 

histórico y costo atribuido de las propiedades y equipos, excepto por los 

activos biológicos que se presentan al valor razonable. 

Activos biológicos 

Los activos biológicos, productos en proceso según la edad, peso o tamaño 

por cultivo de tilapia y camarones se miden según la NIC 41, a su valor 

razonable menos los gastos de venta. El ajuste al valor razonable de los 

activos biológicos, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la medición, 

Inventarios 

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto 
de realización. 

El costo se determina por el método promedio, excepto por las 

importaciones en tránsito que se llevan al costo según factura. 

El valor neto de realización es el precio de venta estimado en el curso 

normal del negocio, menos los gastos estimados para llevar a cabo la venta. 

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los 

mismos estén dañados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien 

si sus precios de mercado han disminuido por motivos como los citados 
precedentemente. 

Propiedades y Equipos 

i. Reconocimiento y Medición 

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos 

depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos 

se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera 
confiable, 

Las propiedades y equipos se presentan a su costo o costo atribuido, con 
base en avalúos practicados por peritos independientes como costo atribuido 
en la fecha de adopción de las NIIF (2011). Las pérdidas por deterioro, si 

aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los 

componentes afectados. 

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida útil del activo o su 

capacidad productiva, son capitalizados sólo si es probable que se deriven 

de ellos beneficios económicos futuros para la Compañía y si su costo puede 

ser confiablemente estimado.
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Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y 

equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando partes de 

una partida de propiedades y equipos poseen vidas útiles distintas, son 

registradas de forma separada como un componente integral del activo. 

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y 

equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores 
en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o 

se conocen. 

ii. Depreciación 

La depreciación de propiedades y equipos se calcula sobre el monto 

depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido menos 

el valor residual. La depreciación es reconocida en resultados con base en el 

método de línea recta, considerando la vida útil establecida para cada 

componente de propiedades y equipos, el terreno no se deprecia. 

Las vidas útiles estimadas para los períodos actuales y comparativos, de 

acuerdo al avalúo efectuado o la política corporativa de la Compañía, son 

las siguientes: 

Tiempo Porcentaje 

Parqueo y construcciones 5-40 20% - 2,50% 

Muebles y enseres 10 10% 

Equipos de comunicación 5-10 20% - 10% 

Maquinarias, herramientas e inst. 10-30 10% - 3,33% 

Vehículos 10-15 10% - 6,67% 

Vehículos (vida útil menor) 5 20% 

Equipos de computación 3-5 33,33% - 20% 

Otros activos 10 10% 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados 
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. 

Deterioro de activos 

Los activos son evaluados normalmente por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros, para determinar si existe evidencia 

objetiva de deterioro. Si existe este indicio, la Compañía estima el importe 
recuperable del activo o el valor en uso del activo. Se considera que existe 

evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del 

reconocimiento inicial del activo, la cual presenta efectos negativos en los 
flujos de efectivo futuros del activo y que pueden estimarse de manera 
fiable.
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Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de 

provisión. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por 

deterioro disminuya, esta disminución se reversa en resultados. 

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas únicamente si el reverso 

está objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la 

pérdida por deterioro fue reconocida en períodos anteriores. 

Beneficios a Empleados 

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilación 
Patronal e Indemnización por Desahucio: 

La obligación neta de la Compañía con respecto a planes de beneficios de 

jubilación patronal está definida por el Código de Trabajo de la República 
del Ecuador que establece la obligación por parte de los empleadores de 

conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan 

cumplido un tiempo mínimo de servicio de 25 años en una misma 
compañía; obligación la cual representa un plan de beneficios definidos sin 

asignación obligatoria legal de fondos separados, para cumplir a futuro con 
esa obligación. 

El Código de Trabajo establece que cuando la relación laboral termine por 

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base 

al número de años de servicio. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por 

jubilación patronal e indemnización por desahucio calculando por separado 
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han 
adquirido a cambio de sus servicios durante el período actual y períodos 
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El 

cálculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método 
de crédito unitario proyectado. La Compañía reconoce en resultados la 
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes. 

Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 

medidas sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la 

aplicación de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en 
el corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio 
relacionado se provee (prestación laboral). 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita 

actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el 

empleado (prestación laboral) en el pasado y la obligación puede ser 

estimada con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este 
concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneración,
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decimocuarta remuneración, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es 

aplicable, la participación de los trabajadores en las utilidades de la 

Compañía. 

Beneficios por Terminación 

Las indemnizaciones por terminación intempestiva o cese laboral son 

reconocidas como gasto cuando es tomada la decisión de dar por terminada 
la relación contractual con los empleados. 

Provisiones y Contingencias 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, 

originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se 

reconocen como pasivo en el estado de situación financiera cuando existe 
una obligación legal o implícita resultante de eventos pasados, es probable 

que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación referida y el 

monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como 
provisión corresponde a la mejor estimación, a la fecha del estado de 

situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligación 
presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que rodean 

a la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 

éstas. 

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación 

(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones 

razonablemente posibles, cuya existencia será conformada por la ocurrencia 

o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también reveladas como 

pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un 

flujo de salida de beneficios económicos sea remota. 

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados 

financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes. 

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos 

Los ingresos provenientes de la venta en el curso de las actividades 
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o 

por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas 

comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia 

persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han 

sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas 
relativas a la recuperación de la consideración adeudada, de los costos 

asociados o por la posible devolución de los bienes negociados. 

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varía 

dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.
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Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. 

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no 

produce beneficios económicos futuros. 

Ingresos Financieros y Costos Financieros   

Los ingresos financieros están compuestos por ingresos por concepto de 
intereses, dividendos, y cambios en la valuación de los activos financieros al 

valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por intereses son 

reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés 

efectivo. 

Los costos financieros están compuestos por gastos por intereses sobre 

préstamos o financiamientos, la actualización del valor presente de las 

provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los activos 

financieros. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a 
la adquisición o la construcción de un activo que califica como tal 
(capitalizable) se reconocen en resultados usando el método de interés 

efectivo. 

Impuesto a la Renta 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto corriente y 
el impuesto diferido. Tanto el impuesto a la renta corriente como el diferido 
son reconocidos en resultados, excepto que se relacione con partidas 
reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, 

en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente. 

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de 

corrección de declaraciones de impuestos de períodos anteriores, las 

disposiciones vigentes establecen que solo aplican si dicha corrección 
implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en 

esas circunstancias específicas, el impuesto corriente por pagar lo 

conformaría también dicho tipo de ajuste al impuesto por pagar de años 

anteriores. 

El. impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias 

temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos 

reportados para propósitos financieros y sus correspondientes bases 

tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes 

diferencias temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en 
una transacción que no es una combinación de negocios, y que no afecta la 

utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el 

costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea 

probable que tales diferencias no serán revertidas en el futuro previsible.
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera 

aplique al momento de la reversión de las diferencias temporarias de 

acuerdo a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente 

promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto 

diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los 

pasivos y activos por impuestos corrientes, y están relacionados con el 
impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad tributaria. 

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias 
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la 

medida en que sea probable que se generen o estén disponibles, ganancias 

gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido 
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha 

de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los 

beneficios por impuestos relacionados sean realizados. 

Sólo se compensan entre sí y, consecuentemente, se presentan en los estados 

financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, 

reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos 
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, además, se relacionen 
con el mismo tipo de impuesto a compensar. 

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones emitido en el 

2010, reformó la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el 

que se aplicará de la siguiente manera: para el ejercicio económico 2011 la 

tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicará el 
22%. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago 
de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 

función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 

0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 

0.4% de los activos. La referida norma estableció que en caso de que el 
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, 

este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 

contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual 

podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este 

anticipo. 

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas y su aplicación 

Las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), y 

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido 

emitidas, con su fecha de aplicación obligatoria, así:



Norma 

NIF 1 

NIF 10, 
NIF 11 y 
NIF 12. 
NIC 1 

NIC 16 

NIC 32 

NIC 34 

NHF 10, 
NUF 12 y 
NIC 27 
NIC 32 
NIF 9 
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Cambios en la Norma 

Adopción por Primera vez de las NIIFS: Préstamos 
del Gobierno, costos por préstamos 

Estados financieros consolidados 

Presentación de Estados financieros: Información 

comparativa 

Propiedades, Planta y Equipo: clasificación de 
equipo auxiliar 

Instrumentos Financieros: Presentación 

Información Financiera Intermedia: Información 

segmentada 

Entidades de inversión 

Instrumentos Financieros: Presentación 

Mejora: Medición y revelación de instrumentos 

financieros 

Aplicación 

obligatoria a partir 

de: 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2013 

1 de enero del 2014 

1 de enero del 2014 

1 de enero del 2015 

La Administración de la Compañía, estima que la adopción de normas y 
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrán un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía. 

4.- Determinación de Valores Razonables 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores 
razonables de ciertos activos y pasivos financieros para propósitos de valorización 

y revelación. El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un 
activo o pagado por un pasivo en una transacción ordenada entre participantes del 

mercado en la fecha de medición. 

5.- Administración de Riesgo Financiero 

Durante el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los 
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros: 

Riesgo de crédito 

Riesgo de liquidez 

Riesgo de mercado 

Riesgo operacional
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Ambiente de Administración de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 

administración de riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y 
monitoreo de las políticas de administración de riesgos de la Compañía. 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas 
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera 
enfrentar la Compañía, determinar límites de afectación tolerables y definir 

los controles de riesgo adecuados; así como también para monitorear los 
riesgos y el cumplimiento de dichos límites. La administración es responsable 

también de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de 

administración de riesgo de la Compañía a fin de que reflejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compañía, a través de 

sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un 

ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados 

entienden sus funciones y obligaciones. 

La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si su marco de 
administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se 
enfrenta la Compañía. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podría enfrentar 

la Compañía si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un 

instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina 
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales. 

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos 

por cobrar.- 

La Compañía evidencia políticas de control y disminución del riesgo de 
crédito relacionado con las ventas, como a continuación se explica: 

* Al cierre del año 2013, no existieron cuentas por cobrar ni por pagar 

con el principal comprador de la tilapia de AQUAMAR S.A. durante 

el año 2013, la compañía Tropical Aquaculture Products Inc. de los 
Estados Unidos de América. Cabe indicar que AQUAMAR S.A. cesó 
el cultivo de tilapia en Octubre de 2013, y por ende de las ventas a 

Tilapia a la compañía Tropical Aquaculture Products, Inc. antes de 

culminar el año 2013, y por ende no existirá riesgo crediticio con 

dicha empresa. 

* Las cuentas por cobrar a la compañía Tropical Packing Ecuador S.A. 
TROPACK al cierre del ejercicio del 2013 ascendieron a US$ 

139,935.88, las cuales están en gran medida cubiertas desde el punto
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de vista crediticio con cuentas por pagar a la misma empresa por US$ 
121,419.19. Adicionalmente, AQUAMAR S.A. mantiene una 

importante participación accionaria en la empresa Tropical Packing 

Ecuador S.A. TROPACK, lo cual contribuye a la disminución del 

riesgo crediticio. 

» Las cuentas por cobrar a MARAMAR S.A., la cual es una empresa en 
la que AQUAMAR S.A. cuenta el 50% de participación accionaria, 

ascendieron a US$ 31,538.14, mientras que las cuentas por pagar a la 

misma empresa ascendieron a US$ 10,000.00. El riesgo crediticio 

relacionado con la compañía MARAMAR S,A, es limitado por ser 

ésta una empresa sobre la cual AQUAMAR S.A. posee un nivel de 
participación accionaria importante, y por ende el ejercicio de cierto 

control, 

* Al cierre del ejercicio fiscal del año 2013, las cuentas por cobrar a la 

compañía EXPALSA (por concepto de venta de camarón), 

ascendieron a US$ 272,994.40, lo cual equivale a aproximadamente 

19 días promedio de crédito por el camarón vendido, un plazo 
razonable considerando la solvencia financiera y buena reputación de 

EXPALSA. La Administración planea disminuir los días promedio de 
crédito a EXPALSA durante el año 2014, a un promedio de 12 a 15 
días de crédito. 

Riesgo de Liquidez 

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compañía tenga 

dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos 

financiaros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros 

activos financieros. El enfoque de la Administración para administrar la 
liquidez es la obtención y disgregación de los recursos suficientes para 

cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 

normales como en casos de demandas judiciales o de negociación necesaria, 
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación de la Compañía. 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los 

requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compañía tiene como 

objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos 

operacionales esperados durante un período de un mes, incluyendo el pago de 

obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de 

circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha 

de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liquidez. 

Riesgo de Mercado 

Al cierre del año 2013, la exposición de la Compañía al riesgo de mercado es 

casi nula, por los motivos que se exponen a continuación:



Durante el año 2013 se evidenció el aumento de precios del camarón en 

aproximadamente un 40%, motivado principalmente por la disminución de la 

oferta de camarón blanco asiático. Durante el año 2013 los cultivos de 
camarón en Tailandia, China, otros países de Asia, y México en 

Centroamérica, se vieron afectados por el virus que causa la enfermedad 
conocida como el Síndrome de la Muerte Temprana, lo que causó que sus 

producciones fueran muy bajas en comparación con las del el año 2011; por 

tales motivos, los precios del camarón aumentaron en al año 2013. Durante 
el año 2014 no se prevé una recuperación importante en las producciones de 

camarón de los países previamente mencionados en el presente párrafo, por lo 

que los precios del camarón en el año 2014 están proyectados a permanecer 

relativamente altos, situación que beneficiará a AQUAMAR S.A., y que 

minimizará el riesgo de mercado. 

Riesgo Operacional 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de 

una amplia variedad de causas asociadas con los procesos de producción y 
comercialización, el personal, la infraestructura de la Compañía, y con los 

factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y de crédito 

como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y 

regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento 

corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la 

Compañía. El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de 

forma tal que logre equilibrar la prevención de pérdidas financieras y el daño 

a la reputación de la Compañía con la efectividad general de costos, así como 

de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la iniciativa y 

la creatividad. 

La Administración tiene la responsabilidad básica de desarrollar e 
implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el riesgo 

operacional. Esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas 

y procedimientos establecidos por la Compañía para la administración del 
riesgo operacional en las siguientes áreas: 

- Requerimientos de adecuada segregación de funciones. 

- Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones. 

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos 
legales aplicables. 

- Documentación suficiente de controles y procedimientos. 
- Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional 

identificado, y la idoneidad de los controles y procedimientos para 

abordar tales riesgos. 

- Desarrollo de planes de contingencia. 

- Capacitación y desarrollo profesional. 

- Normas éticas y de negocios.



D 

- Mitigación de riesgos, incluyendo seguros cuando son considerados 
efectivos. 

El cumplimiento de las normas de la Compañía está respaldado por un 

programa de revisiones periódicas efectuadas por la Administración. 

Administración de Capital 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le 

permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el 
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La 

Compañía no está sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de 
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y 

en función de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel 

de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque 

de la Compañía para la administración de capital durante el año; tampoco 

existe un plan de compra-venta de acciones definido. 

Transacciones con partes relacionadas 

Efectuó ventas locales a la compañía Maramar S.A., por el valor de 
US$3.041.484 (2013) y US$3.449.958 (2012); en iguales condiciones que a 
terceros, 

Las cuentas por cobrar y pagar a corto y largo plazo a relacionadas se 

descomponen como sigue: 

US$ 

—Notas 20132012 
Cuentas por cobrar 

Clientes 9 

Maramar 31.538 210.909 

Tropack 72.763 30.989 

104.301 241.898 

Relacionada 

Tropack 9 67.172 237 

67.172 237 

Cuentas por pagar 16 

Tropack 0 792.098 

Aldex Internacional S.A. 610 0 

Predios Barolo S.A. 914 0 

Enrico Delfini Escala 5.195 0 

Alfonso Delfini 520 520 

7.239 792.618 

Largo Plazo: 

Aldex Internacional S.A. 4.862 4.862 

Predios Barolo S.A. 5.644 5.644 

10.506 10,506
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7.- Efectivo y equivalentes de efectivo 

Efectivo al 31 de diciembre 2013 y 2012 se descomponen en: 

Años 

2013 2012 

Bancos locales US$ 242.959 13.979 

Bancos del exterior 7.120 9.165 

Caja 3.050 3.400 

Efectivo y equivaentes, neto US$ 253.129 26.544 

8.- Inversiones Temporales 

Está constituido por notas de crédito desmaterializadas del SRL, la Compañía 

procedió a venderlas en enero del 2014. 

9.- Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen como 

sigue: 

US$ 
Notas 2013 _ 2012 __ 

Clientes 752.801 1.119.107 

(-) Provisión de cuentas incobrables 19 52.335 71.317 

Total cartera, neto 700.466 1.047.790 

Relacionadas 6 67.172 237 

Préstamos y anticipos a empleados 16.054 9.372 

Anticipos a proveedores y contratistas 102.576 178.311 

Impuesto a la renta pagado en exceso 22 28.551 0 

Impuestos por cobrar 24 271.456 721.016 

Otras 21.149 23.299 
Total cuentas por cobrar 1.207.424 1.980.025 

Las cuentas por cobrar Clientes incluyen valores por cobrar a relacionadas 
(nota 6). 

10.- Inventarios 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente:
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2013 2012 

Productos terminados US$ 0 1.108.926 

Materiales y repuestos 792.178 703.119 

Inventario en tránsito 14.700 0 

US$ 806.878 1.812.045 

11.- Activos biológicos 

Los activos biológicos comprenden los valores razonables de las diferentes fases 

de la producción en piscinas de tierra (nota 1), (monocultivo de camarón, en 2013; 

y policultivo de tilapia y camarón en 2012). 

US$ 
Activos biológicos 2013 2012 

Tilapia 0 10.206.594 

Camarón 1.705.763 472.656 

1.705.763 10.679.250 

En el 2013 el costo de los activos biológicos es equivalente a su valor razonable, y 
el ajuste a resultados al 31 de diciembre de 2013 y 2012, fue 

US$ 

2013 2012 

Con resultados 0 -613.100 

12.- Propiedades, maquinarias y equipos 

El movimiento de propiedades, maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 
2013 y 2012, en US$ Dólares, es como sigue:



Costo 

Terrenos 

Edificaciones 

Muebles y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Construcciones en Proceso 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto 

Costo 

Terrenos 

Edificaciones 

Muebles y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Otros activos menores 

Construcciones en Proceso 

Importaciones en Transito 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, maquinarias y equipos, neto 
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US$ 

Saldos al da . y Ajustesy Saldos al 
3Ldic-12 Adiciones Transf, Bajas Ventas reclasif.— 31dic-l3 

1.716.800 1.716.800 

11.682.394 297.143 214.817 -85.640 0 0 12,108,714 

165.853 12.347 1.515 0 0 170.685 

7.954.778 841.068 58.797 -47.050 0 -834 8.806.759 

1,803,309 90.914 0 -75.990 -329.950 0 1,488.283 

303.347 367.978 273.614 0 0 0 397.711 

23,626,481 1.609.450 0 -216.195 329,950 -834 24.688.952 

2,649,851 1,553,008 0 -196,155 -94,292 0 3.912.412 

20.976.630 20.776.540 

US$ 

Saldos al E . Ajustes y Saldos al 
31-dic-11 Adiciones Transf. Bajas Ventas reclasif. 3l-dic-12 

1.738.237 0 0 0 21.437 0 1.716.800 

9.724.970 1,444,594 626.370 -113.540 0 0 11,682,394 

120.124 55,322 0 -9.004 -589 0 165,853 

5.311.902 2.511.762 218.216 -60.488 -26.614 0 7.954.778 

1.558.256 231.020 162.898 -24.565 -100.300 -24.000 1,803,309 

10.131 0 3377 0 -6.754 0 0 

1.035.895 292.166 -1.004.107 2.573 -18.034 0 303.347 

62.249 0 0 -62,249 0 0 0 

19.561.764 4.534.864 0 -272419 -173.728 24,000 23.626.481 

1.456.773 1.415.085 0 -179,344 -38.662 -4.001 2,649,851 
  

18.104.991 20.976.630 

El cargo a resultados por depreciación de las propiedades, maquinarias y equipos 

fue de US$1.553.008 en el 2013 y US$1.415.085 en el 2012, incluye US$212.605 
(013) y US$364.559 (2012) por el reavalúo de las propiedades y equipos. 

Las bajas del 2013 y 2012; afectaron a: 

Resultados 

Inventarios de repuestos 

US$ 

2013 

20.040 

Cuentas por cobrar seguros 

0 

0 

20.040 

2012 

64.707 

6.496 

21.872 

93.075
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Terrenos y edificaciones se encuentran otorgados en garantía de préstamos 

suscritos y sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva 

de dominio (nota 21). 

Los terrenos de la Camaronera, instalaciones, construcciones y equipos se 

encuentran bajo el Contrato de Fideicomiso Mercantil en Garantía (nota 33). 

En el 2012 se ajustó US$19.999 con cargo a patrimonio por exceso en el avalúo 

de equipos (nota 32). 

Cuentas por cobrar - largo plazo 

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2013 y 
2012, es el siguiente: 

US$ 
Nota 2013 2012 

CORPEI 222.963 222.963 
Depósitos en Garantía 7.922 9:275 

Impuesto por cobrar IVA 24 809,041 772.584 
1.039.926 1.004.822 

Otros activos e intangibles 

Los otros activos e intangibles al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden 

a: 

  

  

  

US$ 
Saldo al Se z Saldo al 

E 

Costos: 

Programas 9.970 60 0 10.030 

Cuadros, libros y videos 5.236 0 5.236 0 

Total otros activos e intangibles 15.206 60 5.236 10.030 

Amortización 3.275 3.326 0 -6.601 
  

Total otros activos e intangibles, neto 11.931 3.429



  

  

  

  

US$ 
Saldo al , Saldo al 

Adi 31-Dic-11 P0neS Dic 
Costos: 

Programas 2.200 7.770 9.970 

Cuadros, libros y videos 5.236 0 5.236 

Total otros activos e intangibles 7.436 7.770 15,206 

Amortización -576 -2.699 -3.275 

Total otros activos e intangibles, neto 6.860 11.931 

El cargo a resultados durante el período, por amortización de los activos 
intangibles fue de US$3.326 en el 2013 y US$2.699 en el 2012. 

15.- Inversiones en acciones 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2013 y 2012, 

es el siguiente: 

US$ 

No. De Valor % de Saldo al Saldo al 

acciones nominal c/a participación 31-dic-13  3l-dic-12 
  

Maramar S.A, 85.426 l 50% 57.500 57.500 

Tropical Packing Ecuador S.A, TROPACK 6.684.945 1 50% 6.684.945 6.684.945 

Total 6.742,445 6.742.445 

En el 2012 la Compañía vendió acciones de Tropack a Industria Pesquera Santa 

Priscila. 

16.- Cuentas por pagar 

Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen como 
sigue:
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US$ 
Nota 2013 2012 

Proveedores 853.386 3.163.637 

Anticipos de clientes 0 6.233.642 

Accionistas y relacionadas 6 7.239 792.618 

Impuestos y retenciones por pagar 53.071 123.365 

Otras 38.181 60.655 

Total cuentas por pagar 951.877 10.373.917 

17.- Préstamos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los préstamos financieros se descomponen 
así: 

US$ 

2013 2012 

Banco Bolivariano-Panamá 

Al 4,60% de interés anual con vencimiento hasta julio del 2013 0 1,200,000 

Colonial Cia. De Seguros 78.993 79.138 

Total préstamos 78.993 1.279.138 

La Compañía canceló el préstamo con el Banco Bolivariano Panamá por un 

monto de US$1.200.000. 

18.- Gastos acumulados por pagar 

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el 2013 y 2012, 

es como sigue: 

  

  

US$ 
Saldo al e Saldo al 

3ldie-to Adiciones Pagos sp 3 
Sueldos y Aportes Patronales 29.819 1,481,065 -1,497.088 13.796 

Beneficios Sociales 153.257 420.174 448.747 124.684 
Intereses y Comisiones por Pagar 12,798 124.653 -136.711 740 
  

Total 195,874 2.025.892 -2.082.546 139,220 
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20.- 

Sueldos y Aportes Patronales 

Beneficios Sociales 

Intereses y Comisiones por Pagar 

15% Participación trabajadores 

Total 

Provisiones 
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US$ 
Saldo al Saldo al Adici Pp 
31-dic-11 ena ad 31-dic-12 

20.425 1751380 -1.741.986 29.819 
163.134 559.081 -568.958 153.257 

14,491 185.727 -187.420 12.798 

179.729 0 197% 0 

377.779 2.496.188 2.678.093 195.874 
  

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía, 
durante el 2013 y 2012: 

Provisión cuentas de dudoso cobro 

Reserva para jubilación patronal y 

desahucio 

Provisión cuentas de dudoso cobro 

Reserva para jubilación patronal y 

desahucio 

  

  

  

  

  

US$ 

Saldos al dns s Saldos al 
31-dic-12 Adiciones Bajas Pagos 3l-dic-13 

71,317 7.530 -26,512 0 52.335 

088 0 48801 450651 

US$ 

Saldos al m d Saldos al 
31-dic-11 Adiciones Bajas Pagos 3l-dic-12 

62,491 11.066 -2.240 0 71317 

368.036 66.530 0 -17.148 417.418 
  

Préstamos financieros a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los préstamos financieros a largo plazo se 
descomponen así:



Préstamos financieros 

Banco Bolivariano 

  

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vetos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vetos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Interés reajustable anual con vctos. 

Banco Santander 
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mensuales hasta abril del 2013 

mensuales hasta agosto del 2013 

mensuales hasta septiembre del 2013 

mensuales hasta octubre del 2014 

mensuales hasta octubre del 2014 

mensuales hasta mayo del 2014 

mensuales hasta mayo del 2014 

mensuales hasta junio del 2014 

mensuales hasta junio del 2014 

mensuales hasta junio del 2014 

mensuales hasta julio del 2014 

mensuales hasta diciembre del 2014 

mensuales hasta diciembre del 2014 

mensuales hasta marzo del 2015 

mensuales hasta julio del 2015 

mensuales hasta agosto del 2015 

mensuales hasta mayo del 2016 

mensuales hasta octubre del 2016 

Interés del 3.5% con vetos. semestrales hasta junio del 2015 

Total 

Menos: 

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 

Total deuda a largo plazo 

La Compañía canceló el préstamo con el Banco 
US$1.600.000. 

US$ 

— 203 2012 

o 73.333 

0 160.000 

0 4.300 

O 14.246 

6.765 14.246 

6.764 12.074 

3.713 17.580 

6.248 17.929 

5.478 15.720 

5.478 15.720 

4.977 12.929 

11.189 21.423 

11.189 21.423 

18.987 32.724 

23.039 36.008 

18.873 28.929 

15.068 0 

19.397 0 

0 1.600.000 

157.165 2.098.584 

114.426 370.480 

42.739 1.728.104 

Santander por un monto de
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El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2013 y 2012, es como 

sigue: 

2013 2012 

2013 0 370.480 

2014 114.426 107.376 

2015 33.778 1.620.728 
2016 8.961 0 

21.- Garantías otorgadas 

Un detalle de las garantías otorgadas por los financiamiento es: 

- — Garantía personal de Accionistas. 

- — Bienes inmuebles por US$3.309.268. 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio por US$609.564. 

- Fideicomiso Mercantil en garantía (nota 33) 

- Garantía prendaria de vehículos. 

22.- Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta corriente y diferido por los años 2013 y 2012 es el 
siguiente: 

Nota 2013 2012 

Impuesto corriente -445.161 -425.522 

Impuesto diferido 23 -205.575 2.356.109 

-650.736 1.930.587 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que 

reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 

nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente 
aumento de capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el 

respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión.
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El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio 

terminado el 31 de diciembre del 2013 y del 23% por el 2012, difiere del cálculo 
de la base por la siguiente conciliación tributaria efectuada: 

Pérdida contable antes impuesto a la renta US$ 

Tasa de impuesto a la renta 

Impuestos a la tasa vigente 

Efecto de los Gastos no deducibles 

Efecto de las otras deducciones 

Impuesto a las ganancias calculado 

Anticipo Impuesto a la Renta 

Gasto por impuesto a las ganancias ( Anticipo > IR 

Calculado) US$ 445.161 

US$ 
2013 2012 

-1,995.505 -1.144.436 

22% 23% 

-439.011 -263.220 

10.397 95.794 

134.882 195.707 

0 0 

425.522 

El movimiento de impuesto a la renta por pagar o pagado en exceso, por los años 

que terminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, es el siguiente: 

  

Nota 
  

Saldo al inicio del año 

Impuesto pagado 

Anticipos pagados 

Retenciones de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta causado 

Total impuesto a la renta pagado en exceso ( por pagar) 9 

Impuestos diferidos 

US$ 
2013 

-10.870 

10.870 

335.970 

137.742 

445.161 

28.551 

2012 

-73.916 

73.916 

303.596 

111.056 

-425.522 

-10.870 

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho 

legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los 

pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a la renta está relacionado con 
la misma autoridad tributaria. 

El movimiento bruto del impuesto a la renta diferido es el siguiente:
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03 
Saldo al inicio del año US$ -205.576 2.150.534 

Cargo (abono) a resultados del año 205.576 2.356.110 

Saldo al final del año US$ 0 205.576 

El movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos en el año, sin tomar 

en cuenta la compensación de los saldos dentro de la misma jurisdicción tributaria 

es el siguiente: 

Impuestos diferidos pasivos: 

  

  

  

Propiedad, 

Planta y 

equipo 

Saldo a enero 1%, 2012 US$ 2.523.553 

Cargo (abono) a resultados del año -2.523.553 

Saldo a diciembre 31, 2012 0 

Cargo (abono) a resultados del año 0 

Saldo a diciembre 31, 2013 US$ 0 

Provisión 

Jubilación Inventarios Total 

Patronal 

Impuestos diferidos activos: 

Saldo a enero 1%, 2012 US$ -36.299 -336.720 373.019 

Cargo (abono) a resultados del año 176 167.267 167.443 
Saldo a diciembre 31, 2012 -36.123 -169.453 205.576 

Cargo (abono) a resultados del año 36.123 169.453 205.576 

Saldo a diciembre 31, 2013 US$ 0 0 0 
  

Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de 

junio 19, 2012; se derogó la limitación de la depreciación de los revalúos de 

activos fijos, por consiguiente la Administración de la Compañía, considera que la 

depreciación sobre los avalúos realizados por adopción de NIIF, serán deducibles 
a partir del 2013; por lo tanto reversó el impuesto diferido existente al inicio del 

año por este concepto, contra la cuenta de resultados, Impuesto a la renta. 

24. - Impuestos por cobrar 

La Compañía acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario 

Interno y su reglamento, reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y 

servicios en base a las exportaciones realizadas durante el período. Un detalle es:
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2013 

(Nota 9) (Nota 13) 

US$ _ Corriente Largo Plazo Total 
Saldo inicial del año anterior 721.016 772.583 1.493.599 

Adiciones 516.815 0 516.815 

Recuperación -245.359 -684.558 -929.917 

Reclasificación -721.016 721.016 0 
Saldo al final del año US$ 271.456 809.041 1.080.497 

2012 

(Nota 9) (Nota 13) 

Corriente Largo plazo Total 

Saldo al inicio del año US$ 267.992 740.654 1.008.646 

Adiciones 837.605 0 837.605 

Recuperación -116.589 -236.063 -352.652 

Reclasificación -267.992 267.992 0 
Saldo al final del año US$ 721.016 772.583 1.493.599 
  

  

El Servicio de Rentas Internas emitió Notas de crédito a favor de la Compañía por 
US$929.917 (2013) y US$352.652 (2012), que corresponden a la devolución del 
Impuesto al valor agregado de los años 2013, 2012, 2011 y 2010. 

Hasta abril (2014) y marzo (2013) la Compañía recibió del Servicio de Rentas 

Internas, Notas de Crédito por US$135,537 y US$418.976, respectivamente por 
concepto de devolución del impuesto al valor agregado tanto como exportador 

como proveedor de exportador. 

En los impuestos por cobrar a corto y largo plazo se incluyen US$580.000 

aproximados (2013) y (2012); sobre los cuales se han presentado juicios de 

impugnación ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal. A la fecha de nuestra revisión 

estos juicios y reclamos se encuentran en proceso de revisión de las autoridades 

competentes. 

Ventas 

La descomposición de las ventas por líneas, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es 

la siguiente:



Ventas locales: 

Tilapia 

Camarón 

Harina 

Otras 
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Ventas al exterior: 

Tilapia 

Otras 

26.- Costos y gastos por naturaleza 

US$ 
2013 2012 

8.791.460 8.195.476 

5.400.668 1.080.589 

0 2.202.222 

95.502 202.555 

19.166.786 25.149.219 

1485 4.180 

33.455.901 36.834.241 

La descomposición de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del 

2013 y 2012 es la siguiente: 

Costos 

Costo de venta tilapia 

Costo de venta camarón 

Costo de venta alevines 

Costo de venta harina 

Otros costos de ventas 

Ajuste de activos biológicos 

Total costos de ventas 

Personal 

Mantenimiento y reparaciones 

Servicios de terceros 

Impuestos y contribuciones 

Gastos varios 

Amortización 

Depreciación 

Gastos de ventas 

Gastos de exportación 

Amortización de seguros 

Provisión de cuentas incobrables 

Gastos financieros 

Intereses pagados 

Comisiones pagadas 

Otros gastos financieros 

Total gastos operacionales 

  

Nota 2013 2012 
30.484.349 35.388.812 

3.231.578 125.924 

0 266.300 
0 1.650.577 
0 15.010 

ax A A SED 
33.715.927 36.752.863 

US$ 
2013 2012 

477.071 432.876 
38.739 28.290 
114.254 221.865 
166.454 142.271 
202.108 75.663 

8.233 12.677 
42.332 38.355 

297.154 77.940 
9.872 16.748 
7.530 11.066 

126.383 190.148 
14.416 12.683 

178.387 65.807 
1.682.933 1.32 
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Propiedad Intelectual 

La Compañía en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el 
derecho a utilizar los programas de informática. 

Juicios 

La Compañía mantiene juicio de impugnación No. 109012010028064 en contra 

del Servicio de Rentas Internas sobre Acta de determinación por el Impuesto a la 

Renta del ejercicio fiscal 2005. El monto de la Determinación asciende a 

US$78.360 y por la cual la Compañía entregó US$7.836 como garantía de dicho 
Juicio (nota 13). 

Aumento de capital 

La Compañía mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de 

Accionistas celebrada el 5 de noviembre del 2012 e inscrita en el Registro de la 

Propiedad y Mercantil de Naranjal el 27 de diciembre del 2012, aumentó el capital 

suscrito en US$507.000 (2012), mediante la entrega de efectivo de US$901 y 
utilización de la reinversión de utilidades por US$506.099. 

El capital suscrito de la Compañía asciende a US$11.092.000 y está representado 

por 11.092.000 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una. 

El capital autorizado de la Compañía es de US$13.000.000 que está representada 

por 13.000.000 acciones ordinarias y nominativas de US $1 cada una. 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Socios celebrada el 

25 de febrero del 2013, se aprobó el aporte a futuras capitalizaciones en 
US$5.093.000, mediante la entrega de efectivo. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 

a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas 
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. 
Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 

pérdidas en las operaciones.
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Resultados acumulados 

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados 
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF. 

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la corrección monetaria por 

el índice de inflación e índice especial de corrección de brecha entre los índices de 

devaluación e inflación de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los 

activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre 

de 1999) podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere; así 

como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de 
liquidación de la Compañía. 

Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 

NIIF.- Mediante Resolución del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador determinó que los ajustes de la adopción por primera vez 

de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada 

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se 

utilizará para absorber pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 

concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidación de 

la Compañía. 

De registrar saldo deudor, éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

En el 2012 se ajustó US$19.999 por exceso de avalúo de equipos (nota 12). 

Compromisos y Garantías: 

La Compañía ha suscrito el siguiente contrato, un detalle es: 

Fideicomiso Mercantil M-03-004-0 Aquamar 2 con Administradora de Fondos de 
Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco Bolivariano como 

beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien fideicomitido para garantizar sus 

obligaciones directas, indirectas con los beneficiarios, los siguientes bienes: 

Terreno de 1.291 hectáreas en el cantón Naranjal, así como las instalaciones, 

construcciones, edificaciones, adecuaciones y equipos que se encuentren dentro de 

la superficie de dicho terreno y de todos los bienes muebles que están adheridos o 

destinados a la explotación de los inmueble; así como las bombas, tuberías e 

instalaciones sanitarias o de cualquier clase. 

AQUAMAR S.A., ha suscrito Acta de Compromiso con el Ministerio del 

Ambiente “MAE”, en el que se impone un gravamen limitatorio a perpetuidad, 

sobre el uso y goce de determinadas áreas (100 has aproximadas con 

infraestructura) del predio de su propiedad que intersectan con la Reserva



34.- 

38 

Ecológica Manglares Churute, y además le autorizan a continuar utilizando y 

ocupando 1,08 Ha de zona intermareal o de playa y bahía dentro de la mencionada 
Reserva Ecológica, sobre las cuales se encuentra edificado un tramo del canal 

principal de aducción de aguas y la estación de bombeo principal de la finca 
acuícola de AQUAMAR S.A.. 

Precios de Transferencia 

Al 31 de diciembre del 2013 la Compañía presentará posteriormente el Informe de 
Precios de Transferencia elaborado por otros auditores. 

Aprobación de los estados financieros 

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia General y autorizados 

para su publicación en Abril 9, 2014, 
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