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AQUAMAR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2010 

(Con la Opinión de los Auditores Independientes) 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

AQUAMAR S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AQUAMAR S.A. que comprenden 
el estado de situación al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de 
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha, así como un resumen de políticas contables importantes y otras notas 
aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La preparación y presentación de estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad y del control interno necesario para permitir la preparación de estados 
financieros que estén libres de representación errónea de importancia relativa, ya sea 
por fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 

financieros con base a nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Auditoría. Estas normas requieren que cumplamos con 
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener 
una seguridad razonable sobre si los estados financieros están libres de representación 
errónea de importancia relativa. 

  

     
    

     
      

los montos y revelaciones en los estados financieros. Los prétgdihi tés seleccionados 

dependen del juicio del auditor, incluyendo la eva ión, ¡ 
representación errónea material de los estados financierq da sé portfraudéo 
hacer esas evaluaciones de riesgos, el auditor considera Há Dont incio rele 
la preparación de los estados financieros por la entidke, , con el fimds d 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las iscUfancias, pé 
expresar una opinión sobre la efectividad del control ¡Max Cue tidad. Una 
auditoría también incluye evaluar lo apropiado de las políticasentables usadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administración, así como 

evaluar la presentación general de los estados financieros. 

    

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 

para proporcionar una base para sustentar nuestra opinión con salvedad. 

Carchi 601 y Quisquís, Edif Quil Azuay 336 y República Herrera Chang €: Asociados es una Firma 
Telf.: (593-4) 2292 000- Fax ( 593-4) 2281 946 Edif. El Portón Of. 1 Corresponsal de RSM International, 
PO Box 09-018325 Telf. (593-2) 2240 840 - 2267818 asociación de firmas Independientes de 

adminGherrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoría 
Guayaquil - Ecuador www herrerachang com 
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Base para opinión con salvedad 

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2010, por un 

monto de US$161.914 y US$43.558, respectivamente; corresponden al cálculo actuarial 
para trabajadores con más de 10 años, existiendo déficit para los trabajadores con 
menos de 10 años. 

Opinión 

En nuestra opinión, excepto por el efecto del asunto descrito en el párrafo sobre la base 
para opinión con salvedad los estados financieros presentan razonablemente, en todos 
sus aspectos importantes, la situación financiera de AQUAMAR S.A. al 31 de 
diciembre del 2010, y los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo para el 
año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Otro asunto 

La Compañía ha suscrito contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantía y ha entregado 
como aporte al patrimonio autónomo: terrenos, instalaciones, construcciones y equipos 
(nota 7), los cuales se encuentran registrados al 31 de diciembre del 2010 en 

propiedades, planta y equipos. 

Impuestos por cobrar a largo plazo incluyen US$540.248 (2010) y US$583.341 (2009); 
sobre los cuales se han presentado juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de 
lo Fiscal y US$142,407 (2010) se encuentran en solicitudes de devolución de IVA, sin 
resolución administrativa. La Compañía no dispone de provisión en los estados 
financieros adjuntos, en la eventualidad de no recuperar estos montos. 

No. de Registro de 1 dá Chang de Herrerá > 
Superintendencia de Socia 
Compañías: 010 

Marzo 7, 2011 

Guayaquil - Ecuador 

      Euaye NS 

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y República Herrera Chang 8 Asociados es una Firma 
Telf (593-4) 2292 000- Fax: [ 593-4) 2281 946 Edif El Portón Of. 1 Corresponsal de RSM International, 

P.O Box 09-018325 Telf: (593-2) 2240 840 - 2267818 asociación de firmas independientes de 
adminGherrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria 
Guayaquil - Ecuador www,.herrerachang.com 

 



) 
) 

) 
)
)
 

1
$
1
1
)
9
9
)
)
)
)
)
>
)
)
>
5
)
)
3
)
)
>
)
)
)
)
)
>
)
5
3
)
)
)
)
)
>
5
)
)
)
)
)
)
)
)
)
 

y 
y 

AQUAMAR S.A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2010 

En US$ dólares, sin centavos 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo (nota 4) 

Inversiones temporales (nota 5) 

Cuentas por cobrar : 

Clientes 

Préstamos y anticipos a empleados 

Anticipos a proveedores y contratistas 

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 17) 

Impuestos por cobrar (notas 8 y 18) 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas dudosas (nota 14) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 

Productos terminados 

Cultivos en proceso 

Suministros y materiales 

Inventarios - Importaciones en tránsito 

Total inventarios (nota 6) 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedades, planta y equipos, neto (notas 7 y 23) 

Cuentas por cobrar - largo plazo (notas 8 y 18) 

Inversiones en acciones (nota 10) 

Otros activos (notas 9 y 19) 

      

     

a 

Las notas adjuntas son pao integr 

de los estados financieros 

$ 
Ing. Enrico Del     

Vicepresidente Ejecutivo 

US$ 

  

       
  

  

So 
5 . er 

cu 
a 

pa» ] 
un 

q Ursuña 

2010 

269.776 US$ 

3.842 

1.656.110 

68.791 

122.265 

55.581 

418.252 

59.681 

2.380.680 

30.954 

2.349.726 

459.324 

8.895.069 

1.463.056 

32.341 

10.849.790 

116.713 

13,589,847 

21.987.352 

98645361 

US$ 

12.341.991 

938.185 

58.299 

25.926 

26.954.248 US$ 

SO 
FIA De CN, 

S REGISTROS DE o 

ze 

29 May 201 >) 

  

A 

AS ) 

2009 

105.018 

3.704 

1.314.265 

56,153 

136.437 

0 

410.691 

94,825 

2.012.371 

29.440 

1.982.931 

346.423 

6.418.007 

1.512.535 

41.257 

8.318.222 

114.994 

10,524,869 

20.564.253 

8.745.830 

11.818.423 

892.549 

46.514 

20.465 

23.302.820 

Econ. Dora Carreño 

Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

En US$ dólares, sin centavos 

Pasivos y Patrimonio 

Pasivo corriente: 

Sobregiro bancario 

Préstamos financieros (nota 12) 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 15) 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 

Anticipos de clientes 

Impuestos y retenciones por pagar 

Otras 

Total cuentas por pagar 

Gastos acumulados por pagar (nota 13) 

Impuesto a la renta por pagar (nota 17) 

Total pasivo corriente 

Deudas a largo plazo: 

Préstamos financieros (notas 15, 16 y 23) 

Reserva para jubilación patronal y desahucio (nota 14) 

Compañías relacionadas (nota 3) 

Total deudas a largo plazo 

Total pasivos 

Patrimonio: 

Capital acciones: 7.385.000 y 6.495.000 acciones 

ordinarias suscritas y pagadas de US$1 cada una (nota 20) 

Aportes para futuras capitalizaciones 

Reserva legal (nota 21) 

Reserva de capital (nota 22) 

Utilidades acumuladas 

Total patrimonio 

Las notas adjuntas son parte integrante 
—, de los estados financieros “O. 

AS 

  

      “Tng. NFICO > 

Vicepresidente Ejecutivo 

US$ 

US$ 

2010 

0 US$ 

2.929.673 

691.047 

4.133.863 

4.224.681 

113.908 

31.802 

8.509,254 

606.905 

0 

12.736.879 

935.762 

205.472 

7.406 

1.148.640 

13.885.519 

7.385.000 

2.792.082 

435.186 

1.780.508 

675.953 

13.068.729 

26.954.248 US$ 

2009 

87.118 

2.903.016 

331.128 

3.910.440 

2.494.830 

174,100 

26.008 

6.605.378 

677.239 

41.707 

10.645.586 

42.048 

156.610 

6.898 

205.556 

10.851.142 

6.495.000 

2.792.082 

377.622 

1.780.508 

1.006.466 

12.451.678 

23.302.820 

Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2010 

En US$ dólares, sin centavos 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 

Intereses ganados 

Indemnización por siniestro 

Utilidad en venta de activos fijos 

Activos dados de baja (nota 7) 

Otros, neto (nota 10) 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre utilidades (nota 13) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 17) 

Utilidad neta 

Las notas adjuntas somparte integrante 

de los estados financiero! 

LR Ing. Enrico - 

Vicepresidente Ejecutivo 

US$ 

US$ 

2010 2009 

34.150.654 US$ 38.266.283 

31.312.266 35.079.410 

2.838.388 3.186.873 

1.354.934 1.283.969 

34.720 58.463 

1.439.654 1,342,432 

1.398.734 1.844.441 

-267.966 -272.423 

140 8.706 

-4.523 -4.951 

49.771 27.931 

-43.992 -17.210 

-54.615 4.117 

-321.185 -253.830 

1.077.549 1.590.611 

161.632 238.592 

915.917 1.352.019 

340.271 233.723 

575.646 US$ 1.113.296 

    
Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2010 

Aumento (disminución) en efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes US$ 
Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Impuesto a la renta pagado 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equípos 

Proveniente de venta de activos fijos 

Adquisición de otros activos y diferidos 

(Aumento) Disminución neto en inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Pago de dividendos 

Aumento (disminución) neto en préstamos bancarios 

(Aumento) disminución neto en sobregiro bancario 

Valores pagados y recibidos por accionistas, neto 

Efectivo neto provisto y utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento neta del efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efectivo al final del año US$ 

2010 

33.784.851 US$ 

-31.701.226 

-267.826 

-437.559 

-74.835 

1.303.405 

-2.343.424 

50.341 

-30.718 

-138 

-2.323.939 

0 

1.280.290 

-87.118 

-7.830 

1,185,292 

164.758 

105.018 

269.776 US$ 

2009 

38.450.911 

-34.485.351 

-263.717 

-211.899 

-166.881 

3.323.063 

-1.591.368 

37.232 

-39.874 

209.784 

-1.384.226 

-564,062 

-1.444.926 

35.280 

47.959 

-1.925.749 

13.088 

91.930 

105.018 
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AQUAMARS, A. 

(Naranjal - Ecuador) 

VIENEN occ... 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación. 

Utilidad neta 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 

Amortización 

Provisión cuentas dudosas 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Activos dados de baja 

Utilidad en venta de activos fijos 

Ajuste de inversiones en acciones 

Ajuste de Activo Fijo 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos 

Aumento en cuentas por cobrar 

(Aumento) Disminución en inventarios 

Aumento en pagos anticipados 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 

Aumento (Disminución) en gastos acumulados por pagar 

Disminución en reserva de jubilacion patronal y desahucio 

Aumento (Disminución) en impuesto a la renta por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Las notas adjuntas si      járte- integrante 

de los estados financien > 

Ing. Enrico Delfini E. 

Vicepresidente Ejecutivo 

US$ 

US$ 

2010 

575.646 US$ 

1.765.298 

30.493 

25.472 

74.586 

44,424 

-49,771 

37.500 

0 

1.928.002 

-430.523 

-2.534.620 

-1.719 

1.904.384 

-70.334 

-25.724 

-41.707 

-1.200.243 

1.303.405 US$ 

2009 

1.118.296 

1.654.215 

17.596 

12.931 

38.880 

18.682 

-27.931 

0 

-15.034 

1.699.389 

-64.824 

748.362 

-11.539 

-280.110 

91.665 

0 

21.824 

505.378 

3.323.063 

    Econ. Dora Carreño 

Contadora General 
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AQUAMARS. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2010 

Operaciones 

AQUAMAR S. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. El 2 de enero de 1997 se fusionó y absorbió a Industrial y Agrícola 44 
S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A además, cambió su domicilio al cantón 

Naranjal. Y el 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de 

Guayaquil. 

Su actividad es la siembra, cultivo, cosecha y empacado de tilapia y camarón. La 
planta en el cual se desarrolla el proceso de empacado empezó a funcionar en 
agosto del 2004. 

El 68% (2010) y 75% (2009) de sus ingresos provienen de exportaciones de las 

cuales el 64% (2010) y 66% (2009) corresponden al cliente Tropical Aquaculture 

Productos Inc., y el 12% (2010) y 9% (2009) de sus ventas locales las realiza a su 
compañía relacionada Maramar S.A. 

Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad son: 

a) Base de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 
financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
promulgadas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías entidad encargada de su 
control y vigilancia. 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución N* 06.Q.ICI 004 
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el 
desarrollo empresarial del país, actualizar las normas de contabilidad, a fin 
de que éstas armonicen con principios, políticas, procedimientos y normas 

universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta 

preparación y presentación de estados financieros y una veraz interpretación 
de la información contable; ha dispuesto la aplicación obligatoria de las 

Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, por parte de las
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b) 

d) 

10 

entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros. 

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolución 08.G.DSC.010 estableció 

el cronograma de aplicación obligatoria de las NITE, así: 

1% A partir del 1 de enero del 2010, las compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las 
compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 

2% A partir del 1 de enero del 2011, las compañías que tengan activos 

totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 

2007; las compañías Holding o tenedoras de acciones; que 

voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las compañías 
de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de sociedades 

constituya el estado y entidades del sector público; las sucursales de 
compañías extranjeras u otras empresas extranjeras estatales, 
paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas jurídicas y 
las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el 
Ecuador. 

3% A partir del 1 de enero del 2012, las demás compañías no consideradas 
en los dos grupos anteriores. 

A la Compañía le corresponde aplicar las NIIF a partir del 2011. 

Inversiones Temporales 

Están constituidos por fondos de inversión, con vencimientos a corto plazo. 

Inventarios 

Los inventarios de productos terminados y cultivos en proceso están 

registrados al costo acumulado de producción, y se los valúa al costo 
promedio. 

Los inventarios de suministros y materiales están valuados al costo 

promedio. 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para cubrir 
eventuales pérdidas que podrían producirse en la realización de las cuentas 

por cobrar. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo de adquisición, 
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convertidos a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales 
(nota 7). 

Los pagos por mantenimiento y reparaciones son cargados a gastos, 
mientras que las mejoras de importancia, dependiendo de su naturaleza son 
capitalizadas. 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de línea recta 
basado en la vida útil estimada de los respectivos activos según los 
siguientes porcentajes anuales: 

Edificaciones $% 

Infraestructura 5% 

Muebles y equipos 10% y 33% 
Maquinarias y Herramientas 10% 
Vehículos 20% 

Otros Activos 10% 

Inversiones 

Las inversiones en acciones y participaciones en otras compañías están 
registradas al costo convertido a US dólares. 

Participación de trabajadores en utilidades 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar. 

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades domiciliadas en el País 
hasta el 2010 es del 25% sobre la base imponible. Las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto 
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la 

adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su 
actividad productiva, así como para la adquisición de bienes relacionados 
con investigación y tecnología que mejoren productividad, generen 
diversificación productiva e incremento de empleo, para lo cual deberán 
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitos 

que se establecen en el Reglamento. 

La Ley de Régimen Tributario Interno y Reglamento también establecen 
que las sociedades calcularán y pagarán un anticipo al impuesto a renta 
equivalente a la suma matemática de los siguientes rubros: 
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» 0.2% del patrimonio total. 

» 0,2% del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a la 

renta. 

» 0,4% del activo total, y 

» 0,4% del total de ingresos gravables a efecto del impuesto a la renta. 

El anticipo pagado originará crédito tributario únicamente en la parte que no 
exceda al impuesto a la renta causado. 

Según el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
publicado en el Registro Oficial 351-S, 29 XIL-2010, reformó la tarifa del 
impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el que se aplicará de la 
siguiente manera: para el ejercicio económico 2011 la tarifa será del 24%, 
para el 2012 será del 23% y a partir del 2013 se aplicará el 22%. 

1) Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren 
que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para 
determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados 
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los 
mismos. 

3) Provisión para jubilación patronal 

El Código de Trabajo, establece el pago obligatorio de jubilación patronal a 
los empleados que presten 25 años de servicios continuos o el pago de la 
parte proporcional para los empleados que trabajen entre 20 y 25 años para 
un mismo empleador. También establece el Código de Trabajo que en caso 
de desahucio, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicio prestados a la misma empresa o empleador. La Compañía realizó 
provisión para este concepto mediante un estudio actuarial efectuado por 

peritos independientes (nota 14). 

Transacciones con partes relacionadas 

Efectuó ventas locales a la compañía Maramar S.A., por el valor de 
US$4.218.948 (2010) y US$3.603.520 (2009); en condiciones especiales de 
financiamiento. 

Las cuentas por pagar largo plazo a relacionadas se descomponen como sigue: 
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US$ 

2010 2009 

Deuda a largo plazo 

Aldex Internacional S.A. 3.745 3.237 

Predios Barolo S.A. 3.661 3.102 

Total 7.406 6.339 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 26 de 
marzo del 2010 y el 9 de abril del 2009 se aprobó el pago de dividendos a 
accionistas por US$7.880 y US$564.062, respectivamente. 

La Compañía efectúo reversión de inversiones en acciones en Compañía 
relacionada por US$49.285 (nota 10). 

Efectivo 

Efectivo al 31 de diciembre 2010 y 2009 se descomponen en: 

Años 

2010 2009 

Bancos locales US$ 213.711 59.271 

Bancos del exterior 50.215 42.197 

Caja 5.850 3.550 

US$ 269.776 105.018 

Inversiones Temporales 

Está constituido por fondos de inversión en el Banco Bolivariano, un detalle es el 
siguiente: 

- Fondos de Inversión Milenio por US$3.842 (2010) y US$3.704 (2009) 
con renta variable. 

Inventarios 

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es el siguiente: 
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Productos terminados 

Cultivos en proceso 

Inventario de bodega 

Inventario en tránsito 
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2010 2009 

US$ 459.324 346.423 

8.895.069 6.418.007 

1.463.056 1.512.535 

32.341 41.257 

US$ 10.849.790 8.318.222 

Los cultivos en proceso comprenden las diferentes fases de la producción de la 
tilapia en policultivos en piscinas de tierra. 

Propiedades planta y equipos 

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, en US Dólares, es como sigue: 

Terrenos 

Edificaciones 

Infraestructura 

Muebles y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Otros activos menores 

Construcciones en Proceso 

Importaciones en Transito 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto 

Terrenos 

Edificaciones 

Infraestructura 

Muebles y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Otros activos menores 

Construcciones en Proceso 

Importaciones en Transito 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto 

  

  

  

  

  

  

  

  

US$ 

Saldos al Saldos al 

3l-dic-09 Adiciones  Transf. Reclasif. Retiros 31-dic-10 

9.808 9.808 

2.599.507 19.228 22.867 2.641.602 

4.885.843 374.521 29.871 522.503 4.767.732 

265.238 40.918 -20.179 285.977 

11.866.487 1.249.629 38.501 155 -167.503 12.986.359 

726.642 210.049 -204.904 731.787 

20.337 336 -5.236 15.437 

181.583 363.929 -91.239 454.273 

8.808 85.569 94.377 

20.564.253 2,344,179 0 -5.991 -915.089 — 21.987.352 

8.745.830 _ 1.765.298 0 0 -865.767 9.645.361 

11.818.423 12.341.991 

US$ 
Saldos al Saldos al 

31-Dic-08 Adiciones Transf. Reclasif. Retiros 31-Dic-09 

9 808 9 808 

2,360 234 239719 446 2 599 507 

4707 146 1261 107 531 -1505 4 885 843 

216 884 77452 -29 098 265 238 

10 862 312 762.634 521 654 -280.113 11 866 487 

549 821 238 370 -61 549 726 642 
4 900 10131 5 306 20 337 

639 998 97 039 -549 947 -5 507 181 583 

10793 93 352 -84 544 -10 793 8 808 

19361 896 1591 368 0 +16 300 372711 20.564.253 

7,362 533 1654 215 +15 034 -255 884 8 745 830 

11 999 363 11 818 423 
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El cargo a resultados por depreciación de las propiedades, planta y equipos fue de 
US$ 1.765.298 en el 2010 y de US$1.654,215 en el 2009. 

Los retiros corresponden a US$10.948 (2010) y US$58.488 (2009) por venta de 

vehículos y US$95.091 (2009) por notas de crédito emitidas por el proveedor 
Improel S.A. 

Terrenos y edificaciones se encuentran otorgados en garantía de préstamos 
suscritos y sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva 
de dominio. 

Los terrenos de la Camaronera, instalaciones, construcciones y equipos se 

encuentran bajo el Contrato de Fideicomiso Mercantil en Garantía (nota 23). 

Al 31 de diciembre del 2010, mediante Escritura Pública de declaración 

juramentada de inventarios dieron de baja activos fijos por encontrarse en mal 
estado por US$40.940, que se presenta en otros egresos. 

Cuentas por cobrar - largo plazo 

Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 
2009, es el siguiente: 

US$ 

2010 2009 

Relacionadas 13.546 13.546 

CORPEI 222.963 186.464 

Depósitos en Garantía 1.409 5.388 

Impuesto por cobrar IVA (nota 18) 700.267 687.151 

938.185 892.549 

Otros activos 

Los otros activos al 31 de diciembre del 2010 y 2009, en US Dólares, 

corresponden a: 
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Costos: 

Programas 

Depósitos en garantía 

Cuadros, libros y videos 

Otros 

Total cargos diferidos 

Amortización 

Cargos diferidos, neto 

Costos: 

Gastos Preoperativos 

Programas 

Otros 

Total cargos diferidos 

Amortización 

Cargos diferidos, neto 
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US$ 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-09 Adiciones Reclasif. Bajas 31-Dic-10 

24.763 10.028 -34,791 0 

20,690 20.690 

5.236 5.236 

5.153 0 0 -5.153 0 

29.916 10.028 25.926  -39.944 25.926 

-9,451 -30,493 39,944 0 

20,465 0 25.926 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-08 Adiciones Bajas 31-Dic-09 

121.163 -121.163 0 

14.209 19.874 -9.320 24.763 

9.613 -4.460 5.153 

144,985 19,874 -134.943 29.916 

-126.798 -17.596 134.943 -9.451 

18.187 0 20,465 

El cargo a resultados durante el período, por amortización de los cargos diferidos 
fue de US$30.493 en el 2010 y US$17.596 en el 2009, 

La reclasificación por US$25.926 (2010) corresponde a otros activos menores y 

depósitos en garantía que se encontraban en activo fijo y cuentas por cobrar largo 
plazo, respectivamente (notas 7 y 8). 

En los depósitos en garantía se incluyen US$7.836 entregados en garantía del 
Juicio de Impugnación en contra del Servicio de Rentas Internas según la 
Resolución administrativa No. 109012010028064 en la que se indica la 
determinación por parte de la Administración Tributaria por el Impuesto a la 
Renta del ejercicio fiscal 2005 (nota 19). 

Inversiones en acciones 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009, 
es el siguiente: 
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% de Saldo al Saldo al 

participación 31-dic-09 Ajuste 31-dic-10 

Maramar S.A, 50% US$ 45.715 11.785 57.500 

Aqualimentos S.A. 99,9% 799 0 799 

Total US$ 46.514 11.785 58.299 

Aporte para 

% de Saldo al futuras Saldo al 

participación 31-dic-08  capitalizaciones 31-dic-09 

Maramar S.A. 50% US$ 25,715 20.000 45.115 

Aqualimentos S.A, 99,9% 799 799 

Total US$ 26.514 20.000 46.514 

El ajuste por US$11.785, neto corresponden a: US$49.285 de reversión de ajustes 
a valor patrimonial efectuado en años anteriores a acciones en compañía 
relacionada Maramar S.A. (nota 3) y ajuste por -US$37.500 contra otros egresos, 
por cesión de derechos del ajuste inicial. 

Al 31 de diciembre del 2009 la adición por US$20.000 corresponde a aporte a 
futuras capitalizaciones. 

La Compañía Aqualimentos S.A. se encuentra disuelta según Escritura Pública de 
Disolución y Liquidación Anticipada y Voluntaria inscrita en el Registro 
Mercantil con fecha del 12 de diciembre del 2008. 

Propiedad Intelectual 

La Compañía en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el 

derecho a utilizar los programas de informática. 

Préstamos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los préstamos financieros se descomponen 
así: 
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US$ 

2010 2009 

Banco Bolivariano-Panamá 

Al 5,65% de interés anual con vencimiento hasta julio del 2011 (2010) 1.200.000 1.200.000 

Al 5,65% de interés anual con vencimiento hasta julio del 2010 (2009) 

Banco Santander: 

Al 2% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2011 (2010) 1.600.000 1.600.000 

Al 2% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2010 (2009) 

2.800.000 2.800.000 

Colonial Cia. De Seguros 129.673 103.016 

Total préstamos 2.929.673 — 2.903.016 
HA AO 

13.- Gastos acumulados por pagar 

14.- 

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el año 2010 y 
2009, es como sigue: 

  

  

  

  

  

  

  

US$ 

Saldo al Saldo al 
31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10 

Sueldos y Aportes Patronales 46.630 4.561.820 -4.542.781 65.669 

Beneficios Sociales 347.592 1.049.977 -1.032.801 364.768 

intereses y Comisiones por Pagar 44,425 186.599 -216.188 14.836 

15% Participación trabajadores 238.592 161.632 -238.592 161.632 

Total 677.239 5.960.028 -6.030.362 606.905 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-dic-08 Adiciones Pagos 31-dic-09 

Sueldos y Aportes Patronales 39.217 4,459,607  -4,452.194 46.630 

Beneficios Sociales 310.928 958.498 -921.834 347.592 

Intereses y Comisiones por Pagar 44.118 186.874 -186.567 44.425 

15% Participación trabajadores 191.310 238.592 -191.310 238.592 

Total 585.573 5.843.571 -5,751.905 677.239 
  

Provisiones 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía, 

  

  

durante el año 2010 y 2009: 

US$ 
Saldos al Baja / Saldos al 

31-dic-09 Adiciones Pagos 31-dic-10 

Provisión cuentas de dudoso cobro 29.440 25.472 -23.958 30.954 

Reserva para jubilación patronal y 156.610 74.586 25.724 205.472 

desahucio 
  

 



1
)
 
9
1
9
9
9
 

1
9
)
9
)
)
9
)
)
>
)
)
)
)
>
)
)
>
)
)
)
)
)
)
)
>
>
)
3
)
)
)
)
3
)
3
)
)
3
)
)
3
)
)
)
>
3
5
)
3
)
5
)
)
3
)
5
)
 

  

  

19 

US$ 

Saldos al Saldos al 

31-Dic-08 — Adiciones 31-Dic-09 

Provisión cuentas de dudoso cobro 16.459 12.981 29.440 

Reserva para jubilación patronal 117.730 38.880 

15.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la deuda a largo plazo se descompone así: 

US$ 

2010 

Préstamos financieros: 

Banco Bolivariano 

Interés reajustable anual con vetos. mensuales hasta diciembre del 2012 471.429 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta abril del 2013 513.333 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta agosto del 2013 600.000 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta octubre del 2010 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2010 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta abril del 2011 2.347 

Interés reajustable anual con vctos, mensuales hasta enero del 2011 1.979 

Interés reajustable anual con vctos, mensuales hasta marzo del 2011 2.37 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2012 8.382 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2012 8.382 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta junio del 2012 9.144 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta diciembre del 2011 4.026 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta diciembre del 2011 5.415 

Produbanco 

Interés reajustable anual con vetos. trimestrales hasta abril del 2010 0 

Total “1.626.809 

Menos: 

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 691.047 

Total deuda a largo plazo 935.762. 

156.610 

2009 

0 

0 

0 

6.718 

125.000 

8.981 

24.633 

11.305 

14,395 

14.395 

14.540 

11.359 

10.383 

131.467 

373.176 

331.128 

42.048 
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El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2010 y 2009, es como 

sigue: 
2010 2009 

2010 0 331.128 

2011 691.047 35,333 

2012 702.429 6.715 

2013 233.333 0 

16.- Garantías otorgadas 

17.- 

Un detalle de las garantías otorgadas por financiamiento es: 

- Garantía personal de Accionistas. 

- Bienes inmuebles por US$ 2.200.001. 

- Otros contratos US$ 696,895. 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio por US$269.919. 

Hipoteca abierta sobre oficina y parqueaderos en el Edificio Finansur por 
US$144,824 (nota 7). 

Valores entregados en garantía por préstamos a largo plazo por US$1.700.00 
(nota 15). 

Impuesto a la renta 

El gasto por 25% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio 

terminado el 31 de diciembre del 2010 y 2009, difiere del cálculo de la base por la 

siguiente conciliación tributaria efectuada: 

US$ 

2010 2009 

Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 915.916 1,352.019 

Más: 

Gastos no deducibles 114.783 115.677 

Menos: 

Otras deducciones 255.192 176.805 

Base imponible 775.507 1.290.891 

Base imponible sujeto al 15% de impuesto a la renta 0 890.000 

Base imponible sujeto al 25% de impuesto a la renta 775.508 400.891 

Impuesto a la renta calculado 193.877 233.723 

Anticipo Impuesto a la Renta 340.271 0 

Impuesto a la Renta Causado (Anticipo > IR 

Calculado) US$ 340.271 233.723 A A 
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El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso y por pagar por los años 
que terminaron al 31 de diciembre del 2010 y 2009 respectivamente, es el 
siguiente: 

E 
— 2010 2009 

Saldo al inicio del año 41.707 -19.883 

Impuesto pagado 41.707 19.883 

Anticipos pagados 275.413 127.157 

Retenciones de impuesto a la renta 106.550 64,859 

ISD Crédito Tributario 13.889 0 

Impuesto a la renta causado -340.271 -233.723 

Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar) 55.581 -41.707 

18. - Impuestos por cobrar 

La Compañía acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario 
Interno y su reglamento, reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y 
servicios en base a las exportaciones realizadas durante el período. Un detalle es: 

  

  

  

  

  

  

  

2010 

(Nota 8) 

Corriente Largo plazo Total 

Saldo al inicio del año US$ 410.691 687.151 1.097.842 

Adiciones 628.589 0 628.589 

Recuperación -210,337 -397.575 -607.912 

Reclasificación -410,691 410.691 0 

Saldo al final del año US$ 418.252 700.267 1.118.519 

2009 

(Nota 8) 

Corriente Largo plazo Total 

Saldo al inicio del año US$ 394.425 602.222 996.647 

Adiciones 658.711 658.711 

Recuperación -248.020 -309.496 -557.516 

Reclasificación -394,425 394.425 0 

Saldo al final del año US$ 410.691 687.151 1.097.842 
  

El Servicio de Rentas Internas emitió Notas de crédito a favor de la Compañía por 
US$ 607.912 (2010), que corresponden a la devolución del Impuesto al valor 

agregado de los años 2009 y 2010. 

Hasta abril del 2011 y abril del 2010 la Compañía recibió del Servicio de Rentas 
Internas, Notas de Crédito por US$195.693 (2011) y US$201.226 (2010) por 
concepto de devolución del impuesto al valor agregado tanto como exportador 
como proveedor de exportador. 
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En los impuestos por cobrar se incluyen US$540.248 (2010) y US$583.341 
(2009); sobre los cuales se han presentado juicios de impugnación ante el Tribunal 
Distrital de lo Fiscal y US$142.407 (2010) se encuentran en solicitudes de 
devolución de IVA, sin resolución administrativa. A la fecha de nuestra revisión 

estos juicios y reclamos se encuentran en proceso de revisión de las autoridades 
competentes. 

Juicios 

La Compañía mantiene juicio de impugnación No. 109012010028064 en contra 
del Servicio de Rentas Internas sobre Acta de determinación por el Impuesto a la 
Renta del ejercicio fiscal 2005. El monto de la Determinación asciende a 
US$78.360 y por la cual la Compañía entregó US$7.836 como garantía de dicho 
Juicio. (nota 9) 

Aumento de capital 

Mediante Escrituras de protocolización del Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas del 6 de abril del 2010 y 13 de mayo del 2009 e 
inscritas en el Registro de la Propiedad y Mercantil de Naranjal el 29 de 
septiembre del 2010 y 16 de octubre del 2009, la Compañía aumentó el capital 
suscrito en US$890.000 (2010) y US$150.000 (2009), mediante utilización de la 
reinversión de utilidades por US$890.000 (2010) y por US$150.000 (2009). 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas 
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social. 

Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

Mediante actas de Junta General de Accionistas celebradas el 26 de marzo del 

2010 y 9 de abril del 2009, se decidió transferir US$57.564 (2010) y US$111.830 

(2009), respectivamente a Reserva Legal. 

Reserva de Capital 

La Reserva de capital se originó por el efecto de los ajustes por inflación y 

devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo 

del 2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrá capitalizarse, previa 

resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 
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pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado. 

Compromisos y Garantías: 

La Compañía ha suscrito el siguiente contrato, un detalle es: 

- Fideicomiso Mercantil M-03-004-0 Aquamar 2 con Administradora de Fondos 
de Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco Bolivariano 

como beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien fideicomitido para 
garantizar sus obligaciones directas, indirectas con los beneficiarios, los 

siguientes bienes: Terreno de 1.291 hectáreas en el cantón Naranjal, así como 
las instalaciones, construcciones, edificaciones, adecuaciones y equipos que se 
encuentren dentro de la superficie de dicho terreno y de todos los bienes 
muebles que están adheridos o destinados a la explotación de los inmueble; así 
como las bombas, tuberías e instalaciones sanitarias o de cualquier clase. 

  

 


