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WN Guayaquil, Mayo 13 del 2010 

Señores 

SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

Ciudad 

REF.: Expediente 
N* 19689 

En cumplimiento a la Resolución N* 02.Q.ICL008 emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 23 de abril del 2002, estamos enviando el 
informe de Auditoría externa sobre los estados financieros al 31 de diciembre 
del 2009 de la Compañía AQUAMAR S.A. 

Atentamente, 

HERRERA CHANG € ASOCIADOS 
SC-RNAE N*010 

Miuli 

ES N? 6239 

  

Carchi 601 y Quisquís, Edif Quil Azuay 336 y República Herrera Chang 4 Asociados es una Firma 

Telf.: (593-4) 2292 000 - Fax: (593-4) 2281 946 Edif. El Portón Of. 1 Corresponsal de RSM International, 

PO.Box: 09-01-8325 Telf: (593-2) 2240 840 - 2267 818 asociación de Firmas independientes de 

admin(Oherrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoría 

Guayaquil - Ecuador
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AQUAMAR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

(Con la Opinión de los Auditores Independientes) 

 



  

Herrera Chang € Asociados RSM 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas 

AQUAMAR S.A. 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AQUAMAR S.A. que comprenden 
el estado de situación al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes 
estados de ingresos y egresos, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 
los años terminados en esas fechas, así como un resumen de políticas contables 
importantes y otras notas aclaratorias. 

Responsabilidad de la administración por los estados financieros 

La preparación y presentación de estos estados financieros es responsabilidad de la 
administración de la Compañía, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad. Esta responsabilidad incluye diseñar, implementar y mantener el control 
interno relevante a la preparación y presentación razonable de los estados financieros 
que estén libres de representaciones erróneas de importancia relativa, ya sea debido a 
fraude o a error, seleccionando y aplicando políticas contables apropiadas, y haciendo 
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados 
financieros en base a nuestra auditoría. Excepto por lo que se discute en los párrafos 

sexto y séptimo, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 
e: normas requieren que cumplamos con requisitos éticos así como que 

planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener una seguridad 
razonable de que los estados financieros están libres de representación errónea de 
importancia relativa. 

Una auditoría implica desempeñar procedimientos para obtener evidencia de auditoria 
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos 
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalyación.de los riesgos 
de representación errónea de importancia relativa de los e: A 1D 
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riez 

   

    

  

Agra el 

control interno relevante a la preparación y presentacióf/$Az ados 
financieros por la entidad, para diseñar los procedimicfffós sean 
apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de eXpk% ) re la 
efectividad del control interno de la entidad. Una auditorí la 
propiedad de las políticas contables usadas y lo razonable de fntables 
hechas por la administración, así como evaluar la presentaciónfraeri auñÓs estados 

uN financieros. 
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Herrera Chang 8 Asociados RSM 

Creemos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

La Compañía ha suscrito dos contratos de Fideicomiso Mercantil de Garantía y ha 
entregado como aporte al patrimonio autónomo: terrenos, instalaciones, construcciones 

y equipos (nota 21), los cuales se encuentran registrados al 31 de diciembre del 2009 y 
del 2008 en propiedades, planta y equipos. 

Impuestos por cobrar a largo plazo incluyen US$ 583 mil al 31 de diciembre del 2009 y 

2008 respectivamente sobre los cuales se ha presentado juicios de impugnación ante el 
Tribunal Distrital de lo Fiscal y Recursos de Revisión ante el Servicio de Rentas 
Internas por devolución de Impuesto al Valor Agregado pagado. La Compañía no 
dispone de provisión en los estados financieros adjuntos, en la eventualidad de no 
recuperar estos montos. 

Opinión 

En nuestra opinión, QUIM o" lo mencionado en los párrafos anteriores, los estados 
financieros mencionados en el primer párrafo, presentan razonablemente, en todos sus 

aspectos importantes, la posición financiera de AQUAMAR S.A. al 31 de diciembre del 
2009 y 2008, y el resultado de operaciones y sus flujos de efectivo por los años 
terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente: 
aceptados en el Ecuador. 

ru Crag E ltmiootoz 
No. de Registro en la 
Superintendencia de 
Compañías: 010 
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AQUAMAR S.A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

Activos 

Activo corriente: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Inversiones temporales (nota 3) 

Cuentas por cobrar : 

Clientes 

Accionistas y relacionadas (nota 4) 

Préstamos y anticipos a empleados 

Anticipos a proveedores y contratistas 

Impuestos por cobrar (nota 16) 

Otras 

Total cuentas por cobrar 

Menos provisión para cuentas dudosas (nota 12) 

Cuentas por cobrar, neto 

Inventarios: 

Productos terminados 

Cultivos en proceso 

Suministros y materiales 

Inventarios - Importaciones en tránsito 

Total inventarios 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Propiedades, planta y equipos 

Menos depreciación acumulada 

Total propiedades, planta y equipos, neto (notas 6 y 14) 

Cuentas por cobrar - largo plazo (nota 5) 

Inversiones en acciones (nota 3) 

Otros Activos (nota 7) 

   
   

Las notas adjuntas son parte integrante 

de los estados financieros y 

Vicepresidente Ejecutivo 

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

US$ 105.018 US$ 91.930 

3.704 213.488 

1.314.265 1.498.893 

0 47.841 

56.153 8.834 

136.437 127.726 

410.691 394.425 

94.825 50.932 

2.012.371 2.128.651 

29.440 16.459 

1.982.931 2.112.192 

346.423 326.748 

6.418.007 7.426.983 

1.512.535 1.278.357 

41.257 25.927 

8.318.222 9.058.015 

114.994 103.455 

10.524.869 11.579.080 

20.564.253 19.361.896 

8.745.830 7.362.533 

11.818.423 11.999.363 

892.549 757.802 

46.514 26.514 

20.465 18.187 

US$ 23.302.820 US$ 24.380.946 
  

Econ. Dora Carreño 

Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE SITUACION 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

Pasivos y Patrimonio 2009 2008 

Pasivo corriente: 

Sobregiro bancario US$ 87.118 US$ 51.838 

Préstamos financieros (nota 10) 2.903.016 1.692.580 

Vencimiento corriente de deuda a largo plazo (nota 13) 331.123 2.749.295 

Cuentas y documentos por pagar: 

Proveedores 3.910.440 4.613.632 

Anticipos de clientes 2.494.830 2.087.356 

Impuestos y retenciones por pagar 174.100 123.696 

Otras 26.008 55.804 

Total cuentas por pagar 6.605.378 6.885.488 

Gastos acumulados por pagar (nota 11) 677.239 585.574 

Impuesto a la renta por pagar (nota 15) 41.707 19.883 

Total pasivo corriente 10.645.586 11.984.658 

Deudas a largo plazo: 

Préstamos financieros (notas 13, 14 y 20) 42.043 374.334 

Reserva para jubilación patronal (nota 12) 156.610 117.730 

Compañías relacionadas (nota 4) 6.898 6.780 

Total deudas a largo plazo 205.556 498.844 

Total pasivos 10.851.142 12.483.502 

Patrimonio: 

Capital acciones: 6.495.000 y 6.345.000 acciones 

ordinarias suscritas y pagadas de US$1 cada una (nota 17) 6.495.000 6.345.000 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 4) 2.792.082 2.792.082 

Reserva legal (nota 18) 377.622 265.792 

Reserva de capital (nota 19) 1.780.508 1.780.509 

Utilidades acumuladas 1.006.466 714.061 

Total patrimonio 12.451.678 11.897.444 

US$ 23.302.820 US$ 24.380.946 

Las notas adjuntas i te 

de los estados financi o 

—ng Enrico DelfintEn Econ. Dora Carreño 
Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE RESULTADOS 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Ventas 

Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operacionales: 

Gastos de administración 

Gastos de ventas 

Total gastos de operación 

Utilidad operacional 

Otros ingresos (egresos): 

Gastos financieros 

Intereses ganados 

Indemnización por siniestro 

Venta de activos fijos 

Activos dados de baja 

Otros, neto 

Total otros ingresos (egresos), neto 

Utilidad antes de participación de trabajadores 

e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores sobre utilidades (nota 11) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 15) 

Utilidad neta 

  

Ing. Enrico Delfini E. 

Vicepresidente Ejecutivo 

  

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

US$ 38.266.283 US$ 32.601.437 

35.079.410 29.773.702 

3.186.873 2.827.735 

1.283.969 1.164.052 

58.463 76.431 

1,342,432 1.240.483 

1.844.441 1.587.252 

-272.423 -461.126 

8.706 71.038 

-4.951 3.741 

27.931 4.892 

-17.210 -13.678 

4.117 83.282 

-253.830 -311.851 

1.590.611 1.275.401 

238.592 191.310 

1.352.019 1.084.091 

233.723 290.689 

US$ 1.118.296 793.402 
  

Econ. Dora Carrefío 

Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Aportes Reserva 

Capital para futuras Reserva de Utilidades 

acciones capitalizaciones legal capital Acumuladas Total 

Saldo al final del año 2007 5.865.000 2.502.032 133.185 1.934.514 $00.273 10.935.054 

Ajustes años anteriores (nota 21) -121.614 -121.614 

Saldo al final del año 2007 US$ 5.865.000 2.502.082 133.185 1.934,514 378.659 10.813.440 

Apropiación reserva legal (nota 18) 132.607 -132.607 0 

Reinversión de utilidades (nota 17) 479.398 -479.398 0 

Aportes en efectivo (nota 17) 602 602 

Aumento de capital (nota 17) 480.000 -480.000 0 

Aportes para futuro aumento de capital (nota 17) 290.000 290.000 

Compensación de pérdidas (nota 19) -154.005 154.005 0 

Utilidad neta 793.402 793.402 

Saldo al final del año 2008 6.345.000 2.792.082 265.792 1.780.509 714.061 11.897.444 

Ajuste -1 1 0 

Apropiación reserva legal (nota 18) 111.830 -111.830 0 

Aumento de capital (nota 17) 150.000 : -150.000 0 

Pago de dividendos (nota 4) -564.062 -564.062 

Utilidad neta 1.118.296 1.118.296 

Saldo al final del año 2009 US$ 6.495.000 2.792.082 377.622 1.780.508 1.006.466 12.451.678 

Las notas adjuntas son parte ini te 

de los estados financieros 

Ing. Enrico Delfini E. Econ. Dora Carreño 

Vicepresidente Ejecutivo Contadora General
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por los años terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 

Aumento (disminución) en efectivo 

Flujos de efectivo de las actividades de operación: 

Efectivo recibido de clientes 

Efectivo pagado a proveedores y empleados 

Intereses, neto 

Impuesto a la renta pagado 

Otros 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión: 

Adquisición de propiedades y equipos 

Proveniente de venta de activos fijos 

Adquisición de otros activos y diferidos 

Disminución en inversiones temporales 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión 

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento: 

Pago de dividendos 

Disminución neto en préstamos bancarios 

Aumento (disminución) neto en sobregiro bancario 

Valores recibidos por accionistas, neto 

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Aumento (Disminución) neta del efectivo 

Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del año 

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

US$ 38.450.911 US$ 32.657.248 

-34,485.351 -30.449.830 

-263.717 -390.088 

-211.899 -316.974 

-166.881 28.820 

3.323.063 1.529.176 

-1.591.368 -1.092.396 

37.232 4.892 

-39.874 -9.445 

209.784 98.845 

-1.384.226 -998, 104 

-564.062 0 

-1.444,926 -831.036 

35.280 -80.610 

47.959 266.784 

-1.925.749 -644.862 

13.088 -113.790 

91.930 205.720 

US$ 105.018 US$ 91.930 
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AQUAMARS. A. 

(Naranjal - Ecuador) 

VIENEN... 

Conciliación de la utilidad neta con el efectivo neto 

rovisto por ivi o ión, 

Utilidad neta 

Partidas de conciliación entre la utilidad neta y el efectivo neto 

provisto por las actividades de operación: 

Depreciación 

Amortización 

Provisión cuentas dudosas 

Pérdida o utilidad en Activos fijos dados de baja 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 

Venta de activos fijos 

Ajuste de Activo Fijo 

Otros 

Total partidas conciliatorias 

Cambios en activos y pasivos 

(Aumento) Disminución en cuentas por cobrar 

(Aumento) Disminución en inventarios 

Aumento en pagos anticipados 

Aumento (Disminución) en cuentas por pagar 

Aumento en gastos acumulados por pagar 

Aumento (Disminución) en impuesto a la renta por pagar 

Total cambios en activos y pasivos 

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 

€ 

Las notas adjun aFson parte inte 

de los estados financieros 
   

  

Ing. Enrico Delfini E. 

Vicepresidente Ejecutivo 

  

  

  

  

2009 2008 

US$ 1.118.296 US$ 793.402 

1.654.215 1.545.176 

17.596 166.644 

12.981 14,645 

20.252 12.564 

38.880 24.901 

-37.232 -4.892 

-15.034 0 

7.731 1.114 

1.699.389 1.760.152 

-64.824 3.155 

748.362 -2.575.672 

-11.539 -6.731 

-280.110 1.400.454 

91.665 180.702 

21.824 -26.285 

505.378 -1.024.377 

US$ 3.323.063 US$ 1.529.177 
  

   

        
    

  

    as 
2d 3 TIA 

y) 

Econ. Dora Carreño 

Contadora General
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AQUAMARS,. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 de diciembre del 2009 y 2008 

Operaciones 

AQUAMAR $. A., se constituyó el 8 de septiembre de 1981 en la ciudad de 
Guayaquil. El 2 de enero de 1997 se fusionó y absorbió a Industrial y Agrícola 44 
S.A. y Emelorsa Empacadora El Oro S.A además, cambió su domicilio al cantón 
Naranjal. Y el 22 de mayo del 2001 aperturó una sucursal en la ciudad de 
Guayaquil. 

Su actividad es la siembra, cultivo, cosecha y empacado de tilapia y camarón. La 
planta en el cual se desarrolla el proceso de empacado empezó a funcionar en 
agosto del 2004, 

El 75% de sus ingresos provienen de exportaciones de las cuales el 66% 
corresponden al cliente Tropical Aquaculture Productos Inc., y el 9% de sus 
ventas locales las realiza a su compañía relacionada Maramar S.A. 

Resumen de las políticas importantes de contabilidad 

Sus políticas importantes de Contabilidad son: 

a) Base de presentación 

Los estados financieros son presentados en dólares de los Estados Unidos de 
América moneda de medición de la Compañía y de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000. 

La Compañía lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados 

financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC 
promulgadas por la Federación Nacional de Contadores del Ecuador, y 
aprobadas por la Superintendencia de Compañías entidad encargada de su 
control y vigilancia. 

La Superintendencia de Compañías mediante Resolución N* 06.Q.ICI 004 
del 21 de agosto del 2006, considerando que es fundamental para el 
desarrollo empresarial del país, actualizar las normas de contabilidad, a fin 

de que éstas armonicen con principios, políticas, procedimientos y normas 
universales para el adecuado registro de transacciones, la correcta 

preparación y presentación de estados financieros y una veraz interpretación 
de la información contable; ha dispuesto la aplicación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera “NIIF”, por parte de las 
entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparación y 
presentación de los estados financieros.
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9) 

b) 

d) 

10 

El 31 de diciembre del 2008, mediante Resolución 08.G.DSC.010 estableció 
el cronograma de aplicación obligatoria de las NITE, así: 

12 A partir del 1 de enero del 2010, las compañías y los entes sujetos y 
regulados por la Ley de Mercado de Valores, así como todas las 

compañías que ejercen actividades de auditoría externa. 

20 A partir del 1 de enero del 2011, las compañías que tengan activos 
totales iguales o superiores a US$4.000.000 al 31 de diciembre del 

2007; las compañías Holding o tenedoras de acciones; que 

voluntariamente hubieren formado grupos empresariales; las 
compañías de economía mixta y las que bajo la forma jurídica de 
sociedades constituya el estado y entidades del sector público; las 
sucursales de compañías extranjeras u otras empresas extranjeras 
estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como 
personas jurídicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan 
sus actividades en el Ecuador. 

30 A partir del 1 de enero del 2012, las demás compañías no 
consideradas en los dos grupos anteriores. 

Inversiones Temporales 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión, con 
vencimientos a corto plazo. 

Inventarios 

Los inventarios de productos terminados y cultivos en proceso están 
registrados al costo acumulado de producción, y se los valúa al costo 
promedio. 

Los inventarios de suministros y materiales están valuados al costo 

promedio. 

Provisión para cuentas de dudoso cobro 

La Compañía registra con cargo a resultados provisiones para cubrir 
eventuales pérdidas que podrían producirse en la realización de las cuentas 

por cobrar. 

Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están registrados al costo de adquisición, 
convertidos a US Dólares, efectuada de acuerdo a disposiciones legales 
(nota 6).
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g) 

h) 

j) 

11 

Los pagos por mantenimiento y reparaciones son cargados a gastos, 

mientras que las mejoras de importancia, dependiendo de su naturaleza son 
capitalizadas. 

Las propiedades, planta y equipos se deprecian por el método de línea recta 
basado en la vida útil estimada de los respectivos activos según los 
siguientes porcentajes anuales: 

Edificaciones 5% 
Infraestructura de Finca 5%, 10% 
Muebles y equipos 10%, 20% y 33% 
Maquinarias y Herramientas 10% 
Vehículos 20% 
Otros Activos 10% 

Cargos diferidos 

Los cargos diferidos incluyen gastos incurridos durante el proceso de 
desarrollo de los diferentes productos de tilapia, programas de computación, 
los cuales se amortizan bajo el método de línea recta, según los siguientes 
porcentajes: 

% 

Gastos Preoperativos 10% 

Programas de computación 33% 

Otros 20% y 50% 

Inversiones 

Las inversiones en acciones y participaciones en otras compañías están 
registradas al costo convertido a US dólares. 

Participación de trabajadores en utilidades 

La Compañía reconoce en beneficio de sus trabajadores el quince por ciento 
(15%) de las utilidades líquidas, según disposiciones del Código de Trabajo. 

Impuesto a la renta 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el método del 
impuesto a pagar de la Compañía. 

Uso de estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con NEC, requieren 
que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para 
determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados 
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los 
mismos.
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k) Provisión para jubilación patronal 

El Código de Trabajo, establece el pago obligatorio de las pensiones de 
jubilación patronal a los empleados que presten 25 años de servicios 
continuos o el pago de la parte proporcional para los empleados que trabajen 

entre 20 y 25 años para un mismo empleador. En el año 2009 y 2008, la 
Compañía ha establecido una reserva por este concepto para aquellos 
trabajadores con 10 años o más de servicios. (nota 12). 

Inversiones Temporales 

Están constituidos por Certificado de depósitos y fondos de inversión en el Banco 
Bolivariano, un detalle es el siguiente: 

- Certificado de Depósito por US$204.526 (2009) y US$209.937 (2008) con 
una tasa de interés anual del 7% con vencimiento hasta abril del 2010 y 

2009. Esta inversión constituye garantía de obligaciones contraídas por la 
Compañía (nota 14). 

- Fondos de Inversión Milenio por US$3.704 (2009) y US$3.551 (2008) con 
renta variable. 

Transacciones con partes relacionadas 

En el 2009 y 2008 los saldos por cobrar y por pagar a corto y largo plazo, se 

refieren a préstamos recibidos y otorgados a compañías relacionadas y accionistas, 
cuyos saldos aparecen en el Estado de Situación; estos saldos no generaron 
intereses. 

Efectuó ventas locales a la compañía Maramar S.A., por el valor de 

US$3.603.520 (2009) y US$1.916.056 (2008); en condiciones especiales de 
financiamiento. 

La Compañía recibió aportes para futuras capitalizaciones por parte de sus 
accionistas por un monto de US$290.000 (2008). 

La Compañía recibió servicios por concepto de estudio de mercado y asesoría 
técnica pecuaria de Compañías relacionadas Aldex Internacional S. A. y Predios 
Barolo S. A. por un monto de US$3.237 y US$3.102, respectivamente. Dichos 
montos no tienen vencimiento específico y se presenta en el estado financiero en 
el pasivo a largo plazo. 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de abril 

del 2009 se aprobó el pago de dividendos a accionistas por US$564.062.
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Un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, es el siguiente: 

Relacionadas 

CORPEI 

Depósitos en Garantía 

Impuesto por cobrar IVA 

Propiedades planta y equipos 

  

  

  

US$ 

2009 2008 

13.546 6.843 

186.464 144.529 

5.388 4.208 

687.151 602.222 

892.549 757.802 
  

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2009 y 
2008, en US Dólares, es como sigue: 

Terrenos 

Edificaciones 

Infraestructura 

Muebles y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Otros activos menores 

Construcciones en Proceso 

Importaciones en Transito 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto 

  

  

  

  

US$ 

Saldos al Saldos al 

31-Dic-08 Adiciones Transf, Reclasif. Retiros 31-Dic-09 

9.808 9.808 

2.360.234 239.19 446 2,599,507 

4,707,146 7.61 107.531 -1,505 4,885,843 

216.884 71452 -29.098 265.238 

10.362.312 762,634 521.654 -280.113 11.866.487 

549.821 238.370 -61.549 726.642 

4,900 10.131 5.306 20.337 

639.998 97.039 -549.947 5.507 181,583 

10.793 93.352 -34,544 -10,793 8.808 

19.361.896 1.591.368 0 -16.300 32.111 20.564.253 

7.362.533 1.654.215 -15.034 -295.884 8.745.830 

11.999.363 11,818,423
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Terrenos 

Edificaciones 

Infraestructura Finca 

Muebks y Equipos 

Maquinarias y Herramientas 

Vehiculos 

Otros activos menores 

Construcciones en Proceso 

Importaciones en Transito 

Total Costo 

Depreciación acumulada 

Propiedades, planta y equipos, neto 
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US$ 

Saldos al Saldos al 

31-dic-07 Adiciones  Trans£ Retiros 31-dic-08 

9.808 9.808 

2.343.227 17.007 2.360.234 

4.559.494 48.667 93.985 4.707.146 

227.649 37.696 -48.461 216.884 

10.878.852 233.271 15.076 -264.887 10.862.312 

479.698 108.969 -38.846 549.821 

3.308 1.592 4.900 

119.568 634.491 -114.061 639.998 

9% 10.703 10.793 

18.621.693 1.092.396 0 -352.194 19.361.896 

6.156.987 1.545.176 -339.630 7.362.533 

12.464.706 11.999.363 

El cargo a resultados por depreciación de las propiedades, planta y equipos fue de 
US$ 1.654.215 en el 2009 y de US$1.545.176 en el 2008. 

Los retiros en el año 2009corresponden a US$95.091 por notas de crédito 
emitidas por el proveedor Improel S.A. y US$21.736 por venta de vehículos. 

Terrenos y edificaciones se encuentran otorgados en garantía de préstamos 
suscritos y sobre ciertos vehículos existe contrato de Prenda Comercial y Reserva 
de dominio. 

Los terrenos de la Camaronera y la planta, instalaciones, maquinarias y 
equipos se encuentran bajo el Contrato de Fideicomiso Mercantil en Garantía. 
(notas 13, 14 y 20). 

Cargos diferidos 

Los cargos diferidos al 31 de diciembre del 2009 y 2008, en US Dólares, 
corresponden a:
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USS 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-08 Adiciones Bajas 31-Dic-09 

Costos: 

Gastos Preoperativos 121.163 -121.163 0 

Programas 14,209 19.874 -9.320 24.763 

Otros 9.613 -4.460 5.153 

Total cargos diferidos 144.985 19.874 -134,943 29.916 

Amortización -126.798 -17.596 134.943 -9.451 

Cargos diferidos, neto 18.187 0 20.465 
EEE q AA QA 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-07 Adiciones Bajas 31-Dic-08 

Costos: 

Gastos Preoperativos 1.084.035 0 -962.872 121.163 

Programas 18.768 4.729 -9.288 14,209 

Otros 89.323 4.716 -84.426 9.613 

Total cargos diferidos 1.192.126 9.445  -1.056.586 144.985 

Amortización -1.016.740 -166.644 1.056.586 -126.798 

Cargos diferidos, neto 175.386 0 183.187 
Egg sz a. 

El cargo a resultados durante el período, por amortización de los cargos diferidos 
fue de US$17.596 en el 2009 y US$166.644 en el 2008. 

  

8.- Inversiones en acciones 

El movimiento de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2009 y 2008, 
es el siguiente: 

Cant. Costo Saldo Saldo 

% Part. Acciones Acción  31-Dic-08 Adiciones 31-Dic-09 

Maramar S.A. 50% 400 l 25.715 0 25.715 

Aqualimentos 799 0 799 

Total 26.514 26.514 

Aporte para aumento de capital 

en Maramar S.A, 20.000 20.000 

46.514
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Cant. Costo Saldo Saldo 

% Part Acciones Acción 31-Dic-07 Ajuste 31-Dic-08 

Maramar S.A. 50% 400 1 29.220 -3.505 25.715 

Aqualimentos 799 0 799 

Total 30.019 26.514 

Al 31 de diciembre del 2009 la adición por US$20.000 corresponde a aporte a 
futuras capitalizaciones; y al 31 de diciembre del 2008, el ajuste por US$-3.505 
corresponde a ajuste del valor patrimonial proporcional en base a los estados 
financieros del 2007, los cuales no necesitan auditoría de acuerdo a la 

Superintendencia de Compañías. 

9.- Propiedad Intelectual 

La Compañía en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el 
derecho a utilizar los programas de informática. 

10.- Préstamos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los préstamos financieros se descomponen 
así: 

Banco Bolivariano-Panamá 

Al 5,65% de interés anual con vencimiento hasta julio del 2010 

Banco Santander: 

Al 2% de interés anual con vencimiento hasta enero del 2010 

Colonial Cia. De Seguros 

Total préstamos 

11.- Gastos acumulados por pagar 

US$ 

2009 2008 

1.200.000 0 

1.600.000 1.600.000 

2.800.000 1.600.000 

103.016 92.580 

2.903.016 1.692.580 
¡óá( __ ___ A oo AAA 

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el año 2009 y 

2008, es como sigue:
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US$ 

Saldo al Saldo al 

31-Dic-08 Adiciones Pagos 31-Dic-09 

Sueldos y Aportes Patronales 39.217 4.459.607  -4,452.195 46.629 

Beneficios Sociales 310.928 958.498 -921.834 347,592 

Intereses y Comisiones por Pagar 44.118 186.874  -186.567 44.425 

15% Participación trabajadores 191.310 238.592  -191,310 238.592 

Total 585.574 5.843.571  -5.751.906 677.239 
A A O A 

US$ 

Saldo al Saldo al 

31-dic-07 Adiciones Pagos 31-dic-08 

Sueldos y Aportes Patronales 44.033 3.521.123  -3.525.939 39.217 

Beneficios Sociales 151.875 756.571 -597.518 310.928 

Intereses y Comisiones por Pagar 91.925 393.102 -440.909 44.118 

15% Participación trabajadores 117.038 191.310 -117.038 191.310 

Total 404.872 4.862.106  -4.681.404 585.574 
A 

12.- Provisiones 

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la Compañía, 

  

  

  

  

durante el año 2009 y 2008: 

US$ 

Saldos al Saldos al 

31-Dic-08 Adiciones 31-Dic-09 

Provisión cuentas de dudoso cobro 16.459 12.981 29.440 

Reserva para jubilación patronal 117.730 38.880 156.610 

US$ 

Saldos al Saldos al 

31-dic-07 — Adiciones Baja — Ajuste 31-dic-08 

Provisión cuentas de dudoso cobro 51.057 14.645 49.243 16.459 

Reserva para jubilación patronal 0 24.901 92.829 117.730 
  

13.- Deuda a largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la deuda a largo plazo se descompone así:
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US$ 

2009 2008 

Corporación Interamericana de Inversiones 

Tasa Libor más 9%, con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 0 49.118 

agosto del 2009 

Tasa Libor más 9%, con vencimientos trimestrales hasta el 15 de 0 388.235 

agosto del 2009 

Banco Bolivariano 

Interés reajustable con vctos. mensuales hasta junio del 2009 0 73.333 

Interés reajustable con vctos. mensuales hasta julio del 2009 0 875.000 

Interés reajustable con vctos. mensuales hasta mayo del 2009 0 87.040 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta junio del 2011 11.359 17.809 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2010 125.000 500.000 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta diciembre del 2011 10.383 14.871 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta junio del 2012 14.540 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2011 11.305 0 

Interés reajustable anual con vctos, mensuales hasta marzo del 2012 14.395 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta marzo del 2012 14.395 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta enero del 2011 24.633 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta abril del 2011 8.981 0 

Interés reajustable anual con vctos. mensuales hasta octubre del 2010 6.718 0 

neo banco 

Interés reajustable anual con vctos. trimestrales hasta marzo del 2009 0 37.157 

Interés reajustable anual con vctos. trimestrales hasta abril del 2010 131.467 539.940 

Otros 

Improel S.A. 0 96.126 

Total 373.176 3.123.629 

Menos: 

Vencimiento corriente de la deuda a largo plazo 331.128 2.749.295 

Total deuda a largo plazo 42.048 — 374.334 

El resumen de los vencimientos anuales de los saldos al 2009 y 2008, es como 
sigue:
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2009 2008 

2009 0 2.749.295 

2010 331.128 268.767 

2011 35.333 9.441 

2012 6.715 0 

Sin vencimiento 0 96.126 

Garantías otorgadas 

Un detalle de las garantías otorgadas por financiamiento son: 

- Garantía personal de Accionistas. 

- Bienes inmuebles por US$ 5.260.525. 

- Otros contratos US$ 696.895. 

- Fideicomiso Mercantil suscrito con: 

Administradora de Fondos de Inversiones y Fideicomisos BG, Banco del 
Pacífico S.A. Produbanco, Banco Bolivariano sobre inmuebles, 
instalaciones y equipos donde funciona la planta de empacado, valor 
agregado y harina de pescado (nota 20). 

- Contrato de prenda comercial y reserva de dominio de vehículos. 

- Hipoteca abierta sobre oficina y parqueaderos en el Edificio Finansur por 
US$144.824 (nota 6). 

Impuesto a la renta 

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad 
de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro del 
plazo de tres años a partir de la fecha de presentación. Consecuentemente, la 
facultad de revisar la declaración de impuesto a la renta, por los años terminados 
el 31 de Diciembre de 1993 a 2005, ha prescrito. 

La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que 
reinviertan sus utilidades en el país podrán obtener una reducción de 10 puntos 
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, 
siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias nuevas o equipos 

nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectúen el correspondiente 
aumento de capital, el mismo que se perfeccionará con la inscripción en el 
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo 
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversión. 

La Compañía se ha acogido a esta reducción de impuestos para reinvertir 
utilidades por US$890.000 (2009) y US$150.000 (2008).
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El gasto por impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio terminado el 
31 de diciembre del 2009 y 2008, difiere del cálculo de aplicar la tarifa del 25% 

  

  

  

  

  

  

  

  

por lo siguiente: 

US$ 

2009 2008 

Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 1.352.019 1.084.091 

Más: 

Gastos no deducibles 115.677 206.836 

Menos: 

Otras deducciones 176.805 68.170 

Base imponible 1.290.891 1.222.757 

Base imponible sujeto al 15% de impuesto a la renta 890.000 150.000 

Base imponible sujeto al 25% de impuesto a la renta 400.891 1.072.757 

Impuesto a la renta causado US$ 233.723 290.689 

El saldo de impuesto a la renta por pagar, durante el año es: 

US$ 

2009 2008 

Saldo al inicio del año -19,883 46.168 

Impuesto pagado 19.883 46.168 

Anticipos pagados 127.157 215.070 

Retenciones de impuesto a la renta 64.859 55.736 

Impuesto a la renta causado -233.723 -290.689 

Total impuesto a la renta por pagar -41.707 -19,883 
  

16. - Impuestos por cobrar 

La Compañía acogiéndose a disposiciones de la Ley de Régimen Tributario 
Interno y su reglamento, reclama la devolución del IVA en la compra de bienes y 
servicios en base a las exportaciones realizadas durante el período. Un detalle es: 

  

  

2009 

(Nota 5) 

Corriente____Largo plazo Total 

Saldo al inicio del año US$ 394.425 602.222 996.647 

Adiciones 658.711 658.711 

Recuperación -248.020 -309.496 -557.516 

Reclasificación -394,425 394.425 0 
  

Saldo al final del año US$ 410.691 687.151 1.097.842
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2008 

(Nota 5) 
Corriente__ Largo plazo Total 

Saldo al inicio del año US$ 462.225 528.166 990.391 

Ajuste -25.280 -25.280 

Adiciones 607.932 607.932 

Recuperación -188.227 -388.169 -576.396 

Reclasificación -462.225 462.225 0 

Saldo al final del año US$ 394.425 602.222 996.647 
  

El Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió Notas de crédito a favor de la 
Compañía por US$569.916(2009) y US$576.396(2008) más intereses, que 
corresponden a la devolución del Impuesto al valor agregado del año 2009, 2008, 
2002, 2003, 2004 y sobre juicios de impugnación y revisión de años anteriores. 

Hasta abril del 2010 y abril del 2009 la Compañía recibió del Servicio de Rentas 
Internas, Notas de Crédito por US$201.226(2010) y US$268.925(2009) por 
concepto de devolución del impuesto al valor agregado tanto como exportador 
como proveedor de exportador. 

En los impuestos por cobrar se incluyen US$583.341(2009 y 2008); sobre los 
cuales se han presentado juicios de impugnación ante el Tribunal Distrital de lo 
Fiscal y US$157.749 (2009) se encuentran en solicitudes de devolución de IVA, 
sin resolución administrativa. A la fecha de nuestra revisión estos juicios y 
reclamos se encuentran en proceso de revisión de las autoridades competentes. 

Aportes y Aumento de capital 

Mediante Escrituras de protocolización del Acta de Junta General Extraordinaria 
Universal de Accionistas del 13 de mayo del 2009 y 3 de junio del 2008 e 
inscritas en el Registro de la Propiedad y Mercantil de Naranjal el 16 de octubre 
del 2009 y 9 de julio del 2008 y en Guayaquil el 24 de julio del 2008, la 
Compañía aumentó el capital suscrito en US$150.000 (2009) y US$480.000 
(2008), mediante utilización de la reinversión de utilidades por US$150.000 
(2009) y por US$479.398 (2008); y la diferencia de US$602 (2008) mediante 
pago en numerario en proporción a la participación accionaria. 

La Compañía recibió aportes para futuras capitalizaciones por parte de sus 
accionistas por un monto de US$290.000 en el año 2008. 

18.- Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador exige que las sociedades anónimas transfieran 
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades líquidas 
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
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Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir 
pérdidas en las operaciones. 

Mediante actas de Junta General de Accionistas celebradas el 9 de abril del 2009 y 
22 de abril del 2008, se decidió transferir US$111.830 (2009) y US$132.607 
(2008), respectivamente a Reserva Legal. 

Reserva de Capital 

La Reserva de capital se originó por el efecto de los ajustes por inflación y 
devaluación en la conversión a US dólares de los estados financieros hasta marzo 

del 2000. 

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de capital, podrá capitalizarse, previa 
resolución de la junta general de accionistas, en la parte que exceda al valor de las 
pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere. No podrá distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado. 

La Compañía absorbió pérdidas en el año 2008 por un monto de US$154,005. 

20.- Compromisos y Garantías: 

La Compañía ha suscrito los siguientes contratos, un detalle es: 

- Fideicomisos Mercantil de Garantía : 

e Fideicomiso Mercantil M-03-002-0 Aquamar 1; con Administradora de 

Fondos de Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco 

Bolivariano como beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien 
fideicomitido para garantizar sus obligaciones directas, indirectas con los 
beneficiarios, los siguientes bienes: Terreno de 11 hectáreas con 

veinticinco centésimas de hectáreas en el cantón Yaguachi. Así mismo 
Aquamar transfiere las construcciones, instalaciones y los equipamientos 
de las plantas de procesamiento de tilapia, de procesamiento de alimentos 
compuesto y de procesamiento de pieles que se encuentran en el lote 
descrito anteriormente. 

e Fideicomiso Mercantil M-03-004-0 Aquamar 2 con Administradora de 
Fondos de Inversión y Fideicomisos BG S.A; Banco Produbanco, Banco 

Bolivariano como beneficiarios. Aquamar ha entregado como bien 
fideicomitido para garantizar sus obligaciones directas, indirectas con los 
beneficiarios, los siguientes bienes: Terreno de 1.291 hectáreas en el 
cantón Naranjal, así como las instalaciones, construcciones, edificaciones, 

adecuaciones y equipos que se encuentren dentro de la superficie de dicho 
terreno y de todos los bienes muebles que están adheridos o destinados a la
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explotación de los inmueble; así como las bombas, tuberías e instalaciones 

sanitarias o de cualquier clase. 

- Otros: 

e Convenio de prepago de facturas en aplicación del contrato de 
compraventa de Energía eléctrica No. GC-005/2004, suscrito entre la 
Compañía de Generación Hidroeléctrica Paute Hidropaute S.A. y Aquamar 
S.A.; mediante el cual se prepaga el consumo mensual de energía 
eléctrica. Este Contrato tuvo vigencia hasta el 31 de diciembre del 2008. 

21.- Ajustes de años anteriores 

22.- 

Los ajustes de años anteriores corresponden a ajuste de cuentas por cobrar 
impuestos de valores no reconocidos por el Servicio Rentas Internas por 
US$25.280 e inversiones en acciones por US$3.505; y subvaluación de cuenta de 
jubilación patronal por US$92,828 correspondientes al año 2008. 

Precios de Transferencia 

A la fecha de nuestra revisión se encuentra en proceso de elaboración el Informe 
de Precio de Transferencia por otros auditores. 

 


