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rosadas en dólares de E.U   z A AS 

Identificación de la Compañia 

Interamericana de Productos Químicos del Ecuador 5. A. - INTERQUIMEC “en 

adelaste la Compañía y/o Inverquimec”, fre constituida en la ciudad de Quito 1 eviste bajo 
las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Regiue Mercantil el 13 de febrero de 1976, 
coa una duración de 125 años 

  

La Compañía fue originalmente consttuzda es 1976 bajo la razón social de Quinuca Border 
Ecuatoriana 5. A., modificando ss nombre a lateramericana de Productos uinucos del 
Ecuador $ 1 — INTERQUIMEC el 13 de septiembre de 2001. 

     

      

rr
        luremmencana de Productos rimicos del Ecuador S. A - INTERQ es una 

subsidiaria poseída integramente (99,90%) por SISZO Nobel Cowdag Torernanionsl BV. de 
Holanda, por lo tanto, forma parte del Grupo AlzoMobel NV, a orvel mundial 

  

Operaciones 

   Pl objeto de la Compañía es la febrcación, venta y exportación de productos quinucos Lales 

resida de formaldehido y resinas melaménicas. 

  

Coma 

Diurents el año 9016 y 9015, la Compañía se dedica € la producido y comercalación de 
productos en especial para el sector maderera considerando los estrias, ad sao) 

  

Declaración de cumplimiento con las MILE 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuesdo a las Normas 
Luemacionales de Información Financiera (NTIF) vigentes y traducidas al español de 
Normas Intevascionales de Información Financiora (TERS por ens sig relés) y eminicas 
poz dl Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (LASB pos sus siglas en inglés), las que 
ban sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y 
representa la adopción iarogral, explicita y sla reservas de las referidas normas internacionales, 

     
     Sr] 

      

Los estidos Enancieros par el año terminado el 31 de diciembre de 2016 serán aprobados por 
la Junta General de Accionistas luego de la enisión del informe de auditoría de acuerdo a lo 
cequesido por la Ley de Compañías Sin embargo, la gerencía estivas que eo habrá cambios en 
los estados Ainancieros adjuntos. 

Cambios en políticas contables 

2) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de encro 
2016 y relevantes para la Compañía
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Á pacta del ] de enero de 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el penodo 
antal comenzado en dicha fecha. Un detalle de la información sobre estas norrias se prescara 
8 CONDAUALIÓ: 

    

Modificaciones a la NIZ 1) 

- Comtablización de adquisiciones de participaciones en operaciones comunes () 
cntción y amortización (modik 

- Iniciarreas de sevelaciones   

    - Aclaración de los metodos «ceptables de depre 
NIC 16 y NTC 38) (0 

-  Aguculruea: plantes productoras (modificaciones a la NIC 16 va la NCAA) 0) 
- El método de la participación en los estados Enancieros separados (modificaciones a la 

NIC 27) (1) 
- Mejoras anuales a las NIE, ciclo 2012 — 2014 

  

   

- Entidades de inversión” aplicación de la exccparón de consolidación (medificaciónes a ls 
SUIT 10, MIR 12 y NEC 28) (D 

  

(dd Pooaitricha 

han generado ds 

  

   

    

lacoyes Olodlicadones a aC DA 

    

  

alición de El 

ación y revolución 
facial 

En el año 2074 el TASB enunó algunas modificaciones a la NIC 1, Preso 

Financieros como pate de su prncipal iiclauya para mejorar la presen 
ca los formes Ánancieros, el objedvo primordial es que e qna 
haces las revelaciones, Dos printipales cambios sor 

  

    
     

      
  

O Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas mmarerales, ya que la 
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesa 
revelar Tafoumación iamarerial sun cuando tuna TFRS pida una revelación al respecto 

     
  x 

o Estados de situación financiera y de cesultado integral: Los nubros a presenta en 
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los 
mismos; asimismo, la parcorpación en el ORI de asociadas o negocios conpurtos se 

agrupando las pactidas que se reciclan y las que no se 

  

puesentará sólo en dos renglon 
reciclan. 

O Orden de las notas: Se presentan ejemplos de cómo se puedea ordenar las notas sur 
que ses necesario seguir el orden que sugiere el párrafo 114 de la NIC 1 Por ejemplo, 
no será necesario iniciar las revelaciones cor la nota de políricas contables y Éstas 
podrán incluirse junto con la revelación de los componenes del nubo 

  

  

   

-— Melaras ssales e las PUDE cido 2012-2074      

    o NIC 19 Beneficios a dos Empleados - Tena de descuento: eoisidn en e srercudo resuored: La casa 
utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto Enanciadas 
como no) se determinará utilizando como teferencia los rendimientos del mercado, al 
final del periodo sobre el que se informa, cofrespondicntes a bonos empresariales de 
alta calidad. Con monedas paa las cuales no exista un mercado amplio para bonos 
empresariales de alra calidad, se vulizarán los rendimientos de mercado fal Únal del 

  

    

pa
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En esta Prcsrialia 

¿An COMgEues Las 

os denornmnmado 

trmanerttales 

  

F petiodo de presentación) de los bonos gubernamental 
La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gu 
con la moneda y el plazo estnado de pago de las obligaciones por benelicios post 
emplea 

    

    

   Estas modificaciones a los DUTÉ que fueran de corplimiento obligatorio y efecro en el 20" 
na has tenido ninguna incidencia significativa en los resultados fingaciero 
Cotapañía, excepto por la aplicación de la modificación a la NIC 19 con relación a la tasa de 
descuento cuyos efecros se detallan en la nota 23 adjunta, 

  

posición de la 

  

    

ll) WNotmás, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún no 
enman en vigor y que no han sido adopradas anticipadamente por la Compañía 

E ción de estos estados financieros, cl LASB la publicado nuevas murmas,     Ala fecha de an 
modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales añn no 
entran en vigor y no han sido adoptadas anucipadamente par la Compañja 

    

La Administración antícipa que todos los pronenciamientos perunentes sesán ado 
políticas contables de la Compañía para el prime: perrodo que inicia a parrir de la fecha de 

nto, 

  

vigeacia de dicho pronuncia 

Un istado de los peorunciarientos aprobados por e ASE que aún no entan en Vigon, y qbe 
la Compañia no ha aplicado anticipadamente para el ciorre terminado el 31 de diciembre de 
2016, son los sigulenttes" 

- O NHES - Instrumentos Financieros 

< NUF(S- lngrosos de Ártividades Ordinaria: Procedentes de Conestos con Chest 
-= NTE 16 Arrendamientos (1) 

- Iaicrava sobre información a revelar (Modificaciones a la NIC) 
- — Reconocimienta de actrvos por impuestos diferidos por pérdidas na 

¡Modificaciones a la NIC 12) (9 
- Clasificación y medición de tansarcciónes con pagos hasados en accion: 

ala NUED () 
- Aplicación de la NUE D - Instrumentos Financieros con la NIF de 

  

      

alezadas 

  

Modiicaciónes 

    

ds nraros de segur 
(Modificaciones a la NUE 4) (0) 

CINE 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones amepadas (1) 

- Transferencias de propiedades de inversión (Modificaciones a la NTE 40) (D) 
< Mejoras ánuales a la» NIE, Ciclo 2014-2016 

< Vento aporación de un activo entre un inversor y una asociada o un negoció conjunto 
(Modificaciones a la NUF 10 y ala NIC25) () 

    

     

        1) Pronamáiatrsentos que. por la soturaleza de lar operaciones de la Compañía 0 las políticas adojradas Y y + + 

estira na berdrón impacto sobre los tatados Jineneseros adjuntos. 

A coníquación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no entran en 
vigor, que se estuna tendrán efecto en la Compañía pero que no han sido aplcados 
anticipadamente:
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NULES Jasa esas Esnercieros 

  

La julio de 2014, el LASB aprobó el texto complero de la MÍU: 9 lasteuracnoos lsicieros, 
que reemplazará a la NIC 3% en los periodos anuales que se inicien a parta, del Luco. de 
encia de 2018, Se adunite su aplicación anticipada 

Los peepales cambios que mcorpoza esta norma tespecto de la norma que reemplaza 208 

los sigulentes 

      

ivos financieros: en base a las caractorís ticas contercrnales de les o activos fina; on 
e efectivo provenientes de ue aceivo financiero y del modelo de negncio de l 

  
  

  

entidad respecto al mismo. 

  

o Medición de activos financieros: se meorpora un único modelo de deterioro. basado 
en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica incluso 
cicitas partidas curo reconocimiento no se 1taltya de acuerdo con la MF Y “cuenras 
comerciales por cobrar, ecovos de conburos y activos por arreralantienros Enapcieros). 

  

     

          

Medición de pasivos fisancioros; para los pastos Énancieros medidos a valor 

mble con cambios en resultados, se tequiene que se presente en OS 
mtegral la porción del cansbio en dicho valor 1zonable que sea an ibuible 1 los cambros 

  

      

de riesgo de cuédito propio de la entidal 

o Contabilidad de cobestur 

estrechamente alneado con las pri 

sesgos que neleo levar adelante disnaras entidades. 

  

incorpora un modelo de contabilidad de coberrura más 

incorporadas est las estrategias de gesudn de     

La Administración de la Compañia ha iniciado la evaluación del impacto de la NOF 9 
denzro de sus citados Enancieros, pero todavía no entota con información cuantitativa de 
los posibles efectos que se prevén tendrán relación con el deterioro basado en pérdidas 
erediicias esperadas. 

  

IL Lera de Attias Onlararzas Brocedentas de Conirales 100, Cdeiles 

La NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedesmes de Contraros con Clientes, 
tendrá vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del L, de enero 
de 2013 y admire su aplicación anticipada La NTE 15 reermplaza a la NIC 11, NTC 18, 
CÉNTIF 13, CINITE 15, CENUF 18 y SIC 3L, 

Esta nozma incorpora ina metodología para seconocer los ingresos provenientes de 
conrratos con clientes basada en cinco pasos: 

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
2) Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
3) Determinar el precio de la transacción 
4) Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del congrat 
5) Reconucer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida cue) la entidad 

ace una obligación de desempeño 
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    La Admwistración de la Compañia se encecnta evaluando el método que vals 
hansción ya sed la aplicación rerrogcióva a cada penodo de presentación previo de acuerdo 
ala NIC 8 o de manera verroacióva con efecto acunailado de los cómbios en la fecha de 
apleación irucial, para esto está taalizando de manera detallada los contaros con chentes 
para devermunas el impaceo real de los efectos de la NITF 13 dentro de sus estados 
financieros, incluyendo los efectos de las clurificaciónes cenlizadas a la nrrma en e 

2015 

    

      

-— Tuisgaliga sobis Tatrmacón a Beveten: Dlodeaones es la HC 7) 

  

En enero de 2016 el JASB aprobó el documento "Loicrmtiva sobre loformación a Re 
(Modificaciones a la NIC 77 Uns entidad aplicará esas modificaciones a periodos anuales 
que comiences a parir del | de enero de 2007. Se peemite su aplicación amierpada, 
Cuando von entidad aplique por prenera vez esas modificaciones, 10 se Heqluere que 

ción comparativa sobre periodos anteriores. 

        

proporcione infor 

    Jane 

  

Se requiere que una entidad revele la nformación que permira a los us los estad 
financieros evalua los cambios en pasivos producidos por acuvidades de financiación, 
incluyendo tanto los derivados de flujos de cfecuro como los que 0 mplican Majos de 

efectivo Una forma de sarisficer este requerhvícnto es proporcionar ua concllución 
entre los saldos 18 del estado de situación financió para pasivos que sulgen 
de actividades de Enanciación, que contenga los cambios sobre los que se debe tamara. 
que son los siguientes 

  

    

      

  

o cambios tervados de fluyos de electivo por Bnaneración; 
sambins que surgen de la obtención o pérdida del cantrol de subsidiarias u otrus o 

AEgocios, 
O efecto de las vaciones en las tasas de carabio de la moneda extranjera. 
O cambios en los valores ravonables; y 

oras cambios. mn 

Cuando vaa entidad revela esta conciltación, proporcionará información suficiente pata 
permitir a los usuanos de los estados nancionos vincular las partidas inclusdas ex le 
conclación con el estado de situación fnaocios y el estado de fujos de electiva 

  

La Compañía está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta noma, los 
cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la coisima a part del l de 
cuero de 2017. 

5. Políticas contables 

  

JÁ continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

las estadas Enancieros, tal como lo tequiere la NIC 1 “Presentación de Estados Financieros”, 
Estas politicas han sido diseñadas en Función de las NIP vigentes 11 31 de diciembre de 2016 
y se ban aplicado de manera uniforme para todos los años presentados, 
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aj Bases de medición 

  

+ diet costo lustros 

  

Los estados financieras de la Compañía has sido preparados sobre la b: 
con excepción del pasivo por beneficios post empleo de jubilación patronal y bonificación por 
deosaburo que se £ncuentea registrado al valor presente de los pagos faruros estirados de 
acuerdo al estudio actuarial practicado por un perito independiente. 

  

    
  

Bb) Moneda funcional y de presentación 

     Las ciltas presentadas en los estados financieros de la Compañía y sus not 
co dólares de los Estados Unidos de Aménca (ELTA), la cual es 1: moneda tuncional 

  

dae como su moneda de cerculación legal a 
fecha para ondas las 

    El dólar de los EDA fue adoptado por dl Hera 
parte de mazo del año 2000, por lo cual el dólu es uuluado desde es 
rransacciones 1calizadas es el país y los segistros contables de la Companía que sirven de base 

ción de los estados Brancieros se mantienen es dicha moneda. Le economía 

    

pasa la prepa 
covatoriana depende de la capacidad del país para obtener un Hujo permanent de dólares para 

  

pennin la continvación del esquema monetario actual 

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados Unanciecnos de acuerdo a Normas Internacional: 
laformación Financiere (NUI requiere que la Adeurustración realice jet 
supuestos que afectan lo aplicación de les políticas consables y los mentos de los activos. 
piaivos, migresos y gastas mbbrmados. Las estimaciones y supuestos relevos son revisados 
poz la Adminismración de manera regular, sm embargo, debido a la subje di mberens 

este proceso contable, los resultados verles pueden diferir de los montos estemados par la 
Administración. 

   
    

      
   

  

    

  

Cualquier acontecinuento que pueda ocuirú ea el Gíraro y que obligue a modificar dichas 
estrnaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en el momento de 
conocida la variación, reconociendo los efeccos de dichos cambios en los corespondientes 
estados figancievos en las cuentes de resultados o patomonto, según comesponda 

  

Á continuación, se describen los juictos significativos de la Admiustración en la aplicación de 
las palíticas contables de la Compañía que tienen un efecto importante en los esti 
financieros: 

   

> Provisión pora cunas hor cobrar de dedosa pecubererión 
  

La Adminiswación evalúa la posibilidad de fecaudación de las cuentas comerciales par 
cobrar, basándose en una sene de factores Cuando se evalúa una incapacidad específica del 
cliente para poder cumplir con sus obligaciones Enancieras, se estima y cegistra una 
provisión especifica para dendas incobrables, lo que reduce la canudad por cobrar al saldo 
estimado que se recandará. Además, de identificar las potenciales deudas incobrables de los 
clientes, se pegistesa cárgos por deudas incobrables, baséndose, entre otros factores, cono 
la historia recionte de púrdidas anteriores y va una evalunción general de las cuentas por 
cobrar comerciales vencidas y vigentes. 

  

La
l
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bolo de des aoculario 

  

La Adgunistración de la Compañía estima los valores netos realizables de Jos mventanios 
tomando en consideración la evidencia más contable que está dsporuble a la fecha de 
wperto La fansza rendzación de estos toventanos puede verse afectada por caminos de 
precios de los insumos en el mercado que pueden reducir Jos precios de venta de los 
productos. 

    
  

    

    suba y febgeda ds: 

  

e o 
Vta da gee     vanión de de reclperatolidad de ds activos y pasivos Dar 

La Compañía evalúa la recuperabilidad de los acteros por impuestos difeudos basándose en 
estimaciones de scsulrados fotos Dicha secuperabalidad depende eo última escanea de la 
capacidad de la Compañía para generar beneficios imponibles a lo largo del p 
son deducibles los acivos pos impuestos dilerdos En el análésss de toros en consideración 
el calendano previsto de veversión de pasivos por impuestos diferidos, así como las 
estimaciones de benebcios toburables, sobre la base de proyecciones interruo que +01 
aceualicadas púra reflejar las tendencias más 1ocientes, 

   

  

en que 

  

       

    

La detcomioación de la adecuada clasificación de las pauidas bu s dependa de varios 
factores, incluida la esurnación del momento y realización de los activos por impuestos 
dibexidos y del momento esperado de los pagos de imprestos. Los ajos vealos de cobros y 
pagís por impuestos sobre beneficios podijan diferk en las esdaraciones 1ealizadas por la 
Compañía, como consecaencia de cambios en la legistación Escal de rransacoiones frarras 
no previstas que pudieran afectar los saldos mibuemnos. 

    

    

  

     Lala 30H de da orablidad. tdenta y sativa 

La dererminación de las vidas útiles de los componentes de vida útil defirada involucra 
juicios y supuestos que podrian ser afectados sl cambian las cireunstass a 
Admintsteaci a estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base p 
en el caso de idenuficarse algún cambio. 

   

  

    pectra 

Sin embargo, los resultados reales en el Farero puedeo varía debido a obsolescencia 
técnica, en especial en lo que se refiera a equipo y noaquinaria de planta 

La vida úal de los activos se revisa, cotan minimo, al término de cada periodo anual y, sí las 
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarán como ua 
cambio ea una estimación contable de modo prospectiva Al31 de diciembre de 2016 y 
2013, no han existido cambios en las estimaciones de vidas útiles de la propiedad, planta y 
equipo. 

     

  

Pérdidas par deterioro de artos 40 Doanderos     

Uaa pérdida por detentoro de los activos de larga vida se reconoce por la cantidad por la 
cual el monto en hbros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su mento 
recuperable, 

Los activas no financieros como propiedad, planta y equipo, se someren a pruebas de 
detesioro síempre que ulgún sucoso o cambio en las circunstancias lodique que el valor en 
kbros puede no ser secuporable. 
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    Piua 
prullero ar, 

pasa lo cual se establece los siguientes parámetros que deben considerar: 

acteros han sufrido una pérdida par la Compañía 
za silos acuvos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de deterioro 

        

el valor de mercado del actvo; 
esos para la Compañia en el entorno recoológico, 

ado al cual esta dur 

Y  Dismisución sigarficativa dl 
bi Cambios sígallicativos advea 

comercial, econónuco o legal en que opera y en el me 
activo: 

e) Evidencia sobre la obsolescencia o daño física del acero; 

d) Cambios significativos cun efecto adverso en relación cog el gado o con la forma ue 
que el activo se tisa O se espera Lisa; y 

ej Evidencia, que iodica que el rendimiento económico del acuvo es 6 será peor que lo 

   o el 

  

  

esperado, 

decicios     ds 

  

3 bupóteis getgmalo dl el sétero de dos her 

  

- Sibarcion 

    umeción de la Admiestación para el cálculo de la Obhgación por Benehenos 
Deñinidos (OBD) se basa en un número de supuestos críficos tal como tasas de in faz 

moralidad, ss de descuento y la consideración de inciementos Ñituros en salamos Las 
varlaciónes de estos supuestos pueden impacta «l mento de la OBD 1 el correspondiente 
gasto anual por benzficios definidos (el análisis se proporciona en la aora 23, 

6n, 

  

    

d) Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hupótesis de negocio en marcha, 

fundamentado ea que la Adminieración Lleno la expectativa rexocalle de que la Compañía 
podeá complir con sus obligaciones y cuenta con los vecursos para segur operando en el 

fururo previsible, 

   

     

e) ingresos por actividades ordinarias 

E 

    

  la medida que sea probable que las Los ingeesas de acuividados ordinarias se teconosen £s 
agresos se puedan medir de manera benelicios económicos fhuyan a la Compañía y que lo: 

fable, independientemente del mamento en el que el cobro es renlizado. Los inge: 
nuden pos el valor razonable de la contraprestación reciida o por recibiz, termendo en cuenta 
las condiciones de pago definidas contrctualmente y sin inclute los impuestos sobre ve 
disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados. 

9s se 

  

       

  

La Compañía por sus operaciones genera diferentes pos de ingresos, en tal virtud los 
siguientes crireiios especificos de reconocimiento se deben cumplir para que los 1mgresos 
reconocidos: 

    

  

da de bienes 

Los lugresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconoces cuando la 
Compañía transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios sigruficauvos de la propiedad 
de los productos vendidos. Los riesgos y benelicios signibicativos por lo general se 
consideran teansfetidos al comprador cuendo el cltente ha tomado la propiedad 
andisputable de los productos. 
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lolanda) 

20 Lagresos par pulereses 
  

Los lugeeros por (atereses se reportan sobre la hase de devengado vuluacdo el mérndo 
téslecivo. 

    

de in 

Los ingresos de la Compeñía provienen principalmente de la comercialización de productos 
químicos tales como resisas. adhesivos y formol en el mercado local y del exterior 

$) Costo de las ventas 

El costo de las ventas 1cpresenta el costo de producción o de venta de los aveentarios al 
momento de su venta, 

Ej) Gastos 

los se impuro a la 

  

Los gastos se segsrran al valor de la contraprestación rerbida Dos g 

cucota de resultados eo función del cureno del devengo, es decte, al momento de ura el 
servicio o producto, o conforme se iccunen, ndependienremente de la tecla en la que se 
tealeza el pago. 

    

h) Propiedad, planta y equipo 

    
    

  

edad, planta y equipo aquellos bienes que se usan un la Son reconocidos como ( 
s adminiscarivos y que dénea una vida mayor a un año producción o paca propós 

  

    
  

Terrenos 

Todos los terrenos se encuentra registradas a su costa nsrónica, menos la depreciación 
acumulada y menos la» posibles pérdidas por deteriora de su valor. Debido a que no se puede 
derermaas una vida úl Anita del terrcan, los montos registeados relacionados no se 
depr 

      E a
 

  

an 

Herramientas y repuestos 

ición, las cuales son mulizudas para 

  

Las hervarmentaz y repuestos se tegistean al cosco de adquls 
la maquinaria y equipo de planta las mimas que no son depreciables 

Edificios, maquinaria y equipos, equipo de cómputo, vebículos y otros equipos 

  Los ediEcios, maquinaría y equipos, equipos de cómputo, vehículos y los orros equipos se 
tegistran al costo de adquisición o al costo de fabricación incluyendo cualquier costo atribuible 
directamente para trasladar los activos en la localización y condiciones necesarias para operar 
de la forma prevista por la Administración. Estos activos se miden al costo histórico menos la 
depreciación acumulada y menos les pérdidas por decerioro.
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Los desembolsos jacumvidos después de que la propiedad, planta y equipo se la 
operacion para reparaciones y gastos de mantenimiento 1 
los resultados del periodo en que se incurmes. Para los componentes sigmbicarions de 

propiedad, planta + equipo que deben ser reemplazados periódicamente, lo Compañía de de 
baja al compocenke reemplazado y ECOLOaE al componéale nuevo 00132 cunespordien ta 

vida útl y depreciación, Todos los derás costos mumanos de reparación y mantenimiento $e 
reconocen es los resultados a medida que se cara 

  

A puesto e 

E reacondiciónarmento, se cargara     

    

El cargo por depreciación se registra en los resultados de cada periodo y se calcula en función 
de los años de la vida dul esumada de los diferentes bienes, y n0 se considera valores 
residuales, debido 4 que la Admúnisuación estira que el velos de vealimación de su propiedad, 
planta y equipo al término de 9 vida úl será hrelevante 

   

  

   

Tas vidas útiles cstmadas suo, 

Clase de activo delen años 
Edificios e instalaciones 55: 65 
Maquinaria y equipos Dels 
Mueblos y enseres 1 
Vehiculos 5 
Equipo de cómpuro 3 

Las estimados de vida útil, el valor residual y el método de depreciación se actualizan 
conforme se requiere, 

ajustan piospectivaraente. 

  

  Cuando el valor según libros de un actvo es mayor que su monte recáperible estonado 
valor en libros es ajustado a su monto recuperable Las pérdidas por detecoro de l 
2cgistan como gasto en los resultados de la Corapsáta (eéase nota 5-1). 

  

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta 
o cuando no se espera obrene: beneficios económucos fnaros por su uso o venta Las 
ganancias 0 pérdidas que se deriven de la disposición de la propiedad, planta y equipos se 

derconmao como la dibsvenera entre el ingreso de la disposición 4 el valor regustrido de dos 
activos y se teconocen en resultados como parte de “atros ingresos 1 alros gaslos”, segia 

corresponda, 

1) Derrioro de la propiedad, planta y equipo 

     Cuando existen acontecimientos O cambios sconórmicos circuostanciales que indiques que el 
valor de un acuvo de larga vida que pueda no ser recuperable, la Compañía a la fecha de cierre 
de los estados Eivancieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciación y amoración 
pasa detenminar que no existe ningún deterioro Cuando el valor en bbros del activo excede su 
iinporte recuperable, $e considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho imporre e 
inmediatamente se reconoce una pérdida por deteriora en los resultados del periodo. 

El importe recuperable está definido como la cifra mayor envre el precio de venta neto y su 
valos de uo El precio de venta neto es el monia que se puede obtenes eo la venta de un 
activo en un mercado líbre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los lujos 
Futuros estmados del continuo del activo y de su disposición al nal de su vida úl. 

2-10 -
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Paca efectos de evaluar el derentora, los activos se agrupan en los nrceles más bajos para los 
cuales exixto un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de 
efeciro) Como resultado, los importes recuperables se esmas para cada achica, sl 180 de 

eclivo al menos uma vex al año. 

  

  

      pasible, para uudad generadora de e 

Para dererminar el valor de 150, la Adrúnistración estima los flujos de efertno fumiros 
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una rasa de intesés adecuada para 
poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo, Los datos urileados para los 
procedimientos de prueba par detenoro están vinculados directamente con el presupuesto más 
reciente aprobado par la Compañía, ajustado según ses necesario para ecclum los etecros de 

de activos. Los Erctores de descuento se desumnan tad: mente para cada 
condiciones del me cado 

  

    
    

   

    tutinas mejor 

unidad generadora de etectera y ceflejan la evaluación acrual de da 
sobre el valor del diacio en el ierapo y Ésciores de riesgo especibcos de los acih os. 

         

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los Pujos descontados de caja funuros, Leia 
flujos de caja reales y los valores pueden variar sigañostivamente de Íos (lu os de caja fume 

ciorados derivados usando técnicas de descuento 

    

proyectados y los valores y 

    Los activos no Énanciotos sujetos a depreciación que sufro una desvaloteación sun Lev 
para su pasible reversión a cada periodo de reporte. Un valor por deteriora se 1evierte con 
cargo a los résullados del periado, evando el valor recuperable de la urudad generadoca de 
efectiva exceda el valor registrado en libros, 

  

aaccda sl definida.   Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ninguno de los acevos de larga vida e 
fueron testeados por desvalormación dado que no se idenuficaron indicadores 

  

D Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicial y medición posterior 

  

  

Los activos y pas 
procisones contuacuuides de uva strumeato financiero y se miden imetalmente al valor 
razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros que 
sé miden a valo: zazonable a través de utilidades a pérdidas, que se miden inicialmente al valor 

razonable, La medición posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se desenbe 
postedormente 

sos financieros se reconoces cuando la Compañía Cooea parres de las 

       

  

  

Los activos financieros se de-reconocen cuando los derechos contractuales a los ugos de 
efentvo de ua activo financiero expiran, o cuando el activo Énancwero y todos los riesgos y 
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo Énanciero se dacconoce cuando 
se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence, 

  

Clasificación de los insteumentos financieros 

Para efectos de su medición posterior los tastemimentos Enancieros se clasifican en las 
siguientes categorías al momento de su reconocimiento inicial.
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- Activos Anancieros 4 valor razomable con cambio en resultados 

- Préstamos y cuentas por cobra 

- Otros pasivos financieros 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los 1curos y pasivos 
Anancieros. La gerencia determina la clasificación de sus insrrumentos Ánancioros en el 
momento del seconocimiento faicial. 

  

Los activos y pasivos financieros sn reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la 
transacción 

Reconocimiento de los instrumentos financieros 

Los activos financieros y pasivos fsancieros se reconocen como se describe + conuauación 

id) Axiióm Jinanetos q palor rezonable con carbro en sesrsiliados 

  

    Los acuvos financieros a valo, izomable a teavés de vúlidades o pérdidas vocho sem os 
financieros que están clasificados como mantenidos para negociar 6 que cumplen cien 
condición: se desteran a valor razonable 
teconocimiento rectal. Todos los insonenentos financieras derbi ados crran ca 43 
aregucía, excepto aquellos designados y efectivos como instrumento 

los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura 

   
   

    

   

    

Los aciivos dentio de 

reconocidas ea el estado de restltacdos, Los valores razonables de log instrunse 
Esnancieros de denvados se dererminan por referencia a las operaciones de mercado activas 
o utilizando ura técnica de valuación cuando no eviste 11 mercado acBro 

la categoría se miden el valor 19zonable con gnanetas e pérdidas 

  

ys 

  

   
se) Préstamos y cxsentas por sobray     

Los préstamos y cuentas por cobrar sar activos Bospcicios no denvados cop pagos Bas y 
dererminables que ne se cotizan en en mercado activo. Las cuentas por cobiu representan 
pruneipalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y ou cuentas pon 
cobrar. 

    Las cuentas por cobrar se presentan neto de la provisión pa 

constinudo considerando aquellos saldos que se estiman de dudosa recnperabilidad al cierre 
de los iespectivos periodos repocados sobre la Lase de la antiguedad de los saldos y el 
comportamiento histórico observado por las cobranzas de la Compañía La proveión se 
ha calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, según sea su 
CASO. 

a deudas incobrables, que se La 

   

Las cuentas por cobrar comerciales son a corto plaza y no se descuentan, ya que la 
Administración de la Compañía ha determinado que el cálculo del costo amortizado no 
presenta diferencias significativas con respecto al mento Facturado, ya que las rransacciones 
baja estas condiciones na tienen costos significativos asociados y se encuentean bajo 
términos normales de créduo. 
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E DAsipOs DIRCe Das 

  

Los pastvos financieros de la Compañía repsesencan préstamos bancarios, curnías por 
pagar comerciales 1 vans cuentas por pagar. 

  

  

Las politicas contables sobre el rec mienta se detallan en las notas 3 (0) y 3 (a 

Detedoro de los activos Éinancietos 

  

EL alguna exirde cia 

SaLao 
Ss 3 comoidera 

Al final de cada período sobore el que se mforma, la Compañía evalía 3i 0 
objetera de que un acts financiero o un gropo de activos Enancioros se ente 
deteriorados en su valóc Ua activo Enanciero o un grupo de activos financior 
deteriorado en su valor solamente sí exuste evidencia ODÍeiiva COM Consetnez 
más acontecimientos que bhutyan ocurrido después del reconocimiento metal del acuvi (un 
“evento de pérdida”), y ese evento tiene un impacto sobe los flyos de efectivo furor 
esumados del acuvo Énanciero o de un grupo de activos Énancieros, que se puede estima: de 

    

  

              

de uns 

        

manera fiable. 

Debido a que todos los activos Énancionos sujecos a evaluación de detenore están 
contabilizados al costa amortizado, la Compañía evalúa primero st existe evidencia objeta de 

detenoro del valor para los acrivos financieros que sos Indiciduelojente sigalíicauvos, y de 
manera colecuva para los activos Eimancieros que no son wednnidualmente stgnificuicos Sila 
Compañia derermena que oo existe evidencia objetiva de deterioro del valor p: 
Bnanciero pealuado de manes indrridual indepeodientemente de surmpaanca, incluye 

acterisucas de nesgo de erédiro manlares, y 

Los activos que 

  

    

   
  

      

  

activo en un gnapa de activos Enancierós con ca 
los evalúa de manera culectiva para delereránar 
se evalían de manera individual para determinar sí existe deterioro de su vs 
cuales una pérdida por deterioro se reconoce 6 $0 sigue reconociendo, 10 son incluidos en la 
evaluación de detertoro del valor de manera coleceva 

  

ot, y para los 

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por detensro del valor, el importe de 
la pérdida se mide como la diferencia enaxe el importe ca libros del acuvo y el valer presente 
de los flujos de efectivo fueros esursados (excluyendo las pérdidas de cvéduo fururas 
esperadas y que mín no se hayas producido). El valas presente de los lhyos de efectivo fueros 
estimados se descuenta a la tasa de interds efectiva original de los activos financieros. $ ne 
préstamo derenga una tisa de interés variable, la cesa de descuento para tucdí cualquier 
pérdida por derenoro del valor es la tasa de interés efectiva actual, 

  

  

     

El importe en libros del activo se reduce a teavés del uso de una cuenta de estenación y el 
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integuales, SL en un ejenciclo 
posterior, 6l unporte estimado de la pérdida por deterioro del valor aumneara o disinaye 
debido a un evento que ocurre después de baberse reconocido el derexioro, la pérdida par 
deterioro del valor seconocida anteriormente se aementa o disminuye ajustando la cuenta de 
estimación, 

  

   

| 

0 

 



Interamericana de Productos Quíbicos del Ecuador S.A. — 

INTERQUIMEC 
(Una Subsidiaria de ÁKZO Nobel Coating International BW, - Holanda) 

Compeausación de isstamentos financieros 

se mifrma el 

hw actual 

        

Los actos Enancieros y los pasbros Himiacieros se compensan de manera que 
importe neto en el estado de situación finanetera, solamente si existe un der 
legalmente exigible de compensas los importes reconocidos, y 
por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 

  

1) Inventarios 

Los inventanios 38 registran al costo o valor neto de realización, el menor 

El costo delos inventario 

  

se contabiliza como signes 

    

- — Elinventario de materias primas, insumos, rarenales de empaque + repue: 
accesorios, comprende el costa de adquisición más los costos aduana, 
ver cada producto a su ubicación y condición acmaal, neto de cuelgue, descuento 

lal 1 otio tipo de rebajas, 

2 ens paa     

   
com 

  - — Eltesentario de prodoctos en proceso y produces tomados, acluye todos los costos 
rectamente atubuibles al proceso de producción en la parte correspondiente a la mates 
prima roás la mano de obra y costos indirectos de fabricación, al xgual que las porciones 
adecuadas de los gastos Éjos de producción relacionados, con base en 1 capacidad 
opericva normal. 

    

    

  

-— Losinvenieios.en tránsito se presentan al costo de las facturas más los acros cargos de 
nacionaluación inctrudos en las importaciones 

     

Los costos de artículos intercambiables ordinadamente se asignan velando la fócnmda de 
costa promedio pondezado, 

El valor neto de realización es el precio de venta esamado ea el curso normal de negoctos 
menús cuelquiea gasto de venta aplicable, 

     La Compañía constituye uná provisión por valor neto de tenluación para cuben pérdidas 

estunadas de inventarios ca mal estado, obsoletos 0 a9 aptos para su ullización o 
comercialización, la cual se registra con cargo a los resultados del perodo. 

lo Irapuesto a la renta 

La Compañía regisca el impuesto a la reara sobre la base de la renta líquida imponible 
determinada segúa las normas establecidas en la Ley de Régamen Tributario Interno y su 
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los resulrados del periodo incluye 
la suma del impuesto diferido y el impuesto corriente, que no se ha reconocido en otras 
partidas de utilidad integral o directamente en el pavimonio auto
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Impuesto comente 

promulgadas a le fecha del estado de sirvación Gnaociess o que estén sustancialmente 
promulgadas al cierre del periodo de reporte E 

i Impuesto diferido 

  

  ando el método del balance que identefica las fenenes 
xa y le 

  

El impuesto dicerido se calcula ari 
cemporanas que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información Binancí 
saldos a eteciós fiscales. Sin embargo, los impuestos dfsidos no se conrabillaan sí surgen del 

, distinza de usa combinación 

    

  

3 

   cesonocuniento imicial de in 4ccivo o pasivo en una traosacció 
de negocios, que, en e) momento de la nansacción, no afecta nl al iconllado contable nt a la 

ganancia o pérdida fiscal. 

s) aprobadas e 1 puts de 

  

El impuesto diferido se determina usando tasas impostrivas (1 
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el 
comespondiente activo por impuesto diferido se tealice o el pasivo por impuesto diferida se 
líquido. Los impuestos difendos son reconocidos come gasto o ingresa, e incluidos en da 
determinación de la gananci dida neta del ejerciara, excepto sí ban surgido de tana 

        

      op 
iransacción que se he reconocido dijectamente en el patrimonio neto, en cy O Aso $e PEgigtra 
inicialmente con cargo 6 abono al patrimonio, 

  

Los activos por impuestos diferidos se reconoces sólo en la medida en que es probable que 
vaa disponerse de beneficios fecales fururos con los que se puede compensar 2) las 

diferencias remporarlas; y. b) pérdidas o crédicos es no utilizados, pero sala en la medida : 
en que ses probable la disponibilidad de ganancias Msexles curas, contea los cuales utilizas 

     
     

SAN st, 4 
solo sl, eviste un derecho legelmente reconocido de compensar los activos por impuesto 
corriente con los pasivos por impuesto soniiente y cuando los activos por impuestos diferidos 
y los pasivos por impuestas diferidos se dexivan del impuesto sobre las ganan 
correspondientes a la misma aucoridad fiscal, que 1ecaca sobre la misora entidad e sujeto Bscal, 
a diferentes entidades o sujetos fiscales, que prerenden liquidar los acivos y paseos fiscales j 
corrientes por su importe neto : 

   

  

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados financieros como 
activos y pasivos no corrientes, cón independencia de su fecha esperada de realuzación 0 
Equidación. 

mx) Préstemos bancarios 

Los préstamos hancarios se reconocen inicialmente por su valor 1auonable menos los costos 
de lu transacción en los que haya incurrido, Posterior al reconociomento inicial, se contables ; 
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (ustos de los costos 
necesarios para su obrención) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados 
durante la vida de la deuda de acuerdo con el mérodo del po de interés efecuvo. 
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nm) Cuentas pot pagar - comerciales 

       

   
3 por paga, — comerciales representan punexpalmente obligaciones de pu 

bienes y/o servicios que se ban adquiido de los proveedores en el curso ordinano 1 
de las operaciones y se manejan en condiciones normales de cuóduo por lo yue no incleen [ 
nansacciónes de financimiento otorgados pot los acrecdores, y se 1 z 

de la contraparada recibida y no se descuentan ya que son liguidables en el corto plazo : 
i 

Las cuenta O pon 

compra de 
  

     

    errealocalos nerrinal        

0) Beneficios alos empleados 

Beneficios a dos empleados a corto plazo 

  

La Compañía otorga beneficios a corto plazo a $us empleados como parte de sus políticas de 
ción y recención. a del personal. Están medidos a una base no descontada y 

co es recibido 

  

Comp Css: 

reconocidos como $ 

  

ada que ta     
Pasucipación a trabajadores 

tátor de sus trabajadores 
bala al gasco en el periodo 

  

De confimidad con disposiciones legales, la Ca 
una panicipación del 15% sobre las unludades del ¿jercicio, se qu 

    

en el cual se devenga. 

  

Gutificación 1 

    a por beneficios socmles y su correspondiente pastvn sobre las 
sá legalos vigentes en <l Esuados Las guesicaciónes 

  

      
La 
bagos de las respectivas disposia 

a compañía OSnacea el gas 

corresponden a lo siguiente: 

  

- Décimo tera 

bajo relación de depeadendi ¡corr sponde 4 una remunercción equis deme a 
parte de las remuneraciones que hubierea percibido durante el año calendano, La 
aabajadores tienen desecho a que sus empleadores les paguen mensualmente, la pa 

proporcional a la docesva parte de las rermuneraciones que perciban diante el año 
calendario. 

        
  

  

: 

¿ 
, 

j ; 
j 
; 
4 

  

- Décimo cuarto sueldo. - Ó bono escolar es un beneficio y lo deben paciba todos las 
wabajadores baja relación de dependencia, indistintamente de su cargo o remuneración 
Solo se encuentran excluidos los operarios y aprendices de artesanos de acuerdo con el 
aticulol 15 del Código del Trabajo. Consiste en un sueldo básico unificado vigente a la 
fecha de pago. 

  

  

  

- — Fondo de reserva, - Beneficio para el trabajador que presce servicios por más de un año 
que corresponde al sueldo mensual o salario por cada año completo posterior dl puimeto 
de sus servicios, 

  

- Aporte patronal al TESS. - es el valo, mensual que el empleador debe cumpla por sus 
rualrajadores afiliados al TESS, que corresponde «l 12,15% del sueldo zecubido en el mes 
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Bonos al personal 

  

  

Los bonos « empleados són determinados por la dirección regional del Gr 
se registean de acuerdo al rendimiento de cada uno de los empleados de la Compañ 

cen como un gasto y in pastvo en el resultado del periodo en el cual se 0 

   

  

o Akao Nobel a 
      

  

    

  

    TECONÓ: 

en el penodo en el que se 
exdo 

La Compañía tecónoce ud gasto Yun pasivo por vacicione, 

generas, de acuerdo a lo dispuesto por el Código del Trabajo según el cual todo empl 

tendrá derecho a gorar anualmente de un período muntesrumpido de quines días de descanso, 
incluidos los dis ao laborables: y aquellos que hubieren prestado servicios por más de cinco 
años en la Compañía, tendián derecho a goza adicionalmente de un día de vacaciones por 
cada uno de los años excedentes o recibirán en dinero la temuncración con espondiente a los 

cedentes no podián superar de quince. 

    

  

     

días excedentes, sin embargo, los dí 

  

Beneficios post - empleo y por terrainación 

    os posteriores al emplea mediante planes de benelicios 

Lade los 
La Cuenpañía proporciona ber 

definidos establecidos de acuerdo a las leyes laborales del Eeuador. La obligación leg 
beneficios permanece con la Compañía, 

    

Compañía ticas los siguientes planes por beneficios delioidos: 

Planes de beneficios defirudos — jubilación pauonel y bonificación po desaltacio 

En los planes de prestación defirida de la £ compa añía, el importe de la pensión que recibió un 
empleado al jubilarse se deltne por referencia a factores como: indue de expectativa de vada, el 

o de servicio del empleado y el salario, considerando que el beneficio se entrega a los 
txabajadoses que hapao laborado entro velete o veíniicineo años a más años dentro de la 
Compañía de manera continuada e ininterrumpida, de conformidad con las disposiciones del 

Código de Trabajo 

    

Además, el Código del Trabajo también establece que, en los casos de ten minación ce la 
relación labraal por desahuoro, la Compañía bornibicará al rabigador con el veínaeinco por 
cienco del equivalente a la úluma seraneración mensual por cada una de los años de servicio 
presrados a la asma empresa o empleador. Igual bonificación se pagaria los casos en que la 
relación laboral termine por acuerdo entre las partes. 

     

      

El pasivo por jubilación patronal y bonificación pur desabucio reconocido en el estado de 
situación financiera es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (BD) en 
la fecha de reporte sía considerar el valor razonable de los activos del plan. ya que la Compañía 
no mantiene activos relacionados con el plan existente. 

  

La Administración de la Compañía estima la OBD anualmente con la ayuda de actuartos 
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las rasas estándar 

de inflación, las tasas de rotación del personal, la tasa de crecimiento de los saluos y la 
mortalidad, Los factores de descuegto a partir del | de enero de 2016 y conlormea lo 
establecido en las Modificaciones a la NIC 19, 26 devesruinas al cierre del año con refer 

la tasa de vendimiento para los honos corporativos de alta calidad emiridos en dólares 
americanos, debido a que la moneda y el plazo de los bonos empresariales son congruentes 

cia a 
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con la moneda y el plaro estimado de pago de las obligaciones por benefinos post-ompleo 
mantiene la Compañia, El efecto de la modificación de la NIC 1% ze 1eHleya desde el come 
del perodo comparativo más aaliguo presearado, esta es en adición del efecro del año 2016, 
sconclaves ajustes para re-oxpresión de los saldos presentados al | de encro $ 31 de desembre 
de 2015, considerando que el ajuste de la aplicación de la modificación en ciehos perados ha 
sido reconocido en los vesultados acumulados 

          
     

    

        El efecto de las nuevas mediciones (melopendo las ganancias y as acuuarlales; que surgen 
en dl perlodo se reconocen en el parsmomo - otro resuliado integral y no son reclasificadas a 
la vulidad e pérdida del período. El efecro del costa laboral del servido actual por beneficios 
definidos se jachyye en gestos de personal, mientas que el gasto Enancicro neto en el pasivo 
por beneficios definidos se incluye dentro de los gastos financian 

     

  

    

  

Beneficios pol talar 

  

Sen los beneficios a los empleados 2 pagas como consecuencia de la decisión de la Comparsa 

de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha normal de retuo De amuerdo a la 

Icgistleción laboral, el beneficio pos terminación que la Compañía paga cuando da por 

  

ión liberal con ma empleado, es el despido iempestico.    vel 

  

teeminada unitareralmen 

  

La Compañía reconoce los beneficios por temunación como un pasivo y como a pas 
cusodo. y sólo cuando, se encuentre comprometida de forma demostable a tescinda el 
vínculo que le une con ue empleado o gespo de empleados antes de la fecha normal de etro   

  

p) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene la obligación prescute w asumida 
como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una salida de recur 
ecunáómicos y los mantos se pueden estima confiablemente El tiempo 6 el monto de esa 
salda pueden an sel maertos No se reconocen provisiones por pérdidas de operación 
furura 

  

     

    

Las provisiones 30 mides con hase en el gasto escmado requendo para liquidos de olligación. 
presente, a la biz de la evitlencia más confiable disponible a la fecha de reporre, iachuyendo los 
riesgos e inceridomibsres asociados con la obligación actual. En los casos en los que eviate un 
número similar de obligaciones, la posibilidad de que se ceguiera un egreso para la liquidación, 
se derermina mediano la consuleración de esa clase de obligación fue como un todo Las 
provisiones se descuentan a sus valores presentes, en lus casos en los que el valor en tiempo 
del dinero es matesial.    

    Cualquies reembolso que la Compañka considere que se va a cobrar de un tercero con tespecto 
auna obligación, se tecónoce como un activo por separado Sin embargo, este activo no puede 
exceder el monto de la provisión relariva. 

No se reconoce ningún pasivo sa aquellos casos en los que se considere poco probable una 
posible salida de recursos económicos como resultado de una obligación presente, estas 
simaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recunsos sen remota. 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aña no cumpla con los 
cuterios de reconocimiento de activo, se considera como activos conHingentes. 

e 

    : j 3 z
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q) Capital social, reservas y distibución de dividendos 

El estado de cambios en el pateicion:o 1cluy e: el capital socra, la reserva legal, el otro 

resultado mtegral acurnolado y los resultados acunmulados. 

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido ervaridas 

Los aus componentes del patamonio incluyen lo siguente 

Otro resultado integral - ganancias (pérdidas) accuarlales por remediciones del pasivo 
por beneficios definidos 

   por cambios en lus supuestos 
s (véase nota 23). 

Que comprende las pérdidas y/o gananetas acruan 
demográficos y Binancieros de los beneficios definid 

  

Resultados acumuladas 

Tocluyen todas las uolidades acruales y de periodos antenores 

Reserva legal 
  

ens ad 3Ó% a del 

  

capital social. Dicha 1eserva no es dsprmible para el pago de dnedendos en ulectvo, pudiendo 
ser capielizada en su toralidad o uelizada para alssorber pérdidas 

    

Reserva de copit 

  

Este mbro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalonzación del Patrimonio y 

Reexpresión Monetana y la contraparnda de los ajustes por inflación y por corrección de 
brecha entre ioflación y devaluación de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso 
de conversión de los registros contables de sucres a dólares estedoualdenses al 341 de marzo 

del 2000 

    

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros este saldo 
se encuentra reclasificado como tina subcuenta dentro de Resultados Acumulados, y su saldo 
podrá caplealizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al ciega del ejercicio, previa 
vesolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está disponible para distubución 
de dividendos ql podrá atltzarse para pagar cl espiral suscrita 00 pagado, y es reinvegrable a 

los Accionistas al liquidarse la Compañín 

  

Resultados por aplicación de NIE por primera vez 

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 1egistra 
todo el efecto de la aplicación de NTTE por primera vez, de aquellos apustes que debieron 
registrar el efecto coritra resultados acumulados 

- 19 
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El saldo acreedor de la cuenta de Kes       altados Acumulados pos aplicación de NT! por primera 

vez generado por la Compañía, podrá ses capiralizado en el valor que exceda al y 
pérdidas acumuladas existentes 3 las del último ejerciao econónueo conchuda, ss las hubieren, 

utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de hquidación de la Compañía : 

  

    

  

Resultados acomulidos ; 

De acuerdo ala Ley de Compañías de los beneficios liquidos anuales se deberá asigne por lo 
menos un cincuenta pot ciento para dividendos en favor de los accionistas, sale z 
unánime en contwario de la junta general A partir de mayo de 2014. las Compa 
considerar que todo el 1ermanente de las ublidades líquidas y realizadas que se obtuvriecn en ; 
los ejercicios económicos, y que no se hubiese separtida o desunado a la consuración de 
veservas legales y facultatevas, deberá ser capitalizado, 

   
    

  

Las distribuciones de dividendos a los accionistas se incluyen como pasos cuando las 

dividendos han sido aprobado €n Junta General de Lec 

la fecira de repone. 

| 

    

t) Estado de flujos de efectivo 

Para efecros de preparación del estado de ilyos de efectivo, la Cornpañía lu. detirudo las 
siguientes consideraciones: 

    

Efectivo en caja y bancos: está compi 
bancos Los activos se registran al costo hustónco que se apre 
mercado. 

O por dinero Cn ebecuro que sé mantiene ed caja y 

zonable de   ma asa valor y;        

   

  

nte de mpresos 

43 como de 

  

Actividades de operación: son las actividades que constiruyen la princrpal E 
ordinarios de la Compañía, así como otras actividados que no puedan ser caliós 
inversión O financiamiento. 

  

án o 

  

Actividades de inversión; corresponden a actividades de adquisición, enaya 

disposición por atros medios de activos 49 conentes y obras inversiones ne nchudas en el 
efectivo en caja y bancos 

  

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del panimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

s) Clasificación de saldos en corriente y 20 cortiente 

  

En el estado de siruación Enanciora adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no 
corrientes. 

La Compañía clasifica y presenta a un acto como comiente cuando satisface alguno de los 
siguientes crirecios” 

  

) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la Compa 

1) se mantiene fondamentalmente con fines de negociación; 

li) se espera ecalizar denteo del periodo de los doce meses posteriores a la techa de balance; o 
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1) se trata de efectivo u otro medw equnalente al efectivo (tal como se define en la NIC” y, 

cuya bulzación go extá scstriogida, para ser intercarabrado o usado para cancelar un panivo, 
al menos dentro de los doce mesos siguientes a la fecha de balance. 

  

  

   
Todos los demás activos se clasifican coma na copricntes. 

  

Adicionalmente, los pasit clasifican y presentan como corrientes, cuando sal 
alguno de los siguientes criterios: 

  

1) se esperan liquidar en el ciclo norma de la operación de la Compañía: 
ti se mandienen fundamentalmente para negociación: 
lu) debe liquidarse dentro del periodo de dece meses desde la fecha de balance, o, 
15 la Compañía no tiene un derecho 1ucondicional para aplaza la cancelación del pasivo 

durante, al menos, los doce mescs sguicotes 1 la fecha de los estados financieros 

         

Todos los demás pasivos se clasifican como no comentes 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo pormal de la operación de na entedad es el 
purlado de empo que arscune entre la adqubición de lo les, que cnuran ón 
el procesa productivo, y la realización de los productos en forma de efectivo o equivalentes al 
<fecuvo En el caso de la Compadía se la considerado un ciclo openativo de 12 meses. 

     

  

y Estado del resultado integral 

atando vodas las parcelas de El estado del rozultado iniegial del periodo fue preparado prose 
cier 

pres 
ingresos, gastos y obo resultado integral, en un único estado Él 2 > E j E 

      La NIC] requiere que las parudas del otro cesultado integral scan agrupadas en dos curegor puíere que las. pS . 3 Sub - E 
(aj las paridas que no serán reclasificados postedorments al resultado del excrcicio: y, (bj las 
parndas que pueden ser teclasificadas en el funzo al resultado del período cuando se cumplan 
determinadas condiciones 

  

presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del período Les 

s de gastos han sido expuestas renlendo en cuenta so función 

    

6. Riesgo de insuumentos financieros 

a) Objetivas y políticas de aduuinistración del riesgo 

Los 

  

La Compañía está expuesta a varios mesgos relacionados con instruraentos Enancien 
activos y pasivos Enancieros de la Compañía por categoría se resumen en la nora 7, Los 
principales tipos de riesgos son desgo de mercado, iesgo crediticio y riesgo de lquidez. 

  

La Administración de desgos de la Cormpañía se coordiaz con la alta Gerencia y la Contealosía 
del Grupo a nivel regional, y activamente se enfoca en asegurar los Hijos de efectivo de la 
Compañía a corto y a mediano plazo al minimizar la exposición 4 los mevcados Ansosierns 

Las inversiones se gestionan pará generar rerornos duraderos.
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La Compañía no se involucra activamente en la comercialización de acuvo: 
   

s Enancicios pala 
s Hgmlicanvos a 

    

b) Análisis del riesgo de mercado 

La Compañía está expuesta al uesgo de mescado a través del uso de msuumentos fnrane 

específicamente al esgo de casa de intezés y ciertos ouos riesgos de precio, que son el 
sesultado de sus actividades de opersción y de mversión, 

  

  

    

  

9 

  

a 

  

de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo 1131 de diciernb 2016, la 
Compañía está expuesta a cambios en las tavin de interés de mercado por aquellos prestamos 

bancanos a tasas de interés vacables, no obstarite, la adinicistración considera que la 

exposición a l de incerés se considera inmateral, ya que el Ginanciarento se gencia con 
una insttución financie: de buena solvencia que le ha bemdado una tasa comperit 
del mercado. 

    

      

  

dentro 

      AL3) de diciembre de 20163 2015, del total de los estados de situación aproximadamente 1) 
del toral de la deuda corresponde a denda en una instrución Énanciora local con tasa ja 

  

Sensibilidad de los precios 

    
  

La Compañía está expuesta al nesgo de precios considerando que esten y adciones en los 
precios de las materias prisas que formas paute del proceso producto, no obstante, dele 
precios ao han sufrido acrementos importantes en los últimos años puesto que Lorerquanies 
sealiza negociaciones a nivel global con sus principales provcedores que le pereulen realizar 

Í muninuvando este ciesgo. 

    

  

ahortos signibican 

y procedemente     Los departamentos de compras y tesorería como parte de las peíte 

internos de selección de proveedores, manuenes listados acrualizados de precios y detal 
proveedores de bienes y servicios, con el Ein de contar con las mejores altermabivas en precio y 
calidad, manteruendo convenios de abastecimiento de inventario y de servicios con sus 

compañtas relacionadas, 

        
     

e) Análisis del riesgo de crédito 

El nesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en iberar una obligación a la 
Compañía. La Compañia está expuesta a este riesgo por varios iostrumentos Enancieros, por 
ejemplo, al otorga financiamiento y cuertas por cobrar a clientes. La máxama exposición de 
nesgo crediticio por parte de la Compañía se límica a un monto registrado de los activos 
Einancieros reconocidos a la fecha de reporte, como se resume a continuación: 

    

  

2016 2013 

Efecrva en ema y bancos 3,910,980 6,196 363 
5.161.738 61600 Cuentas por cobrar clientes y orcos 

an 
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La Compañía monitorea continuamente los locumplunientos ss de Co chentes 3 de 
otras contrapartidas por cobrar, identificados ya sea de manera judicianal o por guapo 
homogéneo, realizando consideraciones de mercado, estrategias Ánancieras e incorpora ett 
información a sus controles de riesgo crediicio La política de la Compañíe es analizar la 
tofinmación disponible del clieme para determinar las condiciones de erédico 

    

  

    La Administación de la Compañía considera que todos los a s 
mencionados, que no están deteriorados, el vencidos. para cada un 

bajo revisión, nenen una buena calidad de crédito. 
0 de da      

La Compañía manuene ciertas cuentas por cobra chentes que no han sido Iyuidadas en la 
fecha conteartual de vencimiento pero que no se considerás deterioradas, estad 31d 
diciembre de 2016 y 2013, del saldo de cuentas pas coluar a chenres el 30% 3 55%, 
respectivamente se encuentran vencidas. Fl 2nóltms de la antígiedad de los saldos vencidos, 
fue como sigue: 

E    

    

  

     
  

  

2016 2013 

Mentes de tros meses 2216 059 

De tros meses a menos de sels meses 60 925 
Du soja meros a menos de nueve mazos 105304 34417 
Tie nueve meses a megos de 12 meses 482 

Más de in año 104 989 18003 

Totel 1438.94 2.546.786 
  

  

En relación con chentes y olcas cuencas por cobrar, la Compasía no está expresta a alngún 
problema de nesgo crediticio significaron con alguna contraparte, ya sea sadividusl o con un 

grapo de contrapartes, que tengan caraclerinbicta ¿sinulmes. fas cuentas por cobra consisten de 

un gran número de clientes de vadas industrias y áreas geográficas que ze concentran en un 
36% del toral de la cartera en tues clientes (64% en tres clientes en el 20 5): de endrages, se 
encuenva diversificado entre aprosimadamente 128 clientes activits ca 16 (10 clientes 
acúvos en el 2015, Con base en la información histórica acerca de las tasas de mora de clenres 
y las condiciones del mercado, la gerencia considera a la calidad de cródito de las cuentas por 
cobrar que no están vencidas 6 dereroradas- 

    

      

Lo
 

El riesgo crediticio praia efectivo en caja y bancos se considera como insigniócante, va que las 
contrapartes son bancos de reputación con altas calificaciones de acuesto a lo establecido por 
empresas calificadoas xdependientes, como se decilla a concdauación, 

2015 

Banco del Pictueha E As (1) AMA    Produlianco 5. A, (1) LA 
Helen Bank (2) Superior Supenor 
la House Barik (3) 

Il) Calificación de 1iesgo emitida por Bank Watch Ranng y POR Paciio S.A. 
(2) Calificación de desgo emitida por Bauer Financial Ino, 

) Corresponde a un Banco interno del Grupo AkzoXobel N.V. a abrel mundia, el cual nu 
inactiene una calificación de riesgo por pertenecer al Grupo.
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4) Snálisis del viesgo de liquidez 

El uiesgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de compl con sus 
obligaciones. La Compañía gescona sus necesidades de hquudez al monitoscar les 
servicio de deuda programados para pasivos Bnancieros a corto y largo plaso. amo 
pronosticar entradas y saludas de efectivo en el negocio día a día Las necesidades de liquidez se 
inanitorean ea disunios rangos de detnpo, en una hase de proyección anual la cual es austada 
mensualmente Los requerimientos de efecrboo nero se cotaparan con el efecevo disporalle 
para poder determinar el alcance máximo o cuelquie, déficit, lo cual muesca que la 
administración espera cenar los recursos suficientes durante todo el penodo analizado 

    

      

    

    

El financtamiento para las necesidades de liquidez se protege adicionalmente mediante un 
tanato adecuado de líneas de crédito con instituciones Anancieras de prmeza Unca y medtante 
la capacidad de vender sus productos en el corto plazo. 

    

  

La Compañía considera los Hnjos de efecovo esperados de los activos Énpncroros al evalua, 

adimmnistrar el riesgo de liquidez, en particulas sus 1echusos de efectivo y sus cuentas por 
cobra. Los recursos de la Compañia mantenidos en efectivo o en depósitos en híncos, 1sí 

como las cuentas por cobrar (véase nota (3) am igrificavaménte Las requerimientos de 
flujo de efectivo actuales. Los flujos de elecuvo de chentes y olras cuentas por cobrar, en su 
mayoría vencen en los primeros 60 días 

   
    

      

AL31 de icierabre de 2016 y 2015, los pasivos Ánancieros no derivados de la Compañía 
tienen vencimientos tal y como se cesame a continuación: 

  

  

  

  

  

  

  

    

  

2016 
Hasta tres meses 

Préstcimos bancarios 104,889 
Proveedores y otras cuentas por pagar 315.694 

Total 5.330.583 

2015 

Hasta t00s meses 

séscamos bu arios 1,030,147 

Proveedores y otras cuentas por p: 7,100,563 

Total 3.130.730 
  

€) Auálisis del riesgo operacional 

  

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurri: en pérdidas por deficiencias o 
o tradecuaciónes de los siguientes aspectos o lactores de 1lesgos: 

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecución de 
los procesos producuvos de la Compañía. 

- Procesos, que san las acciones de calidad que interactúan para transformar el producto 
terminado. 

- Tecnología, que 

que soportan los procesos de la Compañía. 
- Infraestructura, que son elementos de apoyo pata la realización de las actividades. 

el conjunto de herramientes de hardware, adfbrae y comunicaciones 
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La Compañía tene defirudos procedimientos tendientes a que la entidad adrumstre 
etectivamente su desgo operativo en concordancia con los Íneamuentos de los orgamsmos de 
contool y de su Contraloría Regional, basados en sistemas de reportes internos 3 extomnos. 

  

7. Mediciones a valor razonable 

3 debgo. 

  

bno sido aplicadas a los ía 

  

Las politicas contables para instuamentos financien 

2) Instrumentos financieros por categoría 

Acnos Ananciers al 

vals rie abL con 

  

     
  

  

  

  

dor 
uaplcro en ul Bs 

. o resultados 
M3 de deerbea de 2016 

Acdvo según estado de simación Enanciera: 
Pica su baja y hartos 3010.28 39,10 080 
Cuente par cobrar coveraades y otras cuentas por colina, neto 5101738 

Toral 3.910.980 9.072.238 

  

  

  

s paste 

  

ALÍL de dinembee de 2015 
  

  

Áninciros 

Pastro según estado de sicvación Eimainelerna 
Préstamos bancieos 10014589 
Cuestds por pagar comerciales y otras cuentas por ok por pa ? P 431,694 
pasa 

Totel 5.30,383 
  

Acme Eranciuzos sl 
Polsramos y 

wálr asemmable con c 

  

  

  

  

EMAIL Je bota wapacto eq el esrudo o 
de resultados embras 

AL3t de dreranbre de 2015 a 

Ácuvo según estado de sinración financieras 
hizcima en caja y bancos ESE 6 196 383 

Cuentas por cobrar tomerciólos y otris cuentas par cabras, 4 147600 6 LE7.GD0 

dueto 

Total 6,196,363 6.147.600 15,343,963 

. . (des puedvos 
AL31 de dicsembre de 2015 Pen Y z     
  

Pasivo según estado de simación financiera 

Préstamos bancarios 
Cuentas per pagar - comeciales y Olcus Coentas por pagas 

Total 

  

: EN
 

LA
 4 
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b) Medición a valor razonable de los instrumentos Enancieros 

  

La Compañía mude sus astramenros financieros al valor 21zonable en cada 
el estado de situación financiera para su vevelación en notas 

  

    El valor sazomable es el precio que se recibirla por vender un activo O que s 
teansterh un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un m 
de medición, 

   a fecha 

  

   
El valor zazonable de un activo o pasivo sé mide utilizando los supuestos que los participame. 
en el mercado usariza al ponerle valor al acuvo O pasivo, asurmendo que los paroeipantes en     

  

! i i 
l 

disponible para medir al valor razonable, imaximizado el uso de datos observables relevantes : 
y ounimizando el uso de datos no observables. ¡ 

Todos los activos y pasivos poz los cuales se detesminan o revelan valores razonables en los ¡ 

  

estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valos razonable, descritas a 

contnuación, ea base a) muel más bajo de los datos usados que seño sigolficaniess para la 

  

raedición al valor razonable como un todo 

Nivel | - Precios eouxados (no ajustados) en mercados aclvos para Acovos O pastos 
ulénticos. 

b) Nivel 2— Partidas distintas a los precios conzados incluidos en el nivel | que sean 
observables para el activo o paseso, ya ses directa o indicrcramente 

E Nivel 3 — Partidas no observables pare el activa o pasivo 

pa 

Para peopósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha detemunado las clases 
de nctivos y pasivos sobne la base de $u eaturaleza, características y riesgos y el nivel ele la 
jerarquía de valor razonable 19] como se explicó anternormeste. 

La siguiente tabla muestra los Nivolus de la Jerarquía de los acuvos y pasivos Énancioros 

medidos a valor eszooable de manera vecunente 

  

  

20616 2015 

Nivel 1 Nivel 1 

AÁcuvos Rnancieras: 

Efectivo en caga y bancos 3910080 6.196 363 

  

  

    El valor tazonable de los insuementos financieros negociados en mercados activos se basa en 
precios de referencia a la fecha de reporte. Ln mercado es considerado activo silos precios de 
referencia están listos y disponibles regularmente de una Loles de valores, eUsuibuidor, agente, 
grupo industaal, servicio de precios o agencias de regulación y esos precios representan 
transacciones reales, vcurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad El precio de 
teferoncía en el mercado nulizado para los activos financieros mantenidos por la Compañía es 
el presio corriente de oferta, Estos instaumentos están incluidos en el Nivel 1 y comprenden 
principalmente el efectivo en caja y bancos 
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En los años terminados al 31 de diciembue de 2016 y 2013 no se han determinado o ves clado 
valores 2azomables en el Nivel 1 y el Nivel 2 

  

c) Estimación del valor razonable 

  

Los activos y pasivos financieros clasificados como acrvos al valor tazonable con inv 
el estado de resultados son medidos bajo el marco establecido por los ncanuentos contable 
del LASB puna mediciones de valores razonables y exposiciones 

    

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo y equivalentes de efecnvo que expiran en 
menos de noventa días desde el día de la medición, la Op: usualmente eltge usar el o 

histósico porque el valor en bbros de los activos e pasivos financieros con cenenráentos de 
menos de noventa días se aprovima a so valor razonable 

       
    

Los valores razonables de los deudores por créditos de ventas y cuentas por peu — 
comerciales corresponden a los mismos valores reflejados contablemente ea los estados 
financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan ea la definición de rérmino normal 
de erédico 

  

Las obligaciones Enancieras comprenden principalmente deuda a tasa de interés fija a conto 
plazo donde los intereses ya han sido Gjados. Son clasificadas como préstamos bancanos y 
medidas a se valo, contable. La Compañia estima que el valor razonable de sus p.incipales 
pasivos fisancioros es aproximadamente el 100% de su valor contable incluyendo los tureroses 
devengados en el 2016 y 2015 

    

  

d) lastrumentos financieros derivados 

La Compañía no ha efecouado transacciones que den ongen * steumentos Enancieros 

  

e) Valor razonable de activos no financieros 

  

La Compañía no posee activos o Enancieros medidos al valo 1azonmable, ya que los nusmos 

se miden al costo 

Palíticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

- Garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

- Proporcionar un retorno adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza a través de Ajar precios a sus productos de manera conmensurada con el nuvel 

de riesgo. 

  

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una proporción 
financiera de capiral a financiamiento adecuada para sus operaciones. 

; 

    

¡ 
| l 

| 

    í : 4
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La Compañía detranina sus tequetinuentos de capital con el án de manrener una estructura 
general de Onanclaruento eficiente ruentess evita un apalancanuento reo, ratio que se 
presenta Ll índice al vere anual de deuda patrimonio reto tota us de 7% al 31 de diciembre 
de 2016 an comparación con 8% al 31 de diciembre de 2015 

  

9. — Ingresos por actividades ordinarias 

El detalle de los ingresos por acuvidades ordinarias por los años terminados Al 31 de 
diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente. 

¿06 201, ¡e
 

  

Ventas locales (1) 683808 
Exportaciones (11 s 

  

Destuentos y devoluciones (3) 

Total 

sigue 

   

  

    

      

Novopan del Ecuador S,A 
Aglomerados Cotopad BA 
Enchapes Decorativos 5,4. Endesa 
Bosques Tropical 

Quietpac Ecuador 

Plant 

  

   

Indesteid los Chillos Taduchallos 
Pintoas Condor 8, A, 
nion de Bananezos Ecuatorinos S.A, . 
Úrros 6.203.603 

Suma 30.360,291 36.683.863 

   
(2) Comprenden principalmente a exportaciones de productos efecoadas en el año 2016 y 

2015 a corapañías relacionadas por 115444,278 y 129 446, respectivamente (nora 14) 

  

(3) Los descuentos y devoluciones en venta se generan principalmente por los siguientes 
Conceptos: 

Los descuentos se generas de acuerdo al volumen de compras que efectóno los clientes 
cada mes, se considera desde 130 y 700 maeledas dependiendo del producto; materias 
primas utilizadas para la elaboración de productos exportados y son otorgaron 
puncipalmente 1 Novopan del Ecuador 54. con US$ 203.975 y USS1.119.160 ea los años 

2016 y 2015 respectivamente; y, 
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Las devoluciones en ventas se generan cuando el producto no comple con las 

especificaciones del producto 

10, Costo de veritas 

Du 

enimposición del costo de ventas: 

rante los años termmados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, la sgmene fue la     

  

sena, 16 161464 

401 
       
nelcos, salarios y beneficios sociales 

Mantenimiento t e 
Me 

  

actos públicos y comunicaciones 

  

       
  

Denrecmción 

¿Jnba 

Honorarios y 

Urros (00822 

Total 18,737.306 23.108.713 

  

  

  

11, Gastos por su natutaleza 

El detalle de los gastos pot su nameraleza de los años termnados el 31 de diciembre de 2016 5 

  

AS es el siguiente: 

2016 2013 
  

Gastos de adouni ¡ón 

Parneipación trabajador NT 1410312 

Bueldos, saluos y beneficios sociales IT 4216.07 

Honaniios y Asesorias 540.070 

Serviciós públicos y comunraciones 

      

  

    

    Seguras 35450 
Mantenímicato y reparación 3074 

s de viajo 20,836 

   

      

2 patvonal y desabracio 

      
  

  

     
  

455 01a 

2.773.792 

2016 2013 
Casto de ventas: 

Distribución productos 639.268 704 

alados y beneficios sciales 231235 128,651 

astos de via 49 932 

Servicios públicos y comunicaciones 37% 

Depreciación 45,143 HOME 

Otros 209.666 TTO.BOF 

Total 1.278.934 718.615 
  

12. Efectivo en caja y bancos 
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   La composición del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es coma 
sque 

Bancos nactonales: 

Peodubaneo 5,3     

  

  

  

  

  

  

Banco del Pichincha E 590.782 

ASILODÓ 

Bancos del estertor: 

Helm Bank 3345 

la-Honse Burk (nora 14) 16.629 

19.974 

Total 3.910.980 8.196.363 
    

ALL de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en capa y bancos no poses restuicciones para su 
USO. 

13. Cuentas poz cobras - comerciales y ovas cuentas por cobrar, neto 

La composición de las cuentas por cobrar - comerciales y atras cuentas poz calar, neto al 31 
de diciembre de 2016 y 5 es la siguiente 

  

  

Cuentas por cobra comerciales: 
Chentes (1) 6009.243 

Compañías velosionadas (nora 14 63.657 
por 

    

Menos: Provisión por derertoro en cue: 
cobrar (2 

  

(603 3103 (633.967) 

4.144,044 GAOIGS 

     
     

  

  

Anticipos a proveedores 57.165 

Orca 13,026 . 

1013.514 106.697 

Total 3.161.758 6.147.600 
  

(1) Las cuentas por cobra — clientes tienen un vencimiento de hasta 60 días plazo y no 
devengan intereses de 2016 

    (2 Todas las cuentas por cobrar comerciales de la Compañía han sido rev.sadas respecto 2 
indicadores de deterioro Al 31 de diciembre de 2016 etertas cuentes por cobrar 
encontraron detesriotadas y consecuentemente $e ha registrado ua gasto nelo por 
deterioro en cuentas por cobrar de US$ 64.811 por al año 2016 (US$382 180 en el año 
2015) dentro de los gastos de venta. El dererioro de las cuerras por cobrar, en su srayoría 
ae debe a chentes en el mísmo mercado que expermentan dificultades financieras 
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El tnovirsiento de la provisión por detcuoso de las cuentas por cobrar — cluntes Pp 
presenta a continuación: 

Saldo al mucio del año     
ELO de La TELVIsIÓn. por IE UpEra cion de Cirtoza 4 

Suldo al final del año 50. 310 533.967 

LL Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

  

   
laciónadas de la Companía anchuven otras cony 

a cla 
ías que forman paure de 

ival loca] Ame 
Las 

Aloe 

establezcs lo contraío, aínguna de | 

Eres rel 

La nicel mundial, asi como la Administ 

ransacciones incorpora témmnos 

                

    
  los saldos cun        

      

  

especiales y no se ororga, ni se recibe ninguna garantía, Lo resumen de 
relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como 3 

2016 2013 

Efectivo en caja, y bancos (nor 121. 

n House Bank 16.629 6.51 
  

  

Akzo Nobel Lrda. Bras 

Akreo Mubel Pará 

lnrernational Parar EEUU 

  

Otras cuentas por 

  

  

  

  

  

    

  

ARZO Nobel Coaing Tncermarionel a Y.- Holanda 912.229 

Panter BX, -- Holanda ES 

942,323 

Total 82.238 

Pasivo 

Proveedores y 3 as 

Akzo Mobel Wood Fimshes and Adhesives EELU t 05,074 

Total 55,074 
  

Las trensaceiones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
que originaron los saldos antes detallados, fueron como sigue: 

>
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Ventas: (2) 

Wkzo Nobel Perú 

m1 Colombia 

Tarernanonal Parnt ERUU      

  

  

  

  

  

   
    
  

Akss Mobel Lada. FASE 

Total ventas 34,278 129.366 

Compras: (3) 

laterquin S.A 462.032 

Casen Adhestwes Pre Ted 6091] 

Taternadonal Palas - ERUU 2.546 

Akzo Nobel Leida Deco 2.810 

Akao Nobel Perá 4.236 

465,383 332.503 

ancas de sereicios (Ep 

Abro Nobel Wood Firushes And Adhesivos 63074 

Total compras - 597.967 
  

  

Ido al 41 de diciembre de 2016, corresponde « anucipos de dnudendos entregados por 

23 los cuales serán compensados con los resultados del ejercicio 2016, 

  

   
   A131 de diciembre de 2016 y 2015, se pagaron dividendo por USF 4 130.971 y Ul 

5,415,044 de las uvibdades declaradas es los años 2015 y 2014, respecoyamente, y que han 
sido debidamente aprobadas por la Junta General de Accionistas. 

         

  

(Y Corresponde a la venta de productos producidos por la Compañía ea las Tincas de 
adhesivos y resinas. 

(3) Co,tesponde a la cornpea matería pruna y de productos terminados a ser revendidos, 

() Valores por concepto de servicios juformáticos por el uso del software, los ruales son 
provisionados de manera mensual 

Traosacciones con la Gerencia clave de la Compañía 

La Gerencia clave de la Compaño está consticuida por los rerbros del Comité de Dirección 
y la segunda línea de mando. 

  

5 

  

Derante los años terminados el 31 de diciembre de 2016 y la Compañía ha generado 
gastos por sueldos y otros beneficios a la Gerencia clave por US$ 644 2 553954.608, 
respecóvamente, Adicionalmente, en el año 2016 mantiene ena provisión por beneficios post 
empleo de 113197,908 (US$173.666 en el 2015). 

    

  

tes
 

ES
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15. Inventarios, neto 

Un resumen de los inventarios, neto al 31 de diciembre de 20164 2015 escomo sigu 

  

    

  

2016 2015 

Marcelas primas 1.400.530 
Productos terminados HIL4T8 
Productos en proceso 

Env emiprques 
la en triosico 
     

      Provisión por valor neto de seploración ($ ( h 
Total 2.991.246 4.216.688 

() AL31 de diciembre de 2016 y 2015, el siguiente es el movioucoto de la provisión por 
valor neto de realización de los inventario 

   

  

    

      

2018 qua 

mao del año 79.581 
s del año 9.342 

versa / bajas de inventarios (56-463) 

Saldo al final del año 32.660 

  

16. Activos por impuestos corrientes 

í3s cortantes 

  

A131 de diciembre de 2016 y 2013 la composición de los acuvos por tmpu 
escómo sig 

  

  

  

Coédico rubatano por impuesta al valor agregada — [UA 
Retenciones al valor agregado — IVA 

Toral 2.904.725 1,484,039 

  

17. Propiedad, planta y equipo, neto 

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo, asta al y por cl año que texninó el 
31 de diciembre de 2016 y 201 5 es el siguiente: 

  

E 

i 
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2U1a 

Saldos dl Adiciones Bajas E O E saldo 31/12/2018 E cajas mrertarios SU a 31/12/2013 (nota 26) 3/12 ¿2016 

No depreciales: _ 

Cerrear 1054737 

Mercamientas y Reptiestos o 16.007 

Activos en procesa 008 

keres er bramabres 

1700742 - OS 

Haliticios € lostalaciones 

Maqumsrias Y quipos “77608 

Muebles y cumaes 36.707 
Y iícalos 81206 

Lquipos de compunición 304,579 

(133 339) o 
Fatal costo 140,422 

Depreciación acumulada (1 401.956) (200403 130 903 

Tota 7.414 484 48.034 (100137 156.736 7.609.127 

2015 

Ssidos al Ru Saldos al 

s Los, s de lav 2/204 : Acnvacione 02/2045 31/12/21: Adiciones Acuvaciones (vota 26) SLDS 

No depreciables: 
“Peer 1050.7%7 

Hercartdontos y eopuestos 38 807 

Actos 2n procesa 105.3 

108,243 38.897 

Depreciables: 
Háificios 204o 25070 

Maquina SN8 109349 FOBDITÓO 

Machi 
Welhricule 
Eyuipos de computación 3 8.045 

E 9.956.573 58.150 pU4a 
Total costo 11.033 150 193,393 38507 11836430 

Depreciación acumulada 24 116,706) (305.250 

Total 1517444 (31,857) - 38,897 FALAABA 
  

Esta vida dl se ha dererminado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica 
o comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase oota 54) 

El cargo a resultados por concepto de deprecizción de propiedad, planta y equipos se registea 

dentro del costo de ventas, el gasto aduunistearevo y los gastos de venta según corresponda. 
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einen    En opimón de la Adrunistración de la Compañía, las pólizas de seguros Yan 
adecuadamente el desgo de eventuales pérdidas por cualquier siniesho que pudiera vcnerr 
considerando cl tipo de activos que poses la Compañía. 

  

18. Préstamos bancarlos 

ALL de diciembre de 2016 y 2013 los préstamos bancanos se derallan e continuación 

  

  

    
  

  

  

  

2616 

Losturción. Interés Vencimiento Valor 

Produbeneo 5.4. 8,00% 26 AM/2010 1.004 200 
Interés por pagar 14 589 

Total 1.014,839 

2015 o 
Tastitución loterés Vencimiento Valor 

ulmaso 5 A 9,80% 08/00 /23u6 LOMO 00a     
4D 

1030,167 

ae a CUETNTEATE 

  

19. Proveedores y otras cuentas por pagar 

El tubro de pioseedores y otras por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se deralla a 
continuación: 

2016 2015   

Comerciales 
30733 
694.907 

  

  

ALI 

  

Otras cuencas por pagar 29.377 20.860 

Toral 435.64 7.100.563 

  

Las cuentes por pagar — proveedores locales y del exterior ienen ma plazo de vencuniento 
enne 60 y 120 días plazo y no devcagan intercses. La cancelación se realiza de acuerdo a las 
disponibilidades de la Compañia 

>» 3N-
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20. Beneficios a empleados a corto plazo 

AL31 de diciembre de 2016 y 2015, la siguiente fue la composición de los beneficios a 
empleados a corto plazo” 

    

15% paerncipación de irabajadores en las anlidades (1) 1.509 073 1210212 : 
Sueldos y bonificaciones (2) 80.368 OLA 
  

Total 1.398.441 1.508,124 : 
  

  

   

  

(0) De confooradad con dep nes legales, los trabajadores denon derecho a partapar 
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las uulidades líquadas. Los 
moyimieatos de la provisión pua participación a abajadores al 31 de diciembre de 
2016 y 2013, fueron como sigue: 

   

    

   
  

2016 

Saldo el inucro del año L 3 

y del año fnora 22 29 1,400.073 14162012 

ode bencácio GAO SIA (1,034,836) 

Saldo al final del año 1.309.073 

  

  

    

empleados á corto plazo generados en el 
cnden a US$ 1 363,627 (U5$ 1.398.401 en el 2413) AL3i de diciembre de 

2016 la Con la cuenta con 60 empleados (62 en el 2015) disenbuidos +8 
empleados asiguados en el área de producción: y, bj UL en cl área administrativa y de 
ventas, (2015 47 empleados asianados en el área de producción y 13 en el área 
administrativa y de 1 entas). : 

(2) Los costos y gastos totales por benetics 
y 2016 ase 

    

    
    

      

      

24. Pasivos por impuestos corrientes 

Un detalle de pasivos por impuestos cordentes al 31 de diciembre de 20164 2015 ex el 
siguiente 

  

      
  

Impuesto a la renta coraente (nota 22 7 a 
impuesta al Valor Agrogado por pagar IVA .181 : 
Retenciones en la fuente de impuesto a La renta 229730 NE] 
menciones en la fuente de impuesto del IVA 16351 14.135 
Toral 1.532,731 1,150,872 
  

>>
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22 Impuesto a la renta 

2) Conciliación uibuoraria 

   

        

  De conformidad con las disposiciones tubutarias vigentes, la provisión ¡pue impuesto a la 
renta se calcola ca base a la ranién impositiva de vabl 
embargo, st las utilidades son rewverudas (aumento de capital) la rasa de unpr se cedueirá 
en ua 10% de la vulidad del ejercicio. Un deralle de la conciliación tubuteria pos los años 
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue: 

     

  

  

    

  

  

2016 

Resultado ances de recsterncioración por cambio NIC 19 SAOLA1S ' 
Beneficios a los empleados mo : 
Ajuste par aplicación MIC 19 Benebeos a los Empleados (1670 

Resultado anres de participación tebayadores e impuesto a 8727 130 0309745 
la renta 

Menos: 15% Pauticipación trabajadores (nota 19 ¿ES 10 313) 
  

  

Ganancia antes de impuesto a la renta 

Más: Gasros no deducibles 684003     
Diferencias temporiras generidas 

  

Base imponible 3.102.083 9.063.873 
  

  

4 e L Le
 

de
 Impuesto a la rente causado 1.994 860 

Anucpo raledado E 297,     
Impuesto a la renta por pagar mayor 

  

  

enuve el anticipo y el impuesto causado 1.782.458 1.994.860 

Menos iros refran, ner 

Anticipo pagado 

Impuesto a la salida de divisas ASA 

Ketenciones de impuesto a koenca (615.139 

  

  

  

Total impuesto a la renta por pagar 717.539 

Las sociedades zesidentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador están obligados a 
mformar poriódicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la totalidad de so composición 
societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa de impuesto a la Lenta del 22% (caso 
contrario deberá aplcar la tasa del 25%). A la fecha de exuisión de los estados finane] 
separados, la Compañía ha cumplido con esta disposición legal. 

  

Las normas tibutanas exigen el pago de ua “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cifras repottadas el año anterior sobre el 0.2% del 
pardmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 04% de 
los activos. Además, se establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monto del anticipo mínimo, éste úlimo se convertirá en impuesto a la renta definido, a 

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renras Interaas su devolución, lo cual podría 
ser aplicable, de acuerdo con las nomas que tige la devolución de anficipo. En los años 2016 
y 2015, el gasto de impuesto a la renta corriente se determinó en base al impuesto causado 
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Elg 

  

Gasta de impuesto a la 

  

nta coreooe (causado) POSE 

Custo (lugreso) por impuesto la senta dilendo 90 460 

to por impuesto a la renta de los años 2016 v 2015 se encuentro COMPpuésto como sua. 

   
  

  

Gasto neto del año 

El gasto de impuesto a la renta coriente en el estado del resultado integral 
terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 difiere del impuesto teórico q. 

impositiva vigente al cierre de cada ejercicio s 
antes de impuesto a lis enta, por las razones que se des 

  

obtenido empleando la 1 

  

1873118 

  

     
dos ados 
se habría 

bre el resulrado 

  

  

  aÑan a contiauación” 

  

  

    
  

2016 

enpostiva nooúnal 1631 977 22 

Mas" Gastos a deduce, 156.481 ES 

Diñere 1407 

Tasa impositiva efectiva 1.782.438 23,56% 1.994.860 24,00% 
  

b) Impuestos diferidos 

  

L 

diferencias trar 

de activos y pas 

    

ar 

  

   

  

inpuestos difendos st reconocen por el método del balance general, os 
y otros eventos que ciena dilerenct 

os, 2131 de diciembre de 2016 la Corapa 

  

ados por 

entes la base contable y encara 
a ho identificado prendas que 

      

generen dicho impuesto considerando el cambio de legislación taburaria vigente a puur del 1 
de encro de 2016 en la cual se aceptan varios conceptos compeasables e impunables a funuo, 
un deralle es como sigues 

  

  

  

        

  

  

    

  

  

  

2016 

Consepa Saldos al iuició Reconocido en Saldos al En 
neepto del año resultados del año 

dor neto de rodbración Os MIER 17508 ¿d2s; 71185 
Meteioro de cuentas pus cubeae 115,588 (113538 

131.006 (13.510 7185 

, plante y equipos (330218) 21808 (307.288) 
Efecto neto por impuestos diferidos (199,124 (100.383) (06.103) 

Valor nato de railización de los ventavos (4 19303 

90.660 

(5 La Comp egistro como parte del resultado del año antes de participación rrabajadores    
el valor de US 

> 3E> 
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Reconocido 
za 

Concepto petrimonio 
de acuerdo a 
La 510 25 (0 

Reconorido en Saldo dl nal del 
resultados año 

     
  

  

   
      
  

La9r TAN 

113588 

3.097 131496 

Revaluación de la propicia, planta + equipos (352.057) 21.841 330216, 
Efecto noto por impuestos diferidos (343.080) 143.946 (005.120 
  

(1) De acuerdo a lo establecido por la SIC 25 "Impuesto a las 

situación fiscal de la Entidad o de sus accionis 

  

ganancias — cambios en la 
4.quellas consecuenciós discal 4     S Qué 

estén asociadas a cambias en el importe reconocido del parmnonto, ya ves en el mismo o 
en diferente periodo (no incluidas en el resultado), deberán cagarse o acreditar: 
directamente a paremanio. La Compañía bajo este concepto registió el valor de 1551: 
a resultados acumulados por aplicación de MILE por Primera Vez y 
(1US$344,604) al resaltado acumulado. 

   

    

<) Distribución de dividendos 

De acuerdo a la reforros sributaria a la Ley de Régimen Tributario intemo se enctentan 
exentos únicamente los dividendos distabuidos por socedades nacionales O extanjeras 
residentes en el Ecuador, 1 Exvor de orros sóciedades nacionales o extranjeras. no domicirdar 
en paraisos fiscales o junsdicciones de menor emposición o de personas nacarales no presidentes 
en el Ecuador. 

    

La Administración opus que, como consecuencia de la aplicación de esta norma, na surgirán 
contiagencias de impormacia para la Compañía al 31 de diciembre de 2016 En todo cast, 
cualquier acoración al respecto por las autoridades teibutarias se reconocería en el ejercicio que 
asu, 

  

Durante el año 2016, se entregaron anticipo de dividendos por un valor de US$942,323 los 
cuales serán compensados con los resultados del ejercicio 20161, los mismo que estuvieron: 
sujetos a la retención cn la fuente del 22% de acuerdo lo establece el Reglamento a la Ley de 
Régimen triburacio (ver sota 14 

  

d) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tebutaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la venta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tros años 
posteriores contados a parte de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la 
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente coa sus obligaciones tribucanas. 
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A lu fecha, el Servicio de Rentas lureenas ticas el desecho de revisar das declareciones de 

impuesto a la renza correspondientes a los años2013 al 2016 

23. Beneficios a empleados — Beneficios Post empleo 

La Compañía tiene la responsalulidad de pagar a $us trabajadores obligaciones por benebciós 
post empleo de acuerdo al Código del Trabajo, bajo el concepoo de jubilación patronal y 
desahucio, 

     

De acuerdo alo establecido en el Código del Trabajo los empleados y trabajadores que por 
venacinco años o más hubieren prestado servicios de manera continuada 
sotercampida mente, tendrán derecho al beneficio de la jubilación parronal, de igual nacer ea 

el caso del trabiayador que hubiese ermmplido velate años, y menos de velnacinco años de 
trabajo de manera contimada o interrompidamente tendrá derecho a la parte proporcional de 
dicho beneficio, 

         

  

loa de la relación laboral pon 
stente ea el venticiooo poz 

la uno de los años de servicio 

  

La Compañía regisea un pasivo contngente por termina 
desahucio selicicado par la Compañía e por el rmbajador, co: 
ciento del equrcalente a la última resmneración mensual por ca 
prestados en la Compañía 

      

    

  

Modificación a los Fundamentos de tas Conclusiones de la NIC 1 Beneficios a los 

empleados 

2 A pare del año modo el l de onero de 2016, la Coropañía aplica para le proparación de mus 
ados Énencieros los cambios introducidos en el documento “Mejoras amados a las UE, 

ciclo tre otros cauiblos, este documento introduce una modilcación el 

párrafo 83 de la NIC 19, referido £ cómo esúmar la tasa de descuento a emplear para mode das 
obligaciones por planes de beneficios definidos. 

  

es 

  

    
     

  

las ob 

  

Este cambio determinó que la Cormpañía uulice como tasa pacas descoar 
beneficios postewmpleo (tanto financiadas como no), que se determino unlizaado coma 

velerencia 

  

- los rendunientos del mercado, al £nal del periodo sobre el que se informa. 
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones expresados de alta calidad: 

viales de alta 

  

- en monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos cmpr 
calidad, sé utilizarán los rendimientos de mercado (al final del periodo de preseritacid 

los bonos gubernamentales denominados en esa moneda. 

  

a) de 

  

Dado que la norma antes no clarificaba sí el factor deteeminante era la moneda de cancelación 
de las nbligaciones o el criterio geográfico (ubicación de la entidad) la prácuca de la Compa 
que exa la que prevalecía en el mercado era utilizar como referencia los tendunientos de los 
honos del gobíemo del Ecuador, ante la ausencia de un mercado amplio de bonos 
empresariales de alta calidad en el país. Al cambiar la norma y defigár claramente que el énfasis 
se debe poner en la moneda de cancelación y no en el factor geográfico, la Compañía comenzó 
a utilizar como ¿efercacía el resdinuento de banos empresariales de alta calificación crediticia 

en dólares de los Estados Unados de Norteamérica. 

   

   

40 > 
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    La Compañía aplicó este cambio de rognera renoacóva, afectando la rforeración finan 
pasa las años 2015 y 2014, de acueido con lo establecido por la norma de transición de estos 
cambios que establecía que una entidad aplicará la modificación desde el comiengo del periodo 
compredro más magno presentado en los prineros espados Financieros es los que li ent 
aplica la modificación. Los ajustes que laa surgido de la aplicación de la modificación 16 
reconocieron en los resultados acumulados al comienzo de ese ado. 

  

    

  

Para el año 2016 y para los años 2013 y 2044, las partidas de los 
vieron afectadas son las siguientes: 

  

tados Enancioros que $e 

  

  

   

2016 Re- Previamente Re- Previamente 
E esteucturado presentado estructurado presentado 

2015 2015 204 30da 

Estado de stuuación financiera” 
Obligación posi -empleo 

Total, del puswo - OBT2 53424 400 956 12.683 

Total, del parimonss - (3K1 (TY TB (186-436)     
Ustido del resultado tncegral. 

  

  

  

Costo por servicios 30 079 27.605 274639 
Costo insacicio 54 16308 15,208 

Reversión mabajedores saldos (16.106) (10724) (36.401) 

Efecto neto en resultados 63.745 3.146 TE] 
  

     3431 de diciembre de 2016 y 2013 de Compañts tene registada una provisión pos lie 
obligaciones pos beneficios pos empleo sustentada en un estudio actuartal preparado por un 

profesional independiente debidamente calblicado que unlizó el método actuenal de "Coros 
de Cródico Unitario Proyectado”, basado en las siguientes hipótesis actuariales: 

    

  

  

2013 

Tasa de descuento 40% 
Tasa esperada de incremento salarial 3.00, 

082 TA TESS 2002 el
 E a E e A e Tasa de mortalidad e savalidez 

    

"Tasa de rotación 11,80% 240% 

Vida laboral pranmedío remanente 38730 382 

Los cambios en las promisas actuariales antes indicadas pueden tener un electo significativo en 
los montos reporeados, La Compañía controla este nesgo acrualizando cada año la valuación 
acmardal. 

Análisis de sensibilidad 

La Compañía ha obtenido su análisis de sensibilidad del estudio actuarial practicado por ua 
pento calificado independiente co el cual se han considerado que los supuestos acruariales con 
mayor afectación en el cálculo de las provisiones para obligaciones post-empleo por jubilación 
patronal y desahucio son la tasa de descuento y la tasa de incremento salarial en las cuales se ha 
considerado un tango de +/- el 0,50% tomando en cuenta que dicho rango es aceptado 
interpacionalmente. 
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Un cuadro de las hupórests para determunar el análisis de sensibilidad es como sigues 

  

  

Iubilasión patronal Boniticación por desafmicio 

Aumegto (disminoción) Aumento (disprianción) 

2016 ¿013 2016 2615 
Tasa de descuento: 

     

  

2130 Sel 

0.50% (8.413) (410 

“Vasa de incremento salarial: 

4 142 (25,378) (8 544) (8391) 

0.50% 6 33549 27103 9.89 Y hn 

Tasa de mortalidad: 

      

       

daño 12.05% 9.20 390 
Base 

-Laño (12170) 0.81%) (304) 

El arálias de seombibidad presentado anteriormente puede no ser vepresercarivo de la       
variación 1eal on la obligación por bénchicios definidos, puesto que es poro probable que los 
cambios en las hipót e produzcan en fonma atslada unos de otros (algunos de los 
supuestas pueden ser coumelacionados) 

  

    

Pasivo por jubilación patronal y bonificación por desahucio 

    El detalle y movisccro porles obligaciones de benebicto post-ermpleo por jubilación pateo 
y bonificación por desabudio al y par los años terminados el 31 de dicierbore de 2016 y 2015 
es el siguiente 

    

  

  

  

2016 

Pxirimenin 
IAE Efecto enel 

. (Párdi estado de 
Exectivo gonancias 

  

acreaeales no 
besciicios delividos : 

realizados 

  

Jubilación Paronal: 
338 796 

33,577 
da 772 

42002 42.09      ela aeguañal 
Ecdueciones datieipadas 

      

   

       
  

  

  

salmieios 

Saldo dí guia del aña 114.691 
Costo de sorvies 10 206 

por lata 5.001 

Canasta actue LOA E) 

Bensficios pagados (14,636) (14,658) 

114,066 (14639) 11470 

Total 331.222 (14.658) o) ELN 
  

-
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2013 

Parimonia er 
P dida . Efueto en el 

3 arto PELA estado de 
Cibligación Efectivo ultado 8 esultado 

por beneficios acuririales da Gonegral definidos realizadas NAS 
  

Jubilación Patronal: 

Saldo al eucio del años 
a de ser 

Cesto por aten 

  

    
    
Cnancia act           

100 588 

10454 ¿10.6S de 
En     

  

    
  

  

Canencia actoral 10942 
Hess ide (3901) 
C6sTOS Por gados 

114504 5801) 1094) 

Toral 153.490 (3.309) 82.807 

  

  

E valor actual de la resera 0 

  

   temática por jubilación patronal y bomblicacié 

  

      

  

31 de diciembre de Z0L6 y 2015 es cómo sigue. 

¿016 2013 

Jubilación patronal 

“Trabajadores mayores a 10 años de servicio 341,400 230.738 
Trabajadores con lempo de servicio menor a 10 años 78.453 38,060 
  

  

338,798 

Banifiración por desabucio 
Trabajadores mayores 1 10 años de servicio 
Trabayadores con dermpo de servicio menor a años      

3 114694 

“Foral 534,222 433,490 
  

  

Adicionalmente, debido a que a la fecha ya existe personal jubilado o con potestad a corto 
plazo para ejercer el derecho a la jubilación patronal y bonificación por desalucio ya que tiene 
una antistiedad igual o superior a 24 años, dicha porción ha sido seclasificad al pasivo a corta 
plazo, por lo que la provisión respectiva ha sido clasificada de acuerdo al derecho exigible por 
parte de los empleados y cuyo valor actual es como sigue: 

   

  

A
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qnente Sempleydos con nempo de sereicio ep. 

    

       Bomficación par des 

Toral, porción corrizate 
  

  

200.706 
  

    
aos a 10 años de secdsio OS 5860 
lempo de servicio mayor a 10 

  

137 689 145 
  

  

de servicio 

cio mavor a 10 años y      
  

  

  

23,101 

30.617 CO 

Toral, porción no coriente 275.989 25274 
Total, provisión por jubilación patronal y desabucio 534,227 453.490 
  

24. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 

    El capital social de la Compañta al 31 de diciensber del 2016 y 2015 
1.325.267 acciones ordinarias, pagadas y en circulación de un dóla (U 
desecho a voto par acción. La cormposición accionaria es la siguiente: 

consunado por 
3581) cada una y con un 

  

  

Accionista Nacionalidad Accipnes de 

ARZO Nobel Coarog Lereraanocal BAS Holanda 152% 183 109,499, 
Panjer 8.4. Hotsda 4 0.1% 

Total 1.325.287 — 100,00% 
  

23. Juicios y contingencias 

A131 de diciembre del 2016 la Compañía mantiene en su contra los siguientes juácios: 

- — Juicio entablado par el Lastituto Ecuarotiano de Seguridad Social, por una cuantía de 

  

US$228.575 por reclamo de aportes y fondos de reserva del señor Da 2 anreor 
Gerente General desde marzo de 1994 a marzo 2011, del cual la Adoricisración de la 
Compañía espera una resolución favorable, 

     

- Juicio entablado pos el Sr. Darío Rivera anterior Gerente General, por ina cuantía de 
US$330,000 por reclamo de pago de beneñicios sociales, del cual la Adomiapuación de la 
Compañía espera una resolución favorable, 

    

de
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26. Reclasificaciones 

A131 de dictanbre 2016 y 2015, los vegist 

  

Gnancieros arfuaros, debido a clertas 1 
Present    

  

ación sequenida por las Mosnas Internacional 
de dichas reclasificaciónes es el siguiente: 

1    

e 
F insnciora. Un detalla 

os contables de la Compañia difieren de los estados 
eclasiticaciones efecaradas a tin de ser consistente con la 

de Información A 

  

Estado de Situación Financiosa 

Agiivo 

Peer 
Bread 

  

  

   lad, pinza y quepa, sa (1) 
aci susto (1) 

  

Pasivo 
  

   
Boneñxos a uñplados — Benelidas Peseomples (2) 
Boneficiós + emplea dns — Beneficios Post emplea 
porción corrente (2y 

  

Actigo— Tas 
Iapuesta ducrdo servo (3) 

vo (3) 

  

Implaseo ehferido qa 

  

Parcimonia — Activa 

  

Cuentas por colmar comerciales y abas 
cuentas por caba, nelo (4) 

Resultados acuemalados (4) 

  

  

2016 
- Estados 
Estados Ruclasificaciones Tinancieras 

Financieros 1 en un o ent aforme 
Compañía Dele Haber 

331024 

300 10% 

13 168,818 

4210435 

105637 

  

seditoria 

      

$ 161738 

  

  

  

  

  

  

  

  

    

2015 

Estados Estados 

aneder ad Financieros 
Financieros Roclazificaciónas OA 
Compañía eme 

autoria 

Debo Haber 

Estado de Simación Fioanciera 

AÁetiva 

Esaptedad, planea y equipo, aca (1) 43807 744 459 

hiventado, nato (Y 38807 1214.688 

Pasivo 

Benoliciós y empleados — Benciios Post empleo ¿00.036 232.014 17 q D 
Beneficios a empleados — Beneficios Post empleo 
poción enracnte (2) 23234 mo 

Acivo—Pashro 
Tenpuesto diferido acia (3) 199,120 199.120 

impuesto diféudo pasivo (3) 199.130 109 120 

  

45
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(1) Corresponde a reclasificaciones al genpo de propiedad planta y equipo de henamuentas y 
repuestos por LISE77 200 y maquinaria en ted 336 (herranmentes 1 repuestos 
por 15338 997 en cl año 201 15) inantenidas ea el geapa de inventarios 

  

      

    

  

has del personal que Corresponde a la porción corriente de la jubilación pánonal y des 
238 233 en cl año 316 raantiene una antigtiedad supevios a 24 años el que asciende «1 

(USP200.706 en el año 2013). 

    

(3) Corresponde a la ruclasificación del impuesto difendo non saldo acreedor 1egusrado en el 
actero por 1155303 105 (US$199.120 en el año 2013). 

  

(4 Corresponde a los anticipos de dividendos entregados durante el año 2016 que fueron 

registrados en el grupo de parvimonio con un saldo dendor por 7 cual Bue 
reclasif cado como Acuro. 
    

27. Eyentos Subsecuentes 

24 de abrd 
a omparaa 

SÓN se auesto forme de 

a Adeunstración de 

  

   
Entre el 31 de dicierine de 2016 y la lecha 
del 2017, ao se lea producido eventos que 
pudieran tener un efecto importante sobue los estados acta 

  

23. Autorización de los estados financieros 

      

     
   

  

INTERQUISMECE pu el año terminado 0) 31 de diciombr 
publicación por el Comité de Duccción el 24 de abril de 20107    

    

  

Fernando Sepálve eda Penlina uisaguano 

Apoderado Especial Contadora General 
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