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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compania fue constituida el 23 de enero de 1976 en la ciudad de Quito con el nombre
de “Quimica Border Ecuatoriana S.A.” segun inscripcion en el Registro Mercantil No. 5211
del 13 de febrero de 1976.

Con fecha 13 de Septiembre del 2001 se modifica la razén social de la Compafiia a
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC, con
autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compafiias.

Forma parte del Grupo AkzoNobel N.V. a nivel mundial y se dedica principalmente a la
fabricacién, venta y exportacion de productos quimicos tales como: resina de formaldehido,
y resina melaminicas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 7 de abril del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

lLos presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compainiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacidén de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere gue la
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
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Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas gque implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, de las cuales la Compariia no las ha adoptado
con anticipacion. El JASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacidon obligatoria a partir de 1as fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion oblinatora para

ejercicios iniciados a panic

Nomma Tipe de cambic de:

NIC 19 Me;o(a. Raconocq‘nlen_t.o y medicion de ios gastos por planpas de beneaficios 1de enero del 2013
definidos y de tarmminacion.

NIC 27 Enmienda. Alcance incluye solamente a estados financieros separados. 1de enero del2013

NIC 28 Mejc.vr.a, M,e'diclon de negocios conjuntos mediante ia aplicacidon del método de tde enero del 2013
paricipacion.

NIF 7 Mejora. RB\{B“}CIDI’!BSI de los efec_tos o-posmles efectos de los acuerdos de 1de enero del 2013
compensacion en las instrumentos financieros.
Mejora. Reempiaza a NIC 27 vigente. Principios para la preparacién y presentacién

NIIF 10 de jos estados financieros consolidados. Establece el tratamiento para las 1de enero del2013
entidades de proposile especial.

NIIE 10 Enr_nlenda. C'lanfscg las dls;?osucmnes transiterias, indicando que es necesario 1de enero del 2013
aplicarda el primerdia delperivdo anualen la que se adopta la norma.

NIF 11 !Vlejors?\'. Susm_uye ala 'N!C 31y SIC 23 wgen_tes. Fhmma la ppclén de medir la 1de enarc del 2013
inversion mediante ¢l método delvaloro consolidacion proporcional.

NIIF 12 Majora. Revelacicnes de participaciones en otras entidades 1de enero dei 2013

NIIF 13 Meajora. Medicion del valorrazonable 1de enero del 2013

IFRIC 20 Mejora. Costos de decapado en la fase de produccion en una mina a cielo abierto 1de enero del 2013
Clarifica los requetimientos de neteo y de los crterios "darecho exigible legalmente

MNIC 32 a compensarlos valores reconocidos" y "intencion de liquidarporelimporte neto, o ide enaro del2014
de realizarel activo y liguidarel pasivo simultaneamente’.

NIC 36 E_nmienda._Requlsre revelarsobre el valorrecuperable de los acf;vqs detfaq?rados, 1de enera dai 2014
siesa cantidad se basa en el valorrazonable menoes Jos costos de disposicion.

NIC 39 Enmle?cia. Pamite con{muar.con Ia_contabllldad de cobert‘ura en_ca}so de 1de enero del 2014
novacién de un contrato de derivados siempre gue se cumptan ciertos criterios,
Enmienda. Incluye Ja definicidon de una entidad de inversién e introduce una

NI 10 _excegclon para 'COHSOIId’ar ciertas subsu:llarfajs Pedenementes a e‘ntldades de 1de enero det 2044
inversion. Ademas, requiere que asas subsidiarias deban ser rmmedinas a valor
razonable con cambios an resultados, de acuerdo a NIiF 9.
Nueva interpretacion denominada "Gravamenes". Es una interpretacién de la NIC

IFRIC 21 37, la cual considera cémo contabilizar los gravamenes establecidos por los 1de enero del 2014
gobiemos, gue no son irmpusestos a la renta.

NIC 19 Enmlenc_ia. Referenjnle ala apllca_cnon de lgs contnbuglones a Ios:. emplsadqsf por 1de julio del 2014
prastaciones definidas, que son independientes del nimero de afos de servicio.

NIIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicién de pasivos financieros 1de enero det 2015
Enmienda. Se ha revisado de farmna sustancialla contabilidad de coberturas para

NIF @ pemitir reflejar mejor jas actividades de gestion de riesgos de los estados Sinfecha

firancieros; ademdas, permite los cambios de los llamados “créditos propios";
elimina {a fecha efectiva obligatoria (1de enaro del 2015},

efectiva abligatoria

l.a Administracién de la Compafia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
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los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014; sin embargo, estima que, considerando [a naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

@

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIC
1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; i)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIiF
2 - Pago basados en acciones’, donde se modifican definiciones; i) ‘NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) “NIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el fratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ninglin tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el metodo de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi} “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafia que preste
servicios de gestion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} “NIiF
1 - Adopcidén por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcidn anticipada de
las NIIF: i} “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; i} "NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios™; vy, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion’, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracion de la Compania ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
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acuerdo a su nafuraleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion y traduccién de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera fa entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compafiia.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, y depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia mantuvo
(nicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de sifuacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compafias relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.
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(b) Otros pasivos financieros

Representados en e! estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion iniciat y posterior
Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designhado
como de “valor razonable a través de ganancias v perdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial [a Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el cursc normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo ¢ menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente,

(iy Cuentas por cobrar companiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.
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(i) Funcionarios y empleados: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, gue es equivalente a su costo amortizado.

(b} Ofros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Obligacicnes bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales baio el rubro "Gastos
financieros”.

Al 31 de diciembre del 2013 dichas obligaciones fueron liquidadas en su
totalidad.

(iiy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de materia prima y producto terminado.
Se reconccen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado,
pues se liquidan hasta en 90 dias.

{iv) Otras cuentag por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que fa cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconoci¢ dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$34,472 y US$7,848 respectivamente, que representa
el 100% de provisiéon sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compariia constituye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provision por
obsolescencia”, la cual incluye ademas el inventario en exceso que no serd realizado en
afios siguientes.
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Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta v equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales para edificios y maquinarias, debido a que la Administracion
de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos
al término de su vida Util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas Utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios, infraestructura e instalaciones 55 a65
Maquinarias y equipos 25
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificabies. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012
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todos los proyectos de la Compafdiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

l.os arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. La Compariia al 31 de
diciembre del 2013 y 2012 mantiene bienes inmuebles bajo este concepto.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

L.os activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluaciéon por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compaiia registra una pérdida por deteriore en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafila evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debida a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) 1mpuesto a la renta corriente: La provision para Impuesto a [a renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
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(i)

Impuesto_a la renta diferido: £l Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empieados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidon del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segtn lo
establecido por la legislacién ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i} Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo piazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

(18)
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determinacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisibn para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédite Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los téerminos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremenio futuro de remuneraciones, fasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en ofros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar ia obligacién.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el gue los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compaiiia.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

lLos ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compaiiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un conirol sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Companiia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tasa de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia General, quienes identifican,
evalllan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compaiia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para fla
administracion general de riesgos asi como las politicas que cubren areas especificas.
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(a)

(b)

Riesgos de mercado

(i)

Riesdo de precio y concentracion:

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidén a la
variacidon de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Gltimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras vy tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccidn de proveedores. La
Compania ha suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios
de abastecimiento de inventario y de servicios.

La Comparia mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A".

La Compahia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion

Entidad financiera 2013 2012
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (1) AAA- AAA-
Helm Bank (1) Satisfactorio Satisfactorio

(1)

Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating PCR Pacific S.A.

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
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{c)

endeudamiento, fuerte de repago, central de riesgos, comportamienio de pago,
antiglledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgades por la Compafiia
corresponden al 100% del total de las ventas. Debido a que la Compafiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

l.a diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
fas mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

o Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito vy de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un afio.
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lLa Compafiia durante el afio 2013 obtuvo su liquidez en un 90% de su operacion y
un 10% restante a través de la banca local.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
puntos;

¢ Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa desceniralizada que la soporte.

e Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

¢ |a cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos por pronto pago a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. L.os
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menosde Entre30y

Afio 2013 30 dias 180 dias
Proveedores y otras cuentas por pagar 3.923.267  1.393.119
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 103.299

4.026.566  1.393.118

Menosde  Entre 30y

Afio 2042 30 dias 180 dias
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,646,487 3,731,065
Cuentas por pagar compariias relacicnadas 24,522

3,671,009 3,731,055

3.2 Administracion del riesgo de capital
Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad

de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas.
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Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retormos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes;

2013 2012
Proveedores 5,306,274 7,377,542
Companias relacionadas 103,299 24,522
Oftras cuentas por pagar 10,112 -

5,419,685 7,402,064
Menos: Efectivo vy equivalentes de efectivo (2,536,773) (2,690,920)
Deuda neta 2,882,912 4,711,144
Total patrimonio neto 15,552,143 12,241,107
Capital total 18,435,055 16,952,251
Ratio de apalancamiento 16% 28%

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores nacionales y del exterior con
quienes se mantienen saldos promedios por pagar entre US$5,000,000 y US$7,000,000
aproximadamente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y
ufilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

(24)



INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos;

{a) Deterioro de cuentas por cobrar

L.a estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de |la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados infegrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

{b) Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su ufilizacion o
comercializacién y el inventaric en exceso gue no sera realizado en afios
siguientes.

(c) Vida Gtil de los propiedades, planta y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer gue la vida Uil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

{d) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
ineamientos descritos en la Nota 2.10.

{e) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipbtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.12.
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
51 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 2.536.773 2.690.920
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 6.288.134 4.431.653
Cuentas por cobrar a companfias relacionadas 2.741.513 1.284.737
Funcionarios y empleados 49.791 98.456
Total activos financieros - 11.616.211 8.506.766
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores 5.306.274 7.377.542
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 103.299 24.522
Otras cuentas por pagar 10.112 -
Total pasivos financieros 5.419.685 7.402.064

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicioén:

® Precios de cotizaciéon (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

® Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Caja 1.452 1.452
Bancos (1) 2.535.321 2.689.4638

2.536.773 2.690.920

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de la Produccién S.A. Produbanco, In House Bank y Helm Bank.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes (1) 6.322.606 4.439.501
Provision por deterioro (2) (34.472) (7.848)
6.288.134 4.431.653

(1) La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012
Por vencer 2.471.534 4.142.077
Vencidas
De 31 a 60 dias 2.468.706 300.771
De 61 a 90 dias 1.168.137 12.6890
De 91 a 180 dias : 198.602 10.740
Mas de 181 dias 15.627 3.223

6.322.606 4.439.501

(2) Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2013 2012
Saldo inicial (7.848) (3.000)
Incrementos (31.719) (4.848)
Reversos / utilizaciones 5.095 -
Saldo final (34.472) (7.848)
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8. INVENTARIOS

2013 2012
Materia Prima 1.547.199 2.839.318
Producto en Proceso 231.663 154.602
Producto terminado 347172 735.600
Envases y empagues 95.076 110.241
Materiales, accesorios y repuestos 46.148 69.629
Inventario en Transito 1.550.820 1.462.103
3.818.078 5.371.493
Provisién por obsolescencia (1) (57.771) (41.475)
3.760.307 5.330.018

(1) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (41.475) (9.403)
Incrementos (16.296) (32.072)
Saldo final (57.771) (41.475)

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacidén;

(Véase pagina siguiente))
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10.

11.

(a)

(b)

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{(Expresado en dblares estadounidenses)

QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.

PROVEEDORES

Proveedores locales
Proveedores del exterior

2013 2012
2.465.018 1.694.755
2.841.256 5.782.787
5.306.274 7.377.542

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante

los afios

2013 y 2012 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Companiia, tienen control
conjunio o influencia significativa (asociadas). y, ii} personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos
Sociedad Pais Relacion Transaccion 2013 2012

Cuentas por cobrar corto plazo
Akzonobel Peri Perl: Enfidad del Grupo ~ Comercial 2.718.085 1.284.737
Akzonobel Lida Brasil Entidad del Grupo ~ Comercial 23427

2.741.513 1,284.737
Cuentas por pagar corio plazo
Interquim Colombia Colombia  Entidad def Grlupo ~ Comercial 103.299 24.522

Transacciones

(Véase pagina siguiente)
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INTERAMERICANA DE
INTERQUIMEC

PRODUCTOS QuUIMICOS DEL

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ECUADOR S.A.

Sociedad

Compra de materia prima

Interquim Colombia
Casco Adhesives AB

Akzo Nobel Pert

Casco Adhesives Coathig

Compra de producio terminado

Interquim Colombia
(Casco Adhesives AB

Compra de maguinaria

Casco Adhesives Asia

Venla de preducto semi-elaberado

Akzo Nobel Pertl

Venla de materia prima

Akzo Nobel Ltda.

Interquim Colombia

International Paint

Venta producio ferminado

Akzo Nobel Pert
Akzo Nobel Lida,

Pais

Colombia
Suecia
Perd
Canada

Colombia
Suecia

Singapur

Perdl

Brasil
Colombia
Chile

Perll
Brasil

Relacion

Transaccion

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad dei Grupo
Enfidad del Grupo

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

2013 2012

403.340 996.987

- 93.032

21.000

- 3.843

403.340 1.074.862
333.759
124.780
458.539
13.806

2638.078 2.044.986

42.820

41728

8.600

93.148

3.283 -

48.427
51.710
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad Pais Relacion Transaccién 2013 2012
Reventa
Interquim Colombia Colombia Entidad de! Grupe  Comercial - 254,019
Servicios administrativos
Interquim Colcmbia Colombia Enfidad def Grupe  Comercial - 350.571
AkzoNobel Brasit Entidad del Grupo  Comercial 47.228

47.228 350.571

Sewvicios de intemet

Akzo Nobel Brasil Entidad del Grupo  Comercial - 71,965

Servicios

Akzo Nobel Per Per() Entidad del Grupo  Comercial - 2.756

Akzo Nobel Wood finishes Estados Unidos  Entidad del Grupo  Comercial - 2.052
. 4808

Los saldos por cobrar y por pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago menor a 90 dias. Las transacciones con
estas compafias relacionadas son equiparables a |las realzadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son el Comité de
Direccidn y la segunda linea de mando. A continuacidn se presentan los costos por
remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia
durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2013 2012
Sueldos y salarios 384.651 355.218
Honorarios administradores 48.870 100.485
Beneficios por terminacion 112.206 101.373

545.727 557.076

(32)



12.

13.

(a)

(b)

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en ddélares estadounidenses)

IMPUESTOS POR PAGAR

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado 944 532 234,504
Impuesto a la renta cotrienie 285,035 339,045
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 31,415 15,384
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 13,247 18,646

874,229 607,579

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidon de los estados financieros, la Compariia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, ios afios 2010

al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacién del resultado contable-tributario

2013 2012
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 6.955.388 8.217.249
Menos: Participacion laboral {1.049.308) (932.587)
Utilidad antes de impuestos 5.946.080 5.284.662
Mas: gastos no deducibles (1) 560.055 544.802
Menos:
Deduccioén por pago a trabajadores
con discapacidad (16.601)
incremente neto de empleados - (3.420)
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 6.506.135 5.809.443
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado 1.431.350 1.336.172
Anticipo determinado correspondiente
al ejercicio fiscal corriente 261.232 227 .656

(1) Corresponde principaimente a gastos por jubilacion patronal por US$5,193 (2012:
US$5,164); retenciones en la fuente asumidas por US$10,922 (2012: US$113,894);
baja de inventarios no notariadas por US$50,959 (2012: US$58,878); Intereses y
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{c)

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

multas US$368,195 (2012; US$113,894); Otros gastos no deducibles US$124,786
(2012: US$252,972).

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.

Durante el 2013 y 2012 la Compafia determino que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$261,232 (2012: US$227 ,656), monto
que no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$1,431,350 (2012:
US$1,336,172).

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 1,431,350 1,336,172
Menos
Anticipo de impuesto a la renta {261,232} (227,656)
Retenciones en la fuente efectuadas (323,094) (325,725)
Crédito tributario por ISD (561,989) (443,746)
Impuesto a la renta por pagar 285,035 339,045

Impuesto a la renta diferido

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasivo es el siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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(d)

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 1 de enero de 2012 (557,594)
Cargo a resultados por impuestos diferidos 557,594
Al 31 de diciembre del 2012 v 2013 -

El movimiento del impuesio a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Propiedades
Planta y equipo Total
Impuestos diferidos:
Al 1 de enero de 2012 (557,594) (557,594)
(Crédito) / débito a resultados por
impuestos diferidos (1) 557,594 557,594

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013 - -

(1) Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en e} Registro Oficial No.727 de
junio 19, 2012; se deroga la limitacién de la depreciacion de los revallos de activos
fijos, por consiguiente la Administracion de la Compafiia basada en la opinion de su
asesor tributario, considera que la depreciacion sobre los avalluos realizados por
adopcion de NIIF, seran deducibles a partir del 2013. Por tal motivo reverso durante
el afo 2012 el impuesto diferido pasivo por dichos conceptos.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorpcran el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Comparifa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre ofros, para aquellas compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumutado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Companias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

La Administracion de la Compafiia concluy6 que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2013 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, que concluye que fa compra y venta de inventarios a sus
relacionadas del exterior, cumplen con el principio de plena competencia.

(35)



(e)

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIENMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros asunios
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: £ Ministerio de Relaciones Laborales, emitié la Resolucion
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012,

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningln caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacidén a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacién econdémica para el salario digno: E! Ministerio de Relaciones
Laborales, emitid el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la
compensacion econémica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de
US$381 por mes, (2012: US$368). '

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdémico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de cardcter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fiscal 2012.

l.os coeficientes sefialados en las tablas de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuye valor constituird la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.
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15.

INTERAMERICANA DE
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dblares estadounidenses)

PRODUCTOS QUIMICOS DEL

ECUADOR S.A.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

2013

Impuestos por pagar (1)

Beneficios a empleados (2)

Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 15)
Desahucio {Neta 15)

2012

Impuestos por pagar (1)

Beneficios a empleados (2)
Beneficios a empleados largo plazo

Jubitacién patronal (Nota 15)
Desahucio (Nota 15)

Saldos al
inicio

607,579
960,419

226,041
66,082

292123

782,046
767,546

179,791
46,656

226,447

Pagos yfo

Incrementos utilizaciones

6,763,424 (6,496,774}

3,303,445 (3,152,940}
60,193 -

22,314 4,071

5,942 960 (6,117,427}

1,985,187 {1,792,314)
46,250 -
19,426 -

Saldos al
final

874,229
110,924

—_

286,234
84,325
370,559

607,579
960,419

226,041
66,082
292,123

(1) Incluye principalmente US$285,035 (2012: US$339,045) de impuesto a la renta del

ano.

(2) Incluye principaimente US$1,048,308 (2012; US$932,587) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

2013 2012
286,234 226,041
84,325 66,082
370,559 292,123

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los irabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia.
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17.

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7.00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 8.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 7.2 7.2

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afo 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2013 2012
Costos del servicio 32,073 65,676
Costo financiero 20,449 -
Reduccion de provisién (4,071) -
Ganancia actuarial reconocida en ORI 35,571 -

84,022 65676

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2013 y
2012 comprende 1,325,287 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal

US$1 cada una; siendo sus Accionistas personas juridicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Holanda.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Comparita debe apropiar por lo menos el 10%

de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion

(38)



INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR  S.A
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la reserva constituida alcanza el 50% del capital suscrito.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resuitado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a ddlares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte gue exceda las pérdidas
acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF"

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias los ajustes de
adopcion por primera vez de las NIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta
denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de
que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra
ser utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio economico
concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Compafiia a sus
accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL

INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

ECUADOR S.A.

VENTAS

Ventas locales (1)
Ventas al exterior (2)
Descuento y devolucion

2013 2012
32.039.602 31.811.085
2.735.385 2.146 565
(577.227) (494.447)
34.197.760 33.463.203

(1) Corresponden a la venta de productos quimicos a nivel nacional, principalmente en

las ciudades de Quito, Guayaguil y Cuenca.

(2) Corresponden a la venta de productos quimicos a nivel
principalmente a los paises de Perd, Colombia y Brasil.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

internacional,

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Costo de
productos Gasto Gasto de
2013 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra materia prima 22.104.527 - - 22.104.527
Sueldos, salarios y beneficios sociales 658.7156 1.343.170 110.581 2.112.476
Mantenimiento y reparaciones 575.075 $.057 3.943 588.075
Depreciacion 246.027 15.772 24.875 286.674
Materiales varios y suministros 240.148 49.283 66.066 355.497
Servicios publicos y comunicaciones 221.376 30.596 11.679 263.651
Alguiler 43.852 14.356 8.256 66.464
Gastos de viaje 35214 29.707 14.590 79.511
Honorarios y asesorias 34.001 65.455 33 99.489
Honoerarios corporativos 30.366 22.317 2,042 54.725
Seguros 1.601 82.564 10.161 94.326
Gastos de distribucion productos 1.253 - 861.858 863.111
Publicidad 187 - 33.190 33.377
Amortizacion intangibles 153 73.735 - 73.888
Jubilacién patronal y desahucio - 52.522 - 52.522
Otros menores £4.842 887.501 86.405 1.058.748

24.277.337 2.676.035 1.233.680 27.075.791
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR 8.A,
INTERQUIMEC
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)
Cosio de
productos Gasto Gasio de
2012 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra materia prima 22.434 666 - - 22.434.686
Sueldos, salarios y beneficios sociales 588.113 1.194.700 110.151 1.882 964
Mantenimiento y reparaciones 550.063 10.194 4.243 564 .500
Depreciacion A463.181 (207.901) 22.024 277.304
Servicios publicos y comunicaciones 448.660 28.005 12.071 488.736
Materiales varios y suministros 174.361 60.910 70.032 305.303
Honorarios vy asesorias 27.408 417 675 321 445 304
Gastos de viaje 24.363 29706 9.547 63.6816
Gastos de distribucion productos 21.336 - 855.593 876.929
Alquiler 7.200 12.830 8.670 28.700
Sequros 895 94.827 29 467 125.189
Amortizacion intangibles - 74.184 - 74,184
Honorarios corporativos - 53.709 - 53.709
Publicidad - 1.041 44204 45,245
Jubilacién patrona! y desahucio - 65.676 - 65.676
Otros mencres 32.513 309.991 38.554 381.058

24.772.759 2.145 447 1.204.877 28.123.083

GASTOS FINANCIEROS

Incluye principalmente gasto por intereses pagados por obligaciones contraidas durante
el afo 2013 con el Banco de la Produccion S.A. Produbanco, ias cuales fueron liquidadas

al 31 de diciembre de! 2013.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron evertos gue, en la opinion de la Administracidon de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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