INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A, INTERGUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 OE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011

NOTA 1 - OFERACIONES

lLa Cempafia fue constituida el 23 de enero de 1978 en la ciudad de Cuite con ef nombre
de “Quimica Border Ecuatoriana S A" segun inscripeién en el Registro Mercantil No. 5211
el 13 de febrero de 1976,

El 13 de Septiembre del 2001 se inscribe en el Registro Mercanill el cambio de razon
social a lnteramericana de Productos Quimicos del Ecuador SA, INTERQUIMEC, de
conformicdad con la aulorizacion otorgada por la Supetintendencia de Compafias, Sus
operaciones se manejan desde la oficina matriz en el Distrito Metropolitano de Quito, pero
podran establecerse sucursales y agencias en cualquier lugar del pais.

£l objeto social principal es la fabricacion, venta y exportacidn de productos quimicos, para
lo cual podra efectuar toda clase de actos vy contratos permitidos por la Ley Ecuatorians.

KOTA Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en 2 preparacion
de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los
sjercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de fa Compafia se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacienales de informacion Financiera (NHF).

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2011 constituysron
los primeros esiados financieros preparados de acusrdo con fas Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF). emitidas por &l Consejo de Normas
Intemacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, v
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan,
Loz estados financieros de ta Compafia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histarico.

L.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables orfticos. También reguiere gue la Administracion ejerza
su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. Las
areas que involucran un mayor grado de juicio o compiejidad o areas en las que los
supuestos y estimados son significativos para los estados financieros se describen
&n la Nota 4.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han enirado en vigencia y
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compafiz fue constituida e 23 de enero de 1976 en la cludad de Quite con &f nombre
de "CGuimica Border Ecuatorianz 5. A" segun inscripcién en el Registro Mercantii No. 5211
&1 13 de febrero de 19786,

El 13 de Septiembre del 2001 se inscribe en el Registro Mercantil el cambio de razdn
social a Interamericana de Productos Guimicos del Ecuador S.A INTERQUIMEC, de
conformidad con la autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compafias. Sus
operaciones se manejan desde la oficina matriz en el Distrito Metropolitano de Quito, pero
podran establecerse sucursales y agencias en cualguier lugar del pais,

El objeto social principal es la fabricacion, venta vy exportacion de productos quimicos, para
o cual podra efectuar toda clase de acios v contratos permitidos por 13 Ley Ecualoriana.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas polilicas se han aplicado de maners uniforme para los
ejercicios presentados en estos estados financieros, salvo que se indigue lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafifa se han preparado de acuerdsc con las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera (NIiF).

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2011 constituyeron
lps primeros estados financieros preparados de acuerdo con las Normas
internacionales de informacién Financiera (NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, v
representan la adopcion integral, expliciia y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan.
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de
ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracian ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las
dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o areas en las gue los
supuestios y estimados son significativos para Jos estados financieros se describen
en fa Nota 4.

A fa fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendsas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han endrado en vigencia y
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERGUIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 Y 2011
{(Expresado en délares estadounidenses)

gue la Compafila no ha adoptade con anticipacién. Estas son de aplicacion
obligatoria & partir de las fechas indicadas a continuacion:
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ciio abieno

La Compafia eslé en proceso de evaluar los impacios de la adopcién de esios
pronuncitamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial. Cabe mencionar que los cambios previstos en las
normas tienen impactos en ofras normas relacionadas, para io cual la Compafiia lo
mantiene considerado en sus anslisis de aplicacion,

2.2 Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de fa Compaiiia se expresan en la moneda
det ambiente econdrico primaric donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de ta Compania.




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2042 YV 2011
{Expresado en dolares estadounidsnses)

2.3 Cajs v bancos

Comprenden el efectivo disponible v depositos & la vista en bancos, menos
sobregires bancarios.

2.4 Activos financieros

2.5

2.6

La Compania clasifica sus activos financieros en 4 categorias: “actives financieros a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”,
“activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta”. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafiiz sdlo
posela activos financieros en la categoria de “préstamos y cuenias por cobrar”. La
clasificacion depende del propdsite para e cual se adguirieron los aciives financieros,
la Administracidn determina la clasificacion de sus activos fingncieros a la fechs de
su recanocimiento inicial. Las compras v ventas nommales de activos finansieros se
reconocen a la fecha de compra o liquidacion, es decir, la fecha en la que &l activo 25
adquirido o entregado por la Compania.

Cuenias y documentos por cobrar Clisntes

lLas cuentas por cobrar son impories debidos por clientes por ventas de bienes
realizados en el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no
derivados con pages fijos o determinables, que no cotizan en un mearcado activo.
Aguellas partidas con vencimiento menor a 12 meses se clasifican como aclivos
corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

Los deudores comerciales, se deben coniabilizar inicialmente a su valor razonable,
reconociendo  un  resultado financiero por el pericdo que media entre su
reconocimiento y la valoracion posterior, gs decir a su costo amortizado. En el caso
espacifico de los deudores comerciales, se opié por utifizar el valor nominal, teniendo
en cuenia los cortos plazos de cobranza (menores & 80 dias) que maneja la
Compania,

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aguellas cuentas de cobro dudoso
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes al final de
cada periodo. Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se regisiran en
el Estado de Resultados Integrales en el periodo gue se producen.

Deterioro de activas

Deterioro de activas no corrientes

La Compafiz evalta anualmenie la existencia de indicadores de deteriorn sobre
activos no carriemtes. Si existen indicadores, la Compafia estima e monio
recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto

en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, Eb valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se

(9)



INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A INTERQUINIEC

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 ODE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dotares estadounidenses)

2.7

obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha realizado los andlisis
pertinentes y considera dque no se han producido eventos que indiguen gue sus
actives no cormierdes significativos no podrian recuperarse a su valor an lbros.

Deterioro de actives financieros
Activos valuados a costo amorkizado

La Compafiia evalia al final de cada perindo si hay evidencia objetiva de deterioro
de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo
financiero o grupoe de activos financieros la pérdida por deterioro se reconoce solo si
hay evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno © mas eventos que
ocutrieron después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida") vy
nue et evento de pérdida (0 evenios) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados dei activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

£l monto de la perdida se mide como la diferencia entre =i valor en Bbros de los
activos v el valor presente de los fuluros flujios de efeciivo estimados descontados &
iz tasa de inferés efectiva onginal del active financiere. El valor en libros del activo se
reduce v el monto de la pérdida se reconoce &n el estado de resuliados integrales.
Si, en un perlodo posterior, el monto de la pérdida por detariora disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de
gue se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resuliados integrales
la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera gue no se han
producido eventos que indiquen que sus activos financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libres.

inventarios

L.os inventarios se presenian al costo histdrico calculado para productos terminados,
en proceso, materias primas y material de empagque, repuestos y olros utilizando &l
meétodo promedio ponderade para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El costo de los productos terminados v de los producios en proceso comprende los
costos de materia prima, mano de obra directa, olros costos directos y gastos
generales de fabricacion (basados en una capacidad operativa normal) y excluye los
costos de financiamiento y las diferencias en cambio. El saido del rubro no excede su
valor neto de realizacion, el cual corresponde al precio de venta estimado en ef curso
normal de las operaciones, menos los gasios de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacidn. Las

importaciones en transito se presentan &l costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la imporacion.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIRICOS DEL ECUADOR S.4. INTERQUIBEC

MOTAS EXPLICATIVAS ALOS EBTADOS FINANCIEROS
31 DE HCIEMBRE DEL 2042 ¥ 2011
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8 Propiedades, plania y equipo

Las Propiedades, planta v equipos de la Compadia se componen de femrenos.
edificios, construcciones. infreestructura, instalaciones, maguinarias, vehiculos,
equipos, muebies, enseres, equipos de computacion v equipo de comunicacitn. Las
principales Propiedades, planta v equipos son iz infraestructura que comprende
principaimente las instalaciones donde se fsbrican los productos quimicos de la
Compafiia, 1as oficinas v las maguinarias.

Las Propiedades, planta v equipes se contabllizen por su coste historico menos su
correspondiente depreciacion (el costo histdrico incluye el valor razonable o valor
justo considerado como cosio atribuible de acuerdo a las exenciones opcionales de
acuerdo a NHF 1). El coste historico incluye los gastos direciamente atribuibles a la
adquisicion y construccion de los elementos.

Los costes posteriores se incluyen en el importe en libros del active o se reconocen
como un active separado, segun comrssponda, s6lo cuando es probable qus los
beneficios econdmicos fulwros asociados con los elementos vayan a flulr &
interamericana de Productos Quinvicos del Ecuador S A INTERQUIMEC v &l costs
del elemento pueda determinarse de forma fiable. El importe en libros de la pare
sustituida se da de baja contablemente. El resto de gasto por reparacionas vy
mantenimiento se carga a la cuenta de resultados durante el ejercicio financiero &n
que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se amortizan. La amorizacion se calcula usando el método lineal de
acuerdo a NIC 16 para asignar {a diferencia entre sl coste de los activos y sus
valores residuales durante las vidas Gtiles estimadas, que se indican a continuacion:

« Edificios, infrasstructura e instalaciones 55 y 65 afios
- Maquinaria 25 afios
»  Vehicuips 5 afios
« Mobiliario, enseres v equipos 10 afios
- Eguipos de computacion y comunicacion 3 afios

El valor residual y la vida il de los activos se revisan, v ajustan si es necesario, en
la fecha de cada balance. La Companla ha determinado un valor residual cero para
sus Propiedades, planta y equipos.

Cuando el importe en iibros de un activo es superior a su importe recuperable
estimado, su importe en libros se reduce de forma inmediata hasta su imporie
recuperable (Nota 2.6).

Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedad, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos oblenidos con el importe en libros y se reconocen en la
cuenta de resuliados.



INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERGUIMEC

HOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DBE DICIEMBRE DEL 2012 Y 20114
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2.8 Cuentas por pagar comerciales

210

2.1

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos en
el curso normal de los negocios reconocidos al valer nominal de las facturas
relacionadas, que se aproximan a su costo amortizado. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes tienen vencimientos menores a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, de lo confraric se
presentan como pasivos no corrmentes.

Cosies por inlereses

Los costes por intereses generales vy especificos que sean directameante atribuibles a
ta adquisicion, construceidn o produccion de actives aptos, que son aquelles gus
necesariamenie requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
preparados para el uso previsio o la venta, se afladen al coste de esos activos, hasta
que llega el momento en que los activos estan sustancialmente preparados para el
use que se pretende o fa venta.

Los ingresos financieros obtenidos por g inversion temporal de los préstamos
especificos a la sspera de 5u uso &n los actives aptos se deducen de los costes por
intereses susceptibles de capitatizacion.

El resto de los costes por intereses s reconoce en resuliados integrales en el
ejercicio en que se incurre en ellos,

Impuesto a fas ganancias

El impuesic a las ganancias esta conformado por las obligaciones legales por
impuesto & la renta (impuesio a la renta corrents) v los impuesios diferidos. El
impuasio a las ganancias es reconocide en =i estado de resullados integrales,
exceplo cuando éste se relaciona con partidas registradas directamente en gl
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

{a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a {a renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera.

(b} Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido es aque! gue la Compafia espera pagar o
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los actives y pasivos y sus comespondientes bases tributarias, Los actives y
paslvos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas ias
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estaran vigentes a la
fecha en que los pasivos sean pagadoes y los activos sean realizados.
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INTERAMERICANA BE PRODUCTOS QUIRICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICEMBRE DEL 2012 Y 2011
{Expresado en délgres estadounidenses)

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su iotalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales gue surgen entre las bases tributarias
de activos y pasivos vy sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros. El impuesto a |a renta diferido se determina usando tasas tributarias
aue han sido promulgadas 2 la fecha del estado de situacion financiers vy que ss
espera seran aplicables cuande el impuesto a 12 renta diferido activo se reslice o
el impuesto a la renta pasivo se pague,

La Compafila hasta el 2011, realizd la eslimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NHF)
se reveriiran en e! fuluro confra la utilidad gravable. Para el afic 2012 ha
considerado, basada en el crteric de sus asesores iributarios, qus @S nuevas
disposiciones vigentes relacionadas z la depreciacion de avalios son deductles
a partir del 2013 v gue las reversiones de gasios considerados como no
deducibles en un periodoc no generardn shorros irbutarios en periodos
siguientes; y por tanio procedio a reversar el pasivo nato por impuesios diferidos
que se registrd hasta el cierre del 2011, Ver Nota 13,

2.12 Beneficios a empleados
{a} Participacidn de los trabaladores en fas utiidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a lus resultados del ejercicio en
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

{b} Beneficios definidos: jubllacion patronal y bonificacidn por desahucic

El costo de los bensficios definidos (ubilacion patronal v bonificacion por
desahucio) es determinado dlilizando el Meétodo de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfogue de la banda
de fluctuacion {10% del valor presente de 1z obligacién al inicie del periodo
dividido entre el nirmero promedio de afios de trabajo que le resten a los
empleados. Mo se considera el 10% del valor razonable de los aclivos del plan,
en razon de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de los servicios
pasados se reconoccen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya
han sido otorgados; de o contrario, son amortizados utilizando el métode de
finea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.13 Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando () la Compafia tiene una obligacian presente,
ya sea legal o imptlicita, como resuliado de eventos pasados, (i) es probable vaya a

ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (i} el monio se ha
esiimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidon son la mejor
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR 5.4, INTERGUIMEC

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 20141
(Fxpresado en dblares estadounidenses)

2.4

216

218

2.7

astimacion de la Administracion, a ia fecha de cierre de los estados financieras, de
fos desembolsos necesartos para liquidar la obligacitn,

Reserva legal

La cuenta Resarva Legzal presenta el monto al cierre de cads ano., el valor de las
utilidades apropiadas a dicha reserva por ia Compafia, la cual debe registrar a esta
reserva un minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta gue el saldo de la
reserva alcance el b0% del capital social.

Reserva por valuacidn

Esta reserva se origind en el revailio éonico de los terrenos v edificio resultants de
un avallo practicado en afios antenores por un perito independiente contratado para
dicho efecio v calificado por la Superiniendencia de Compafiias.

El saldo de Ja Reserva por revaluacion podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos al podra
uilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, vy es reintegrable a los accionisias
al iguidarse la Compafiia.

Reconocimiznio de ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o a recibir, y representan los importes a cobrar por ios bienes vendidos,
netos de descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando &
ngreso se puede medir con fiabilidad. es probable que la entidad vaya & recibir un
beneficio econdmico futuro, cuando se ha transferide todos los riesgos v beneficios
de los productos de iz Compafiia y cuando se alcancen determinadas condiciones
para la actividad de Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A
INTERQUIMEC gue se describe a continuacion:

(a) Venlas de bienes

La Compafia produce y vende su principal producto 2l mercade nacional &
internacional como es la resina de formaldehido. Las ventas de esies bien se
reconocen cuando la entidad ha entregado los productos al cliente, el cliente
tiene la gestién del canatl y el precio de venia de los productos, v no hay ninguna
cbligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion de los productos por
parie del cliente. Las transacciones al exterior son negociadas a valor CiF (se
incluyen en la facturacion el servicio de transporte).

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
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lineamientos de la base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacion
de Estados Financieros”

Liilidad por accidn

La utilidad basica por accion se caleularé como €l cocients entre el resuliado neto del
periodo  atribuible 2 Interamevicana de Productos Ouimicos del Ecuador SA
INTERQUIMEC v el nimero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en
circulacion durante dicho periodo.

La Compafila no ha realizado ningun tipo de operacion que suponga un beneficio por
accion dilvido diferente dei beneficio basico por accidn, ¥ por o tanto, no hay diferencia
enire (a utilidad por acecién basica vy diluida.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiz la exponen & una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprende a los riesgos de precio v tass de interés), riesgo
de crédito y riesgo de figuidez. &l programa general de administracion de riesgos de
la Compafia se concenirz principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar poienciales efectos adversos en el desemipeno
financiero de ta Compaiia.

{8} Riesgos de mercado

Interamericana de Producios Quimicos del Ecuador S A INTERQIHMEC durante
el periodo 2012 concentrd su apalancamiento con proveedores ifocales vy dsl
exierior, lo cual no implicd un inconveniente para la administracion ya que el
mismo giro del negocio u operacion lo cubrian. Esto se genera en virtud a las
buenas relaciones gue la Compania mantiene con ellos, consiguiendo plazos
variados que permiten acoplar sus pagos al preceso de produccion y venta que
la Compafia mantiene.

Cabe recalcar que las corrientes inlemacionales de capital constituyen un
aspecto importante de la actual globalizacion. La integracion de las naciones en
los mercados financieros internacionales, especialmente durante la década
reciente, crecid de forma acelerada hajo las pautas del nuevo esquema de
financiamiento internacional, el mismo gue ha quedado definido en Io
fundamental por la lendencia generalizada a la bursatilizacion de las
transacciones financieras. Esio nos dice que la aperiura de los mercados
financieros en el mundo nos genera no solamenie opciones internas sino
alternativas externas compeiitivas. Sin embargo, si bien se han presentado crisis
financieras alrededor del mundo, las mismas aforfunadamente no han tenido un
impacto significativo en el Ecuador, debido a que el precio del petrdleo ha ido en
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(b)

{c)

alze, generandc mayores ingresos al estado ecuatonano v las recaudaciones
impositivas que estan presentando cifras bastante importantes (US$11.0233
millones en el 2012} lo gue también genera liguidez para el estado vy las
institucienes financieras tanto de primer como de segundo piso, transformandolo
en circulante para los diferentes mercados,

Riesgo de crediio

£l rizspo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien deba
conjrolarse nunca desaparece, esio dado por ia falta de pago de faciuras o
morosidad en izs mismas. Sin embargo de acuerdo &l modelo de negocio de 1
Compania para reducirlo contamos con diferentes controles, los cuales
mencionamos a continuacion:

- Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia. capacidad de pago, garantias, caracter, efc.) v cobranzas (comités
de crédite vy ventas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, vy
para cada tipo de clisnte canal.

Andlisis mensual de indicadores de cartera que pemitan aplicar un
seguimiento evolutive para la toma de decisiones adecuadas v soporiadas.

»  Mejoramiento contingo de los procesos inmersos en las politicas de crédito v
de cobranzas {soporte fecnoldgico y herramientas disponibles),

Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad internc que mangja la
Compafila se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes
DUMNOS:

- Elaboracién y aplicacién de procedimientos de cobranzas de forma clara que
paermitan un mejfor seguimienio del crédito otorgade, a través de una
astructura administrativa descentralizada {comités de crédiio y ventas) que Iz
soporte.

« Elaboracion mensual de indicadores v fiujos que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

«  Otorgacidon de descuentos financieros gue incantiven la venta de contado en
clientes con volimenes alios de compra, contribuyendo a mejorar la liquidez v
disminucion del riesgo crediticio.

3.2 Administracidn del riesgo de capital

Continuando con el madelo de negocio y factibilidad internc que maneja la Compafiia
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
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. En proyectos de inversion esiablecidos por iz adminisiracion, se identifican
horizonies de retorng de caplial de corfo {menores a 1 ano}, mediano {enire Ty 2
afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permiia valorar correctamente a la
Comparila.

« El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los
productos mas rentables.

3.2 Estimacion de valor razonabie

Para finss de determinar el valor razonable de un active o pasive financiero pueds
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicidn

. Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos (nivel 1).

- Informacién distinia a precios de cotizacién incluidos en ef nivel 1 que se pueda
confirmar para e activo o pasive, ya sea directamente (precios), o indireciaments
{gue se deriveri de precios) {nivel 2).

- Informacidn sobre el active ¢ pasive que no 8¢ basa en data gue se pueda
confirmar en el mercado {informacion no obsarvable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compafia no posee elementos a ser
medidos a valor razonable.

NOTA 4 - ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compahia efectia eslimaciones y supuesios respecio del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicidn muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.

Esias estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en &l futuro obliguen a medificartas en los proximos ejercicios, 1o que se realizaria,
en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuesios se
presemtan a continuacian:

{a) Impuestos

L.a determinacidn de las obligaciones v gpastos por impuestos requiere de
interpretaciones & Ja legislacion irnibutaria aplicable. La Compafia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de fomar alguna decision sobre
asuntos fributarios. A pesar gue la Administracion considera que sus estimaciones en
materia tribuiaria son prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la
administracion tributaria en la interpretacion de normas que requieran de ajusies por
impuestios en el futuro,
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(b} Obligaciones por beneficios pur retiros del personal

El valor prezente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un nlmero
de factores que se determinan sobre bases actuariaies usando un numsro de
sunuesios, Los supussios usados al detenminar el costo neto por pensiones incluyen
una iasa de descuento. Cualguier cambio en estos supuestos tendrd impacto en &l
valor en libros de la obligacién por planes de pensidn,

E{ costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v banificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de 1a Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas 2! final de cada periodoe. Las ganancias v pérdidas acluanales se
reconocen ulilizando el enfogqus de la banda de fluctuacion (10% del valer presente de la
obiigacidn al inicio del periodo dividido entre &l nimero promedio de afos de frabajo que
le resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del
plan, en razén de que ssta obligacikin no estd fondeada), Los coslos de los servicios
pasados se reconocen inmediatarnenie en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el
periodo promedic hasta que dichos beneficios son ctorgados.

NOTA 5 - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn:

2012 2011
Caja 1,452 1.452
Bancos (1} 2.689.468 846.872

2.680.820 848.324

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha,
Banco Produbanco, In House Bank y Helm Bank .
NOTA 6 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los saidos de documentos y cuentas por cobrar al 31 de diclembre del 2012 y 2017 se
detallan a confinuacion:

2012 2011
Clientes nacionales (1) 4.439.501 5171.925

(1} Representan principalmente los saldos pendientes de cobro por las ventas de
productos a clientes las cuales tienen un plazo de cobro entre 30 vy 60 dias.
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NOTA 7 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - ANTICIPO 4 PROVEEDORES

Composicion:

2012 2011
QEST GmbH & Co. Maschinen 96.141 -
Mendez Melo Marcelo Xavier 84.040 -
Induacerc Indusiria de Acero 73.238 -
Miingbo Newell imp. & Exp. 35.748 -
Fromotora Hotel Dann Carlion 2.364 -
Lucini Villacreses Paola 2.2868 -
(Guerra Jara Luis Fernando 2.200 -
Sepulveda Cores Luis Fernando - 24578
Jebsen & Jessen - £5.338
FPanalpina Ecuador S.A - 3212
Guerra Bravo Ging Boanerg - 3196
Fadl Mueller v/o Process - 2873
Sein S.A - 1.152
Cardenas Cardenas Gustavo . 1.129
Otros anticipos menores 2.424 1.191

NOTA B - INVENTARIOS

Composicién:

2012 2011

Materigs primas 2.839.318 2.931.463
Productos ep proceso 154,602 75.331
Productos terminados 410,574 766.205
Mercaderia comprada 325026 308.634
Materiales, accesorios y repuestos 69.629 70.751
Envases vy empadues 110.241 121.505
Inventario en transito 1.462.103 915,926

5.371.493 5.186.815
Provision para obsolescencia (41.475) (9.403)

5.330.018 5.180.412
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NOTA 8 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Edificios, contrucciones e infragstruciura
Magquinarias vy equipos

Viehiculos

Muebles y enseres, equipos de oficing
Equipos de compuiacion vy comunicacion

WMenos - depreciacién acumulads

Terrenos
Construcciones en curso
Total al 31 de diciembre

Movirniento:

Saldos al 1 de enero
Adiciones, netas (1)
Depreciacion del afo
Saldos al 31 de diciembre

INTERQUINMEC
Tasa
anual de
depreciacian
2012 2011 %
2.742.029 2742029 1% -2%
6.143.878 6.119.067 4%
81,209 81.209 20%
8.524 B.524 10%
175,151 164.594 33,33%
9.150.789 ©.115.423
{3.523.734)  {3.246.431)
5.627 055 5 B68.592
1.854 757 1.654 757
20100 -
7.301.912 7.523.749
2012 2011
7.523.749 7.295.480
55.466 377.579
(277.303) {149.310)
7.301.812 7.523.749

(13 La Compsania realzd sus principales adiciones en &l nubro magquinaria y equipo por

US524 809 v equipos de computacion por US§10,557.

NOTA 10 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicion:

Proveedores bienes locales (1)
Proveedores del exterior

2012 2011
807.700 784.284

5.782.787 4.656.797

6.580.487 5.441.081
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(1) Representan principaimeante los saldos pendientes de pago por compras de materda
prira realizadas a provesdores locales v del exterior, Ias cuales tiene plazo de 30 a 80
dias.

HOTA 11 - DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - PROVISIONES

Composicion:

2012 2011
Servicios de Auditoria (1) 8.500 6.780
Senvicios por Importaciones (1) 492 628 304 507
Gastos varios (1) 252.501 172.675
Servicios basicos (1) 33426 27.920
T8&7.055 511,882

{1) Representan a gastos devengados vy pendientes de pago, reconocidos y contabilizados
al 31 de diciembre del 2012, y gue se encuentran respaldados en contratos, facturas v
comprobanies de venta, Estas provisiones son devengadas durante e afio 2013

NOTA 12 - PASIVO A LARGOD PLAZG

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2012 2011
Jubilacion patronal 226.041 179.791
Bonificacion por desahucio 66.082 46.656

292,123 226.447

12.1 Jubtlacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de trabajo, los trabajadores que por veinie afios
o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion que les
comresponde en su condicion de afilados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12.2 Bonificacidn por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la

relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador, la Compafia entregara el 25%
de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicia.
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Los caiculos actuazriales del valor actual de la obligacidn devengada por concepto del
pasivo a largo plazo fusron realizados ef 371 de diclembre de 2012 v 2011 por un acluario
independiente. El valor aclual de las obligaciones por conceplo de pasivo a largo plazo v
los costos del servicio actual v & costo del servicio amerior fueron calculados utliizando el
rrigtodo de s unidaed de crédito proveciada. Bajo este metodo los beneficios de pensiones
deben ser alribuidos al pericdo de servicio del empleads y basadas en la drmula del
plan, de tal suere que se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de servicio,
considerande & uso de hipdtesis actuariales para calcular gl valor presente de dichos
senaficios. Estas hipdtesis reflejan el valor del dingro a fravés del tiempo, el incremento
salarial y las resporisabitidades de pago de la pensidn,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia vy
cambios en los supuestos acluariales se cargan o abonan a resuitados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondienies, con
base en el enfogue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadss para propdsitos de los calculos son [as siguientes:

31 de diciembre dal

2012 2011
QJ,B 35:!
Tasa(s) de descuento 7.00 £,50
Tasa(s) esperada del incremanto salarial 3,00 2 .40
Tasa(s) esperada def incremento de pensiones 2,50 2,20
Tasals) de rotacion promedico 8,90 4,90

Los importes reconocidos en los resultados respecio a dichos planes del pasivo a largo
mazo son fos siguientes!

31 de diciembrs del
2012 2011

Costo actual del servicio 655 676 94 805

NOTA 13 - SITUACION FISCAL

a) Impuesto a la renta

A la fecha de preparacion de estos estados financieros, [a Compafia no ha sido
fiscalizada desde su constifucion. Los afos 2010 a 2012 se encuentran abiertos a

revision por parte de las autonidades fiscates.

Lz provisidn para impuesto 2 la renta corriente se calcula mediante [z tasa de impuesto
aplicable a las ulilidades gravables, Las normas tributarias vigenies establecen una tasa
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de wmpuesto a la renta del 23% aplicable 2 las utilidades distribuidas, dicha tasa se
reduce al 13% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivas.

Hase de calculo de anticipo, minime de impuesto a la Renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 enird en vigor la norma que exige sl pago de un “anticipo
minirmo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculadeo en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, §.4%
de los activos v 0.4% de los ingresos gravables

La referida norma establecid que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea
manor que el monto del anticipo minimo, esfe Gltimo se convertird en impussto a Iz rents
definitivo, & menos gue ef contribuyente solicite al Serviclo de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en lirmitadas circunstancias descritas en la nonma
que nige este anticipo.

Conciliacion del resuliads contable-tributario

El impuesto & la renta de fos ahos 2012 y 2011 se determind como sigue:

2012 2011
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 6.217.249 4,903,587
Menos: Participacién laboral (932.587) {(735.538}
Utilidad antes de impuesios 5.284.662 4.168.049
Mas: Gastos no deducibles (1) 544.802 168.281
Menos:
Deduccibn por pago a trabajadores
con discapacidad (16.6071) (15 408)
Imecremento neto de empieados (3.420) -
Base imponible para ef impuesto a la renta 5.809.443 4,320,422
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
impuesto a la renta comriente caudaso 1.336.172 1.037.021
Impuesto diferido del afo (557.594) 25.360
Gaste de impuesto a la renta 778.578 1,062,381

{1y Corresponde principaimentie a gasios por jubilacidn patronal por US%5,164 (2011
U35%4,713); retenciones en la fuente asumidas por US$113,894 (2011: US$37 466);
baja de inventarios por US$58,878 (2011: US$9,043); v Olros gastos no deducibles
US$366,866 (2011. US$417,354).
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Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la determinacién del impuesto a la renta por pagar

fue como sigue:

31 de diciembre

2012 2011
impuesto a la renta causado 1.336.172 1.037.021
Menos
Anticipo de impuesto a fa renta (227 .656) (164.665)
Retenciones en la fuente efeciuadas {325.725) (270.910)
Crédito tributario por 1ISD (443.746) {211.627)
Impuesto a la renta por pagar 338.045 389.819
b) impuesio z Ia renta diferido
El andlisis de impuesio a la renta diferido pasivo es &l siguiente;
2012 2011
Impuestos diferidos pasivo - 557.594
El movimiento de |la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
012 2011
Saldo al 1 de enero (657.594) (532.234)

Deébito (crédito) a resultados por impuesto diferido del afio  557.584 (1)

Saldo al 31 de diciembre —

(25.360)
__(e57594)

(1) Mediante Decreto Ejecutive No,1180 publicado en el Registro Oficial No.727 de junio
19, 2012; se deroga la limitacion de la depreciacién de los revallios de activos fijos,
por consigulente la Adminisiracion de la Compafiia basada en la opinién de su asesor
tributario, considera gue la depreciacion sobre los avalllos realizados por adopcion de
NHF, seran deducibles a partir del 2013, Adicionalmente considera que los activos por
impuestos diferidos originados en las provisiones de jubilacion patronal y desahucio y
otraos conceptos tampoco seran deducibles en ejercicios Tuturos dado la existencia de
una circular publicada por et SRI y; por lo tanto reversé el impuesto diferido existente
al inicio del ano que principalmente correspondia a estos conceptos, contra la cuenta

de resultados Impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre el impuesto a las ganancias se compone de la siguiente forma;

(Véase pagina siguiente)
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2012 2011
mpuesio a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente 1.336.172 1.037.021
impuesto a ta renta diferido, (ingreso) o gaslos {557.594) 25,360
778.678 1.062.381

Precio de transferencis -

Las nommas irbularias vigentes incorporan ! principio de olena compelencia para ias
operaciones realizadas con paries relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare v remita por parte de ia Compafiia un estudio de precios de
transferencia vy un anexe de operaciones, enire otros, para aquelias compafiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ef exterior en &l mismo
periodo fiscal v cuyo monto acurmulade sea superior 2 US$5,000.000. Se incluye come
parie relacionadas a las Compafilas domiciliadas en paraisos iscales. Bl indicado estudio
debe ser ramitido hasta el mes de junio de 2013 conforme el noveno digite del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto & la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, ingrasos y egresos.

Durante &l affio 2012 v 2011, la Compafifa ha realizado transacciones con compafiias
relacionadas en el exterior por US33,894,359 v US$3,261,402 respectivamente. A la
fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compafiia
se encuentra analizanda los eveniuales efectos impositivos que podrian originarse de las
operaciones efectuadas con sus panes relacionadas del exterior. Sin embargo, a la
fecha, no cuenta con el estudio gue determine tales efectos y considera que éstos, si los
hubiere, seran registrados una vez que cuente con e estudio sobre Precios de
Transferencia,

Otros asuntos

El 28 de diciembre de 2010 se publicd el Cddigo Organico de Ia Produccion, Comercio
tnversiones que eniré en vigencia a partir de enero del 2011

Entre algunos de fos femas se incluyen determinacidn y pago del salaric digno,
establecimiento de zonas especiales de desarrollo econdmico como un destino aduanero,
reformas tributarias aduaneras (exigibilidad, extincion, exenciones), exoneracion del pago
del tmpuesto a la Renta hasta por 5 afos para el desarrollo de inversiones nuevas vy
productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién de maguinarias v
equipos que preserven el medio ambiente y también se establece |a reduccion progresiva
de! impuesto a Ja Renta desde el 2010 hasta llegar al 22% en &l 2013,

Cambios en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitio la Resolucidon
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No. 618 del 13 de enero de 2012, misma que
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establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012,

Esta resolucion determina gue los salarios minimos sectoriales en ningun caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacién econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborates, emitid el Acuerdo No. 0005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012 mediante el cual establece el procedimiento para el caleuo, pago v
conhtrol de cumplimiento de la compensacion economica para el salario digno de marzo
del 2013, cuyo valor calculado es de US$368 por mes.

La compensacion econdmica se define como la diferencia entre el salario digne y el
ingreso mensual percibido por el trabajador v debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmice 2011 o que hubieren pagado anticipo de impuesto a
la renia inferior a la utilidad.

La Jiguidacion para el pago de la compensacion econdmica del afio 2012 se hara hasta el
31 de diciembre de ese ejercicio y se pagard a los trabajadores hasta el 31 de marzo del
afio 2013 por una sola vez. Para el pago de esta compensacion econdmica, el empleador
destinara hasta el 100% de las utilidades correspondientes al afio 2012, Bi la totalidad del
valor de las utilidades no alcanzare para cubrir el salario digno, dicha utilidad debera
repartirse de manera proporcional; para lo que, el valor de la compensacion
correspondiente a cada trabajador para alcanzar el salario digno se dividira para el monto
total necesario para cubrir el salario digno de todos los trabajadores y se multiplicara por
gl valor de utilidades efectivamente generadas en el ano 2012,

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00018, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de enero de
2012, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad economica, aplicables para el ejercicio fiscal 2012.

Los coeficientes sefialados en las tabias de determinacion presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira fa base
imponible sobre 1a que se aplicara ia tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

Deducibilidad de gastos por depreciacion de bienes revaluados: E| 19 de junio del

2012 en el Registro Oficial No. 727 se publictd el Decreto Ejecutive No. 1180 por medio
del cual se reforma el Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas
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y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno. El articulo 3
del Decreto Ejecutivo No. 1180 sefiala lo siguiente: “Articulo 3.- Suprimase iz letra ) del
numerc & del Articulo 28 del Reglamenio para Iz Aplicacion de 1a Ley de Régimen
Tributario interno”. Cuando un caniribuyente haya procedido al reavallo de activos fijos,
podra continuar depreciando Onicamente ef valor residual. Si se asigns un nuevo valor a
activos completamente depreciades, no se podrd volverlos a depreciar. En el caso de
venia de bienes reavaluados se considerard como ingreso gravable la diferencia entre &
precio de venta v &l valor residual sin considerar af reavaliio”.

NOTA 14 - PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos wo Sakdos al
inicic Noremenios utilizacicres fing!

2014

Provision para cuenias incobrables 3.000 5833 (5853 7.B4as
Impussing por pagar {13 782046 5.5942.980 (6117427} GO7 578
Bengficios sociztes {3} THY 548 T.885 187 (T TR H14) Q50494
Frndsion para jubilacidon patranal (Mota 11] 178.7e 48 250 - 2G04
Frovsion para Desabucio {(Mota 11 46 556 18478 - G5 GBZ
20191

Frovsion para cueridas incobrables 3.000 223,500 (223 500) 3000
impuestos por pagar (1) 1.025.825 5122.259 (5.366.042) 782.046
Beneficios soclales {2) 724597 937.007 (B94.158) 767 646
Provsion para jubilacion patronal (Nota 12) 155.5685 24,206 - 179781
Frovisian para Desahucio (Nota 12) 40,708 TE52 (1.704) 46 656

(1) Incluye principalmente US$339,045 (2011: US$389,819) de impuesio a la renta del
afio.

{2} Incluye USS932,587 (2011, USH735,538) de participacion en las ulilidades de ios
irabajadores.

NOTA 15- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2012
y 2011 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafiias relacionadas a las compafifas con accionistas comunes o con participacion
accionaria significativa en la Compafila;

(Véase pagina siguienie)
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Compras de materia prima
interguim Colombia

Casco Adhesives AB

Alzo Nobel Pert

Casco Adhesives Coathig

Akzo Nobel Car Fifinishes B.V

Akzo Nobel Lida. Repintura Automitriz
International Paint

Revenia
Interquim Colombia

Servicios Administrativos
Interquim Colombia

Servicios de Internat
Akzo Nobel

Servicios
Akzo Nobel Perg
Akzo Nobel Wood finishes

Ventas de materia prima
Akzo Nobel Per(l

Akzo Nobel LTDA
Interquim Colombia
International Paint

Akzo Nobet Argentina

INTERQUIMEC
2012 2011
956.987 802,699
93.032 79,065
21.000 -
3.843 2.958
- 71.186
- 82.788
- 1.875
1.074.862 1.020.561
254.016 -
250.571 381.355
71.965 40,157
2.7568 -
2.052 -
4.808 -
2.044.986 1.743.146
42.820 46.586
41.728 24.019
8.600 3.878
- 1.700
2.138.134 1.819,329

Composicidn de los saldos con compaiiias y partes relacionadas al 31 de diciembre:

{Vease pagina siguiente) -
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2012 2011
Documentos vy cuentas por cobrar:
a compafias relacionadas
Akzo Nobel Pert 3.A.C. {1) 1.284.737 698227
Akzo Nobel LTDA - 17.430
Akzo Nobel Argentina S.A. - 1.700
1.284 737 717.357
Documentos v cuentas por pagar:
a compafias relacionadas
Interguim S A (2} 24 522 52.531
Casco Adhesives AB (2) - 31.373
24 527 83.804

{1} La Compatia exporta sus produclos principalmente a Akzo Nobel Perd SAC, los
saldos de estas cuenias por cobrar son cancelados méximo en 15 dias después de [a
fecha de venia,

(2} Representan principalmente saldos pendientes de pago por compra de materiales v
servicios.

Los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas y accionistas no devengan
intereses v no tienen plazos definidos de cobro y/o pago; sin embargo, se sslima gue
serdn liquidados en el corto plazo

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL
El capital suscrite v pagado de ta Compafiia al 31 de diciembre de 2012 comprende
US$1,325,287 dividido en 1,325,287 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal

de un dolar cada una.

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de marzo del 2011 resoivid pagar
dividendos por U8%2,450,000 procedentes de la utilidad neta del afc 2010.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de marzo del 2012 resolvidé pagar
dividendos por US$3,105 668, procedentes de la utilidad neta del afio 2011,

NOTA 17 - RESERVA DE CAPITAL

Esta reserva podra ser utilizada para compensar las pérdidas acumuladas, los saldos de
las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetaria v la

contrapartida de los ajustes por inflacion v por correccion de brecha entre inflacion v
devaluacion de las cuentas de capital y reservas originados en el proceso de conversion de
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los regisiros contables de sucres a ddlares de los Estados Unidos de Norte América al 31
de marzo del 2000, pedrd ser capitalizade. Bl saldo de esta cusnia no es disponible para el
pago de dividendos, no podra ulilizarse para cancelar el capital suseornito no pagado y pedré
ser devuelic en & caso de la liguidacién de la Compadia.

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerde con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 16% de
iz utilidad nets del afo a una reserva legal haste que el saldo de dicha reserva aleance gl
50% det capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas. Al 31 da
diciembre del 2012, 1a Compariia ha registrado ta apropiacion {otal de la Reserva Legal.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES

Enire el 3t de diciembre del 2012 vy |a fecha de emision de estos estados financieros {1 de
abrit de 2013) no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de 1a
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
s& han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicidn,
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