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Av. Amazonas 477 y Roca, Of.701

Telefax: +(593 2) 2551 811/ 2503 839/ 2221 719
P.O.Box: 17- 03- 1437

e-mail: info@mse.com.ec
www.moorestephens.com.ec

Quito

Awv. Luis Orrantia y Justino Cornejo
Edif. Torres Atlas, Piso 9, Of. 2
PBX: +(593 4) 2394 785 / 2394 849

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas de:
INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

Hemos auditado los balances generales adjuntos de INTERAMERICANA DE PRODUCTOS
QUIMICOS S.A. INTERQUIMEC al 31 de diciembre del 2006 y 2005 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Companiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base a

nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar

una opinioén.

En nuestra opinién los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente; en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de INTERAMERICANA DE
PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC, al 31 de diciembre del 2006
y 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador.

Guayaquil

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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MOORE STEPHENS AUDITORES
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Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de
INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC, al
31 de diciembre del 2006, requerida por disposiciones legales, se emitird por separado.

Enero, 11 del 2007
Quito, Ecuador
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS

DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en délares de los EUA)

ACTIVO Nota 2006 2005
ACTIVO CORRIENTE
Caja - Bancos 154.324 184.854
Inversiones temporales 4 400.000
Cuentas por cobrar:
Clientes 5 2.844.864 2.494.902
Provision cuentas incobrables 6 (171.441) (142.992)
Préstamos empleados 46.482 21.567
Anticipos y otras cuentas por cobrar 72137 74.386
Inventarios 7 2.139.645 1.791.219
impuestos anticipados 220.290 219.415
Total activo corriente 5.306.301 5.043.351
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto 8 1.284.205 1.214.432
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Licencias 34.000
Corpei largo plazo 4.487 3.891
Total otros activos no corrientes 38.487 3.891
TOTAL ACTIVO 6.628.993 6.261.674
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar:
Proveedores 9 1.426.857 1.599.897
Compafiias relacionadas 10 716.932 696.477
Otras cuentas por pagar 114.060 150.065
Deudas fiscales y sociales:
Impuestos y obligaciones fiscales 427.758 303.545
Participacion trabajadores 12 157.594 94.351
Provisiones por pagar 28.008 20.578
Otros pasivos corrientes - provisiones 144.773 34.005
Total Pasivo Corriente 3.015.982 2.898.918
PASIVO NO CORRIENTE
Jubilacién patronal y desahucio 1 103.830 98.862
Total pasivo no corriente 103.830 98.862
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.509.181 3.263.894
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 6.628.993 6.261.674

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en ddlares de los EUA)

Nota 2006 2005
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas industrial y consumo 14.303.953 12.278.427
(-) Descuentos y devoluciones (49.786) (19.753)
14.254.167 12.258.674
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 12.189.589 10.777.590
12.189.589 10.777.590
UTILIDAD OPERACIONAL 2.064.578 1.481.084
GASTOS NO OPERACIONALES
Gastos de venta industrial 464.110 426.393
Gastos de administracion 533.832 414 .451
Gastos financieros 24.420 6.044
Otros gastos 3.833 25.242
1.026.195 872.130
INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 12.243 20.053
12.243 - 20.053
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 1.050.626 629.007
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 12 157.594 94.351
(-) 256% IMPUESTO A LA RENTA 12 262.565 149.476
UTILIDAD NETA 630.467 385.180

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresado en délares de los EUA)

Capital Reserva Reserva por Reservade Diferencia en Utilidad Total

social legal luacié pital bio no realizad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2004 360.640 215513 866.233 1417646 18.682 268.056 3.146.769
Distribucion de dividendos (268.055)  (268.055)
Utilidad neta 385.180 385.180
Saldos al 31 de diciembre del 2005 360.640 215.513 866.233 1.417.646 18.682 385.180 3.263.894
Distribucion de dividendos (385.180) (385.180)
Utilidad neta 630467 630.467
Saldos al 31 de diciembre del 2006 360.640 215.513 866.233 1.417.646 18.682 630.467 3.509.181

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(Expresado de déblares de los EUA)

2006 2005

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo provisto por clientes 13.904.205 11.934.842

Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (12.912.295) (10.511.725)

Efectivo utilizado en empleados (620.242) (566.640)

Efectivo utilizado en otros (151.334) (69.800)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 220.334 786.677
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipo (238.184) (117.722)

Efectivo provisto por venta de activos fijos 6.500

Efectivo utilizado en licencias (34.000)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (265.684) (117.722)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en dividendos de accionistas (385.180) (268.055)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (385.180) (268.055)
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (430.530) 400.900
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 584.854 183.954
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS 154.324 584.854

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS

DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION

Por los periodos comprendidos entre el 1 de Enero al 31 de Diciembre del 2006 y 2005
(Expresado de ddlares de los EUA)

2006 2005
Utilidad neta 630.467 385.180
Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de
efectivo neto provisto por actividades de operacién
Provisién cuentas incobrables 28.449 25.046
Depreciaciones 167.385 162.178
Provisiones de empleados 20.085 19.562
Provisiones de servicios 144.773 34.005
Provisién proveedores materias primas relacionados 716.932 505.155
Jubilacién patronal 13.432 4.060
Utilidad en venta de activos fijos (6.500)
Baja de activos fijos vendidos 4 557
Baja de inventario obsoleto 7.786
Participacion trabajadores 157.594 94.351
Impuesto a la renta 262.565 149.476
Utilidad Conciliada 2.147.525 1.379.013
Cambios netos en el Capital de Trabajo
Aumento de clientes (349.962) (323.832)
(Aumento) disminucién de préstamos empleados (24.915) 4.804
(Aumento) disminucién de anticipos a proveedores (42.330) 8.337
Disminucién (aumento) de otras cuentas por cobrar 44.579 (63.458)
Disminucién de inventarios 1.067.114 1.124.953
Aumento de impuestos anticipados (875) (50.559)
Aumento de corpei largo plazo : (596) (701)
Disminucién de proveedores (1.599.897) (614.930)
Disminucion de compaifiias relacionadas (696.477) (566.231)
Disminucién (aumento) de otras cuentas por pagar (36.005) 150.017
Disminucién de impuestos y obligaciones sociales (158.437) (105.099)
Disminucion de participacién trabajadores (94.351) (64.652)
Aumento (disminucion) de provisiones por pagar , 7.430 (47.546)
Disminuci6n de otros pasivos corrientes - provisiones (42.469) (43.439)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 220.334 786.677

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS
QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A.

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 13 de febrero de 1976 con la razén social de
“QUIMICA BORDEN ECUATORIANA S.A.”; con fecha 13 de diciembre del 2001
se inscribe en el registro mercantil el cambio de razén social y estatutos con los que
se mantiene vigentes; el plazo de duracién de la compaiiia es de cien afios. Su
domicilio principal es la ciudad de Quito. El capital social estd compuesto por
360.640 acciones con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.

OPERACIONES

La compafiia tiene como objeto la fabricacion, venta y exportacion de productos
quimicos, para lo cual podra efectuar toda clase de actos y contratos permitidos por
la Ley Ecuatoriana.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacién de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacion de determinados pasivos contingentes.

El Comité Técnico del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador, resolvié
disponer que tanto las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF”
como las Normas Internacionales de Aseguramiento “NIAA” sean de aplicacion
obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias, normas que seran de aplicacion obligatoria a
partir del 1 de enero del 2009

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacion

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar andlisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro, cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los
costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

f. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion de la materia prima, la
produccion en proceso y los productos terminados.

El producto terminado se determina en funcién de 6rdenes de trabajo valoradas por
el método de absorcion de costos de materia prima, mano de obra y otros.

La valoracién de inventarios de materia prima y productos terminados se ha
determinado sobre la base del método promedio ponderado. El saldo de productos
terminados no excede su valor de mercado.

g. Propiedad planta y equipo

Los saldos de propiedad planta y equipo estan registrados a un valor equivalente al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segun corresponda.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones

La depreciacién se registra en los resultados de los periodos, en base al método de
linea recta, en funcion de los afios de la vida (til estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

¢ Edificios 5%
¢ Instalaciones 10%
e Muebles y enseres, maquinaria y equipo 10%
e Equipos de computacién antes del 2002 20%
¢ Equipos de computacién posterior al 2002 33%
¢ Vehiculos 20%

i. Otros activos

Los gastos originados por efectos de desarrollo de nuevos proyectos, licencias de
uso de software incurridos por la empresa, se acumulan en cuentas de activo al
costo histérico en doélares.

j- Amortizacién

La amortizacion de licencias del uso de software se efectia sobre la base del
meétodo de linea recta a razén de tres anos.




QQQQQQQQQQQQQQQQ&QQQQQQQQ%QQQQQQQQQ‘QQ"VQQQQQVQQQQQN

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

k. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia paga a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
compaifiia ha realizado la respectiva provision.

l. Impuesto a larenta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia, esta gravada a la tasa del 25%. La compaiiia ha realizado la respectiva

provision.

m. Equivalentes de efectivo

Son las inversiones a corto plazo, de alta liquidez que son inmediatamente
convertibles a cifras de efectivo conocidas y las cuales estan sujetas a un riesgo
insignificante de cambios en su valor.

INVERSIONES

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC al 31 de diciembre del 2005 mantenia una inversién en repos por
un monto de US$ 400.000 cuyo vencimiento fue el 05 de enero del 2006, con una
tasa de rendimiento del 1.5% anual.

CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los saldos de las cuentas por cobrar estan
compuestos por:

Cliente 2006 2005

ACOSA AGLOMERADOS COTOPAXI S.A. 1,250,729 914,566
ENDESA S.A. 223,932 172,219
NOVAPAN DEL ECUADOR S.A. 310,810 267,622
BOTROSA (BOSQUES TROPICALES S.A)) 191,249 167,984
CODESA CONTRACHAPADOS ESMERALDAS S.A. 152,345 154,070
BRENNTAG ECUADOR S.A. 28,712 51,164
PLYWOOD ECUATORIANA S A. 132,116 85,093
RESIQUIM S.A. 35,473 31,615
PINTURAS CONDOR 160,369 78,229
DISMA CIA. LTDA. 34,158 30,537
OTROS CLIENTES 324,971 541,803

Total 2,844,864 2,494,902

-4-
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

Los movimientos de la provisién para cuentas de dudoso cobro durante los
periodos 2006 y 2005 fueron los siguientes:

Concepto Saldo
Saldo al 31 de diciembre del 2004 117,977
(-) Baja (31)
(+) Adicion 25,046
Saldo al 31 de diciembre del 2005 T 142992
(+) Adicién 28,449
Saldo al 31 de diciembre del 2006 T 471441

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios de los periodos 2006 y 2005 es como sigue:

Detalle 2006 2005
Materias primas 1,429,443 761,339
Productos terminados 460,144 256,994
Repuestos, suministros y accesorios 132,435 136,616
En transito 117,623 636,270
Total 2,139,645 1,791,219
-5-
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR
S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad planta y equipo en el periodo 2006 y 2005 fue como

sigue:
2006
Saldo Adiciones Reclasificacién Transferencias Ventas Saldo
Inicial Bajas Final
Terreno 225,200 225,200
Edificios 566,932 566,932
Instalaciones 34,860 34,860
Maquinaria y equipo 2,211,371 25,910 3,531 200,897 (31,205) 2,410,504
Muebles y enseres 1,787 1,787
Vehiculos 50,451 25,910 (18,180) 58,181
Equipo de computacién 103,507 103,507
Construcciones en curso 14,533 212,274 (226,807)
Total 3,208,641 238,184 3,531 (49,385) 3,400,971
Menos:
Depreciacién
Edificios (279,761) (20,927) (300,688)
Instalaciones (23,232) (3,108) (26,340)
Magquinaria y equipo (1,542,242) (136,183) 692 26,648 (1,651,085)
Muebles y enseres (536) (179) (715)
Vehiculos (50,451) (1,467) (692) 18,180 (34,430)
Equipo de computacién (97,987)  _(5,521) ~(103,508)
Total (1,994,209) (167,385) 44,828 (2,116,766)
1,214,432 70,799 3,531 (4,557) 1,284,205
200
Saldo Adiciones Transferencias Saldo
inicial Final
Terreno 225,200 225,200
Edificios 566,932 566,932
Instalaciones 34,860 34,860
Maquinaria y equipo 2,108,182 103,189 2,211,371
Muebles y enseres 1,787 1,787
Vehiculos 50,451 50,451
Equipo de computacion 103,507 103,507
Construcciones en curso 117,722 (103,189) 14,533
Total 3,090,919 117,722 3,208,641
Menos:
Depreciacion
Edificios (255,072) (24,689) (279,761)
|nsta|§ciones (20,125) (3,107) (23,232)
Maguinaria y equipo (1,421,395) (120,847) (1,542,242)
Muebles y enseres (357) (179) (536)
Vehiculos (49,978) (473) (50,451)
Equipo de computacion (85,104) (12,883) (97,987)
Total (1,832,031) (162,178) (1,994,209)
1,258,888 (44,456) 1,214,432
-6-
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar proveedores se detallan a

continuacioén:
Detalle 2006 2005
Del exterior 669,468 1,337,047
De materia prima 675,212 187,400
De materiales 43,559 28,146
De repuestos 18,932 26,045
De combustibles y otros 19,686 21,259
Total 1,426,857 1,599,897

10. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 las cuentas por pagar a compafiias
relacionadas estan conformadas por las facturas de adquisicion de materias primas
y productos terminados a INTERQUIM COLOMBIA por montos de US$ 716.932 y
US$ 696,477 respectivamente.

11. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC, registr6 en esta cuenta y en los resuitados del periodo los
siguientes movimientos:

Detalle 2006 2005
Saldo inicial 98,862 106,991
(+) Provision 13,432 4,060
(-) Pagos realizados (8,464) (12,189)
Total 103,830 98,862
-7-
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Cédigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores,
de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado por los
afios de servicio cuando la relacién laboral termine. La Compaidiia considerando
que la rotacién del personal no es significativa y que este beneficio probablemente
no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados, no establece
una reserva por este concepto, sino que lo lieva a resultados por el método del
efectivo.

12. IMPUESTO A LA RENTA

a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta
se calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2006 y 2005. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

La conciliacion tributaria realizada por la compaiia de acuerdo a las disposiciones
iegales vigentes en el 2006 y 2005 son las siguientes:

2006
e
Utilidad contable 1,050,626
18% Participacién utilidad de los Empleados 157,594
Utilidad después de participacién trabajadores 893,032
MAS: Gastos no deducibles
Depreciacioén de bienes avaluados 53,667
Donaciones, intereses y multas 2,900
Provisiones sin facturas 3,843
Provision asesoria nuevo sistema 43,000
Provisién honorarios del exterior 40,589
Otros 13,229
Total 167,228
Utilidad Gravable 1,050,260
25% Impuesto a la Renta causado 262,565
(-} Retenciones en la fuente 142,251
Impuesto a pagar 120,314
Eaa—————————
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR
S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

_ 2008

Utilidad contable 629,007

15% Participacion utilidad de los Empleados 94,351
Utilidad después de participacién trabajadores 534,656

MAS: Gastos no deducibles

Depreciacion de bienes avaluados 52,738

Donaciones, intereses y multas 23,223

Total 75,961
Utilidad Gravable 610,617

25% Impuesto a la Renta causado 152,654

(-) Retenciones en la fuente 130.394

Impuesto a pagar 22.260

b) CONTINGENCIAS

La Compaiiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2003 al 2006.

c) PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a trescientos mil dolares de los Estados Unidos de
Ameérica, deberan presentar el anexo de Precios de Transferencia dentro de los
cinco dias siguientes a la declaracién y el informe integral, en un plazo no mayor a
seis meses de la fecha de la declaracion.

13. RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a ddlares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las
peérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la Junta General
.de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
accionistas al liquidarse la compafiia.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR

S.A. INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

14. RESERVA LEGAL

15.

De conformidad con La Ley de Compaiiias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o

utilizada para absorber pérdidas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de preparaciéon de nuestro informe 11
de enero del 2007, no se han producido eventos que en la opinién de la
administracién de la Compariia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros.
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