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' o INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
o
e A los sefiores accionistas de:
o INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
P INTERQUIMEC
Rala)
N
§ ﬂ Hemos auditado el balance general, estado de resultados, estado de evolucion del patrimonio
y el flujo de efectivo de INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR
; 0 S.A. INTERQUIMEC, por el afio que terminé al 31 de diciembre del 2003. Estos estados son
t ﬂ responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
? ﬂ expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria. La auditoria de los
o ~ estados financieros de INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR
; ﬂ S.A. INTERQUIMEC, al 31 de diciembre del 2002 fue realizada por otros auditores cuyo
informe fechado 31 de marzo del 2003, expresd una opinion sin salvedades sobre dichos
N estados financieros.
¥
f [ ) Realizamos nuestra revisién de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
o ﬂ el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para
i p obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
0 importantes. Una auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que
ﬂ soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
ﬂ también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
e importantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de
o los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base razonable
para expresar nuestra opinion.
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En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos fos aspecios importantes, la situacién financiera. de INTERAMERICANA DE
PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC, al 31 de Diciembre del
2003_{ los resultados de sus operaciones, evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por

el afio terminado en esa fecha de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador.
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Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones ftributarias por parte de
INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC, al
31 de Diciembre del 2003, requerida por disposiciones legales, se emitira por separado.

Enero, 8 del 2004
Quito, Ecuador

CPA No. 22.120

St Dibens S Bk boes Q. o

RNAE No.322
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6 INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
e DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
&) BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados sn délares)
o
N ) ACTIVO Nota 2003 2002
I ACTIVO CORRIENTE
& Caja- Bancos - 367,766 316,657
Cuentas por cobrar:
&) Tlientes 4 2,011,535 1,936,041
Provision cuentas imobraues 5 (146,613) (98,613)
ﬂ Préstamos empleados 12,905 5,795
Anticipos a proveedores 19,160 21,306
() Otras cuentas por cobrar 11,282 11,362
- Inventarios 6 1,343,753 1,342,400
~ . impuestos anticipados 134,799 111,711
o Gastos anticipados 4,097
() V) Total activo corriente 3,754,587 3,650,756
o . PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO - neto 7 1,429,698 1,542,275
o OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
‘ ﬁ Corpei largo plazo 2,865 2,328
ﬂ Total otros activos no corrientes 2,865 2,328
é TOTAL ACTNO 5,187,150 5,196,369
o PASIVO
e PASIVO CORRIENTE
” Cuentas por pagar:
o Proveedores 8 1,000,017 821,549
o Compafiias relacionadas » 9 705,842 305,496
o Ofras cuentas por pagar 86,026 78,534
-Deudas fiscales y sociales:
e Impuestos y obligaciones fiscales 150,008 229,379
- Participacion Trabajadores 11 21,869 . 125775
Provisiones por Pagar 26,438 29,169
n . Otros pasivos corrientes - provisiones 145,755 148,442
) (\ ; Total Pasivo Corriente ‘ 2,135,955 1,738,344
e PASIVO NO CORRIENTE
) Jubllacién patronal y desahucio .10 100,861 68,621
e Total Pasivo No Corriente 100,861 68,621
0 PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2,950,334 3,388,394
ﬁ TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 5,187,150 5,196,369
0 Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
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ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS DESDE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares)
Nota 2003 2002
INGRESOS OPERACIONALES _
Ventas industrial y consumo 8,268,460 7,640,138
(). Descuentos y devoluciones (54,638) (25,630)
- 8,213,822 7,614,508
COSTO DE VENTAS
Costo de ventas : 7,134,116 5,826,322
m 7,134,116 5,926,322
: UTILIDAD OPERACIONAL 1,079,708 1,688,186
COSTO DE PRODUCCION
{ Mano de obra directa 141,439 116,308
-~ Carga fabril 1,102,301 1,380,401
" Cierre de costos (1,243,740) (1,496,709)
o GASTOS NO OPERACIONALES :
o™ Gastos de venta industrial ' 515,215 - 431,943
] Gastos de administracion , 405,973 469,981
~ Gastos. financieros 7,595 7,919
. Diferencial cambiario 10,203
() Otros gastos _ 2,995 5,362
N . 941,981 915,205
] INGRESOS NO OPERACIONALES
“Interes ganado 994 3,833
&l Utilidad en venta de activos 2,712
; Otros ingresos 4,363 36,823
&) » D 8,069 40,656
~ f'\ UTHIDAD ANTES DE PARTICIPACION
e TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 145,794 813,637
ﬁ; {-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 1 21,869 125,775
) (-) 25% IMPUESTO A LA RENTA " 52,305 178,182
ol UTILIDAD NETA 71,620 508,680
o
ﬁ Las notas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE ‘DEL 2003 Y 2002

(EXPRESADOS EN DOLARES)

Capital Reserva Reserva por Reserva de *  Diferenciaen Utilidad Total

Soclal Legal Valuacion Capital Cambio no realizada neta
Saldos al 31 de diciembre del 2001 360,640 215513 970,283 1,313,596 18,682 1,220,816 4,099,530
Transferencia a dividendos por pagar : (1,220,816)  (1,220,816)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 360,640 215,513 970,283 1,313,596 18,682 509,680 3,388,394
Reclasificacion ajustes de dolarizacién (104,050) 104,050
Transferencia a dividendos por pagar (509,680) (509,680)
Utilidad neta 71,620 71,620
Saldos af 31 de diciembre del 2003 360,640 215513 866,233 1,417,646 18,682 71,620 2,950,334

Las notas son parte delos d



INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
'DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
‘ ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por los periodos desde el 1 de Enard hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002
(EXPRESADOS EN DOLARES)

. 2003 2002

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes » 8,138,328 7,536,663
Efectivo utilizado en proveedores y contratistas (7,089,874) (6,172,449)
Efectivo utilizado en empleados (277,055)
: Efectivo Mado en otros (147,597) (276,582)
(\ Efectivo neto provisto por actividades de operacidn 623,802 1,087,632

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad, planta y equipo (73,548) (116,364)
Efectivo provisto por ventas de activos fijos 10,535
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (63,013) {116,364)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo utilizado en dividendos de accionistas (509,680) (1,220,816)

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (509,680) (1,220,816)

(_\ AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 51,109 (249,548)
A ; EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS 316,657 566,205
EFECTIVO AL FINAL DE LOS AROS 367,766 316,657

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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- INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS
.6 DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC
N ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(o) CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE OPERACION
Por los periodos desde el 1 de Enero hasta el 31 de Diciembre del 2003 y 2002
& (EXPRESADOS EN DOLARES)
o
ﬁ 2003 2002
o Utilidad neta 71,620 509,680
e Partidas de conciliacion entre la-utilidad neta y el flujo
ﬂ " de efectivo neto provisto por actividades de operacién
Provision cuentas incobrables | 48,000 48,000
ﬂ
o Seguros prepagados 3,918
o Ajuste de inventarios (52,038)
Depreciaciones 175,307 194,204
- Ajustes en activos fijos 995
‘ o Utilidad en venta de activos fijos - (712)
g Provision de intereses 47
e Provisiones de empleados ' 19,094
ﬁ Provisiones de servicios ' 140,172
g Jubilacién patronal 32,240 23,918
i Participacién trabajadores 21,869
ﬁ ) impuesto a la renta 52,305
o Utllidad Concliiada 564,855 723,764
ﬂ : Cambios netos en el Capital de Trabajo
ﬂ | Aumento de clientes (75,494) (52,797)
o Aumento de préstamos empleados (7,110)
i Disminucién de anticipos a proveedores 2,146
o .
by Disminucién de otras cuentas por cobrar 80
(i Dismihucién (Aumento) de inventarios 998,663 (291,472)
e (Aumento) Disminuci6n de impuestos anticipados (23,088) 7,173
ol * Disminucién de gastos anticipados 179 3,105
ﬂ ' Aumento de corpei jargo plazo (537) '
s (Aumento) Disminucion de proveedores (821,548) 742,867
P Disminucion de compafilas relacionadas 400,346
(& . ‘
e Disminucién de otras cuentas por pagar 7,445
‘ @"9 Aumento de imptiestos y obligaciones fiscales’ (131,676)
it Aumento de participacion trabajadores (125,775)
o Aumento de provisiones por pagar ’ {21,825) (45,008)
0 Aumento de otros pasivos corrientes - provisiones (142,859)
, ﬂ | Efectivo neto provisto por actividades de operacién - 623,802 1,087,632
g Las notas son parte integrante de los estados financieros
e
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS
'QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
" INTERQUIMEC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
: EXPRESM)AS EN DOLARES DE E.U.A.

1. IDENTIFICAGION DE LA COMPARIA

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC, fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripeion en el Registro Mercantil el 13 de febrero de 1976 con la razén social de
“QUIMICA BORDEN ECUATORIANA 8.A.”; con fecha 13 de diciembre del 2001 se
inscribe en el ,remstro mercantil el cambio de razén social y estatutos ¢on los que se
(\ mantiene vigentes; el plazo de duracion de la compaiiia es de cien aftos. Su domicilio

principal es la ciudad de Quito. Ei capital social estd compuesto por 360.640
acciones con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.

2. OPERACIONES

La compafila tiene como objeto la fabricacion, venta y exportacién de productos
‘quimicos, para lo cual podra efectuar toda clase de actos y contratos permitidos por
la Ley Ecuatoriana.

3. POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y précticas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacion de los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con los principios
r\ , de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
< gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros.

é. Preparacion de Ios estados financieros

‘Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico,
-modificado.en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo' del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron _convertidos a dblares

estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC
17.

3399999933399 733933%393399337373333993332793)




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.

INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en doélares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados pasivos contingentes.

b. Negocio en Marcha

‘Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC es una sociedad con antecedentes de empresa en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir
funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.

¢. Consistencia de Presentacion

('\ La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacion acerca de las actividades econémicas
de la empresa por perfodos especificos, normaimente los periodos de tiempo de un
-ejercicio y otros son lguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones y realizar andlisis sobre los objetivos de produccién, para
una adecuada toma de decisiones.

e. Reoonocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

(\‘ f. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisicion de la materia prima, la
produccién en proceso y los productos termmados

El producto terminado se determina en funcion de 6rdenes de trabajo valoradas por
el método de absorcion de costos de materia prima, mano de obra y otros.

La valoracion de inventarios de materia prima y productos terminados se ha
determinado sobre la base del método promedio ponderado. El saldo de productos
termmados no excede su valor de mercado.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Propiedad planta y equipo

Los saldos de propiedad y equipo estan registrados a un valor equivalente al costo
histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con o establecido en
la NEC 17, segun corresponda. Los adquiridos del 1 de Enero al 31 de Diciembre del
2003 se encuentran valorados a su costo de adquisicién en délares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

h. Depreciaciones y Amortizaciones

La depreciacién y amortizacion se registfa en resultados, en base al método de linea
recta, en funcion de los afios de la vida Gtil estimada, aplicando los siguientes

3393973%35%39%3333%2333)

porcentajes anuales:

: o Edificios , 5%
m » Instalaciones 10%
+ Muebles y enseres, maquinaria y equipo 10%
* Equipos de computacién antes del 2002 20%

» Equipos de computacion posterior al 2002 33.33%
e Vehiculos 20%

Los gastos por depreciacién del costo del activo se registran en los resuitados del
afio.
i. Participacién a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compailia paga a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. La
compafiia ha realizado la respectiva provisién.

J- Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compalfiia, esté gravada a la tasa del 25%. La compafiia ha realizado la respectiva
provision.

7399399933393 333333)




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.

INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

4. CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, los saldos de las cuentas por cobrar estan
compuestos por:

CLIENTE 2003 2002
ACOSA AGLOMERADOS COTOPAXI S.A, 905,568 828,935
ENDESA SA. 160,749 164,851
NOVATEX CA. 196,818

NOVAPAN DEL ECUADOR S.A. 157,440

BOTROSA (BOSQUES TROPICALES S.A) 138,504 132,183
CODESA CONTRACHAPADOS ESMERALDAS S.A. 108,919 20,979
: BRENNTAG ECUADOR S.A. 88,195 38,504
PLYWOOD ECUATORIANA S.A. 76,514 52,945
‘ RESIQUIM S.A. 49,444 17,534
j PINTURAS CONDOR : 48,560 47,995
i FORESA 36,636 36,636
5 (\ DISMA CIA. LTDA. 35,563 83,368
: OTROS CLIENTES 205,442 245,292
TOTAL 2,011,638 1,936,041

5. PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES

El movimiento de la provision para cuentas de dudoso cobro durante los periodos

2003 y 2002 fueron los siguientes:
_CONCEPTO SALDO
Saldo 31 de diciembre del 2001 "~ 50613
Adicién ' 48.000

Saldo al 31 de diciembre del 2002 98.613
Adicién 48.000

2933339993933 3%533372373333339)

Saldo al 31 de diciembre del 2003 146.613




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

£373977999999979979337273239%273%7%%33%23333333)
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6. INVENTARIOS

" Un resumen de inventarios de los periodos 2003 y 2002 es como sigue:

DETALLE 2003 2002

Materias Primas 747.392 753.821

Productos Terminados 308.148 235.405

Repuestos, suministros y accesorios 137.464 123.875

Combustibles y lubricantes 3.961 8.369
Otros

En Trénsito 146.788 220.930

Total 1.343.753 1.342.400

T ——— e —

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad planta y equipo en el periodo 2003 y 2002 fue como

sigue:
2003
Saldo Adiciones Ajuste Bajas Transferenclas Saldo
Final Final

Terreno 225,200 225,200
Edificios 585,035 11,897 566,932
Instalaciones 46,757 (11,897) 34,860
Maquinaria y equipo 2,073,846 (32,627) (6,000 55,238 2,090,457
Muebles y enseres 1,787 1,787
Vehiculos 70,951 {20,500) 50,451
Equipo de computacién 87,509 1,282 15,398 104,189
Constirucciones en curso 13,759 72,266 (70,636) 15,389

_Total 3,074,844 73,548 -32,627 -26,500 3,089,265

ﬂ Menos:
: Depreciacién

Edificios (201,833) (28,347) 3,454 (226,726)
Instalaciones : - {15,901) (3,108) 1,992 : (17,017)
Maquinaria y equipo (1,181,052) (121,412) 3,148 1,500 (1,297,816)
Muebles y enseres {179) (179)
Vehiculos (53,270) (11,006) 1,014 15,177 (48,085)
Equipo de computacién (80,513) {11,256) 22,025 {69,745)

Total (1,532,569) (175,307) 31,632 16,677 {1 ,659,567)

Total 1,542,215 (101,758) (995) (9,823) 1,429,698




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2002

Saldoal  Adiciones  Ajustesy  Transferencias  Saldoal

Inicio retiros final
Terrenos 225,200 226,200
Edificios & instalaciones - 600,766 1,026 601,792
Maguinarias y equipos 1,895,200 45,996 (47,599) 180,249 2,073,846
Vehiculos 70,952 70,952
Equipo de computacién 82,144 5,365 87,500
Mugbles y enseres o 1,787 1,787
Construcciones en curso 83,186 131,344 (12,345 (188.427) 13,758
 Total 2,957 448 177,340 (59,944) 3,074,844
Menos:
Depreciacion Acumulada 1,337,333 104,204 1,032 1,532,569
& Total 1620415 (16364) __ (60976) 1,542,275

8. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 las cuentas por pagar proveedores se detallan .a

continuacion.
DETALLE 2003 2002
Proveedores materia prima 285.807 199.163
Proveedores combustibles 7.133 5.052
Proveedores repuestos 13.798 14.589
, Proveedores materiales 44.784 26.835
(\ Proveedores exterior 648.495 575.910
- Total ' 1.000.017 821.549
] ]

8. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 las cuentas por pagar compafiias relacionadas
estan conformadas por las facturas de adquisicién de materia prima y productos
terminados; los saldos pendientes se detallan a continuacion:

397577%3372333%57337373333333337333333337237)




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Compaiiias 2003 2002
Interquim Colombia 705.842 302.158
Casco Products AB. 3.338

705.842 305,496
Ee

10. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afics o més afios, hubieran prestado servicios continuado o
~ ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por

\ concepto: de pensiones de jubilacion patronal, tomando como base un estudio
(\ actuarial practicado por un profesional independiente. N

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC, registro en los resultados de los afios 2003 y 2002 por concepto de
jubilacion patronal los valores de US$ 32.240 y US$ 16.703 respectivamente.

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la compafiia tiene un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de éste pasivo.probablemente no sera exigible por la separaciéon voluntaria de
algunos empleados.

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002 la compafifa mantiene una reserva para
desahucio de $27.315 y US$ 29.658 respectivamente.

a 11. IMPUESTO A LA RENTA

a) CONCILIACION TRIBUTARIA

De conformidad con dlsposmonas legales, la prowslén para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2003 y 2002. Los dividendos en
efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accioristas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencion alguna.

La conciliacion tributaria realizada por la compaﬁfa de -acuerdo a las disposiciones
legales vigentes en el 2003 y 2002 son las siguientes:
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o 2003
o .

Utilidad contable 145.796

(g

P 15% Participacién utilidad de los Empleados 21.869

| Utilidad después de participaci6n trabajadores 123.926
ﬁ ;

0 MAS: Gastos no deducibles

o Exceso provisién cuentas incobrables 28.251

@ Otros gastos no soportados 4.007
e Depreciacion de bienes avaluados 53.038
[ &) Total . 85.296
@ Utilidad Gravable 209.222
ﬁ 25% impuesto a la Renta causado 52.036
e 2002

(.
ﬂ "Utilidad contable 813.837
o MAS: Gastos no deducibles |
i Gastos no soportados 50.547

&) Total 50.547
ﬁ MENOS: Rentas Exentas

e Otras deducciones 25.682

(o} Total 25.682
Lol Utilidad antes de 15% participaci6n trabajadores 838.502
ﬁ ; 15% Participacién utilidad de los Empleados 125.775
ﬁ (\ Utilidad gravable . 712.727
ﬁ " 25% Impuesto a la Renta causado - : - 178.182
L
o b) Contingencias
& La Compatfifa no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
o abiertos para revision los ejercicios 2000 al 2003.
[ &)
L
®
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12. RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio y Reexpresion Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y
por correccién de brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de
sucres a dblares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra
utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas
al liquidarse |a compaiiia.

13. RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compalfiias, de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta sea igual al
50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

D

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2004 y la fecha de preparacién de nuestro informe 8 de enero
.del 2004, no se han producido eventos que en la opinién de la administracion de la
Compatiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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