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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
Accionistas de:

Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC
Quito, 20 de marzo del 2015

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Interamericana de
Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A.
INTERQUIMEC es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidbn sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compaiiia, relevantes para la preparacion vy
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compania. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Grupo Moore Stephens, Inteligencia para el desarrallo empresarial,
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MOORE STEPHENS

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC
Quito, 20 de marzo del 2015

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC al 31 de
diciembre de 2014, y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVO
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
Anticipos a proveedores

Impuestos por recuperar

Funcionarios y empleados

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, planta y equipos

Total activos no corrientes

Total activos

Referencia

a Notas 2014 2013
6 3.486.787 2.536.773
7 8.832.018 6.288.134
12 - 2.741.513
9.452 15.851
190.955 198.326
1.455 49.791
8.924 78.167
8 6.035.713 3.760.307
18.565.304 15.668.862
9 7.517.446 7.658.678
7.517.446 7.658.678
26.082.750 23.327.540

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Fernando Sepulveda
~ Gerente General
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Paulina Quisaguano
Contadora General
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
(Expresado en doélares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones Bancarias
Proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios a empleados

Total pasivos no corrientes

Patrimonio
Capital Social
Resena Legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Referencia
a Notas

10
11
12

15
13

15y 16

17
18
18

2014 2013
1.800.000 =
7.691.676 5.306.274

95.227 103.299
39.072 28.354
1.306.659 1.110.924
1.125.013 874.229
12.057.647 7.423.080
412.472 352.317
412.472 352.317
1.325.287 1.325.287
662.644 662.644
11.624.700 13.564.212
13.612.631 15.552.143
26.082.750 23.327.540

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—
, A 4

-

L = fzeke
._Fernando Sepfilveda '
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Contadora General
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 201 2013
Ventas 19 37.507.950 34.197.760
Costo de ventas 20 (26.905.937) (24.277.337)
Utilidad bruta 10.602.013 9.920.423
Gastos operativos:
De administracion 20 (2.317.647) (2.676.035)
De ventas 20 (1.157.065) (1.233.689)
Utilidad operacional 7.127.301 6.010.699
Gastos financieros (193.254) (92.874)
Otros ingresos (Gastos) netos 63.469 28.255
Utilidad antes de impuesto 6.997.516 5.946.080
Impuesto a la renta 14 (1:581.572) (1.431.350)
Utilidad neta del afio 5.415.944 4.514.730
Otro resultado integral 16 (88.728) (35.571)
Utilidad neta y resultado integral del afio 5.327.216 4.479.159

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUiMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC .

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en dblares estadounidenses)

Resultados acumulados

Otros Resena por
Capital Resena Resultados Resena de aplicacion Resultados
social Legal Integrales (ORI) Capital inicial NIF acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2012 - 1.325.287 662.644 - * 1.417.646 4.598.944 4.236.586 12.241.107
Resolucion de la Junta General de Accionistas del
27 de abril del 2013:

Pago de dividendos - - - - - {1.150.000) (1.150.000)
Otros ajustes - - - - - (18.123) (18.123)
Utilidad neta de! afio y resultado integral - - (35.571) - . 4.514.730 4.479.159
Saldos al 31 de diciembre del 2013 . 1.325.287  1662.644 (35.571)  1.417.646 4.598.944 \7.583.193 15.552.143
Resalucion de la Junta General de Accionistas del

21 de abril del 2014
Pago de dividendos - - - - - \(7.267.397) (7.267.397)
Otros ajustes - - - - - ! 669 669
Utilidad neta del afio y resultado integral - - (B8.728) - - 5.415.944 5.327.216
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1.325.287 662.644 (124.299) 1.417.646 4.598.944 5.732.409 13.612.631

Jeb st ¢ -
__Fernando mmwa_swam
Gerente General

‘Las notas explicativas anexas son parte inte

grante de los estados financieros.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresado en dodlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, netos
Impuesto a la renta corriente

Efectivo neto (utilizado en)provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones netas de propiedades y equipos 9

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Pago de dividendos a Accionistas
Obligaciones Bancarias

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo

37.753.966 30.857.879
(30.210.513)  (27.668.607)
369.732 (64.619)
(1.330.788) (1.485.360)
6.582.397 1.639.293
(165.066) (643.440)
(165.066) (643.440)
(7.267.317) (1.150.000)
1.800.000 "
(5.467.317) (1.150.000)
950.014 (154.147)
2.536.773 2.690.920
3.486.787 2.536.773

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A. INTERQUIMEC

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2014 2013
Flujo de efectivo de las actividades de operacion: \
Utilidad neta del afio 1 5.414.944 5.946.080
Mas cargos a resultados que no representen
movimiento de efectivo:

Depreciacion 9 ~ 306.298 286.674
Provision para cuentas dudosas - 20.849 26.624
Provision para inventarios obsoletos 8 ™\ 27.670 16.296
Provision jubilacion patronal y desahucio 20 \. 27.663 32.073
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto (1.356.537) (3.250.037)
Inventarios (2.303.076) 1.553.415
Otros activos corrientes 2.872.873 -
Documentos y cuentas por pagar (90.843) (3.187.970)
Pasivos acumulados +80.984 506.732
Impuesto a la renta por pagar 14 11.581.572 (339.045)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion \ 6.582.397 1.639.293

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ Topb ek ¢ el
" Fernando Sepllveda Paulina Quisaguano
Gerente General Contadora General
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1.1

1.2

21

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

La Compafifa fue constituida &l 23 de enero de 1978 en la ciudad de Quito con &l nombre
de "Quimica Border Ecuatoriana S.A." segun inscripeion en el Registro Mercantil No. 5211
del 13 de febrero de 1976.

Con fecha 13 de Septiembre del 2001 se modifica la razén social de la Compafiia a
Interamericana de Productos Quimicos del Ecuador S.A. INTERQUIMEC, con
autorizacion otorgada por la Superintendencia de Compafiias.

Forma parte del Grupo AkzoNobel N.V. a nivel mundial y se dedica principaimente a la
fabricacién, venta y expartacion de productos guimicos tales como: resina de formaidehido,
y resina melaminicas.

Aprobacidén de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacién de fecha 16 de mayo del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma internacional de Informacién
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NiF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 y 2013
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histdrico. La preparacidn de los estados financieres de acuerde con NIIF
raquiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la

(@)



2.2

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS AQUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio 0
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financiergs. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes de las cuales la Compafiia no ha adoptado con
anticipacion. El |IASB considera como necesario y urgente, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacis ' .

T . de-

Clarifica los requerimientos de neteo y de los criterias "derecho exigible legalmente
NIC 32 a compensarlos valores reconocidos" y "intencion de liquidar por el impore neto, o 1de enero dei 2014
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente”.
Enmienda, Requiere revelar sobre ej valorrecuperable de los activas deterorados,
si esa cantidad se basa en el valorrazonable menaos los costos de disposicion.
NIC 39 Enmierlda. Pemite cont‘muar‘con la . contabilidad de cober‘.lura en cgso da 1de enero dei 2014
navacion de un confrato de defvadoes siempre que ge cumplan ciertas criteras.
Enmienda. Incluye la definicion de una entidad de inversidon e introduce una
excepcién para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de
inversion, Ademds, requiere que esas subsidiaras deban ser medinas a valor
razanable con cambios en resultados, de acuerdo a NIIF 8.
Nueva interpretacion denominada "Gravdmenes”. Es una interpretacidn de fa NIC
IFRIG 21 37, la cual considera como contabiizar los gravamenés aestablacidos por los 1de enero de} 2014
gobiemas, gue no son impuestas a larenta.

Enmienda. Referente a la aplicacion de las contribuciones a les empleados, por

NIC 36 1de enerc del 2014

NIIF 10 1de enero del 2014

NIC 19 prestaciones definidas, gue son independientes del ndmero de afios de servicio. 1de julio del201
Enmienda. Pemmite que ias entidades utilicen el métado de! valer patimonial para

NIC 27 las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y 1de enero de| 2016
asociadas en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28.

NIIF 10 Enmlénda. Sobre vla venfa o aportes de activos entre un inversionista y sus 1de enero del 2018

NIC 28 asociadas y negocias conjuntos,
Mejora. Oescribe s saldos de las cuentas de diferimientos de actividades

NIF 4 reg!.lladas colmo ios montos de gastos o ingreso que no se reconocel.'ia.m coma 1de enero del 2016
activos o pasivos de acuerds a otras Normas, perc gue cumplen los requisitos para
serdiferidos.

NIG 16 Enmle.ncla:, Aclaracion sobre los metodos aceptables de depreciacion y 1de julio del 206

NIC 38 amortizacian.

NI 11 Enmien_da Sobrt.a la contabilizacion de adquisiciones de panicipaciones en 1de julio del 2016
operaciones conjuntas.

NIC B Enmienda. Plantas de produccién, las cuales deben contabilizarse come 1de ilio del 2016

NG 41 prepiedad, planta y equipo, ya que su funciaonamiento es similar al de fabricacidn, & juiioae
Majora, Requenmientas para recanccimlento de ingresos que aplican a todes los

NIIF 15 contratos cen clientes (excepto por centratos de leasing, centratos de seguros e 1de enero del 2017
instrumentas financieros).

NIF 9 Maicra. Reconocimiente y medicion de activos financieros 1de enam dal 2018
Enmienda. Se ha revisado de farma sustancial la contabiiidad de coberturas para

NiiF 9 permitir reflejar mejor las actividades de gestion de riesgos de los estados 1ide enero de! 2018

financieros; ademas, parmite ios cambios de los llamados "créditos propios'.
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INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, gue de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2015; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significative en los estados financieros en el gjercicio de su
aplicacion inicial.

El IASB considera como necesario, pero no urgente, los siguientes proyectos aprobados,
de aplicacion obligatoria a pariir de las fechas indicadas a continuacion:

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012; Los cambios son obligaforios para el
periodo iniciado del 1 de julic del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; i} “NilF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se meodifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningdn tipo de interés establecido; v) “NIiC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el métodeo de revaluacién, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 -
informacidn a revelar sobre partes relacianadas”, donde clarifica que una compafiia
gue preste servicios de gestion o direccidn, es una parie relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion
anticipada de las NIIF; i} "NIIF 3 - Combinaciones de negocios’, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; iiiy “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcarice de la excepcidon de valoracion de
portafolios”; y, iv) “NIC 40 - Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son exciuyentes.

Meioras apuales a [as NIlF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el
pericdo iniciado del 1 de enerc del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
“NIIF & — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas”, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodas de eliminacidn de planes de venta y distribucién; i) “NIiF 7 — “instrumentos
financieros: Revelaciones”, donde se modifica para determinar si los contratos de
servicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos; i) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante es la moneda de los pasivos y no el pais
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2.3

2.4

2.5

2.5.1

INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

donde se generan’; y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera interina”, donde aclara
sobre 1a revelacion de informacién financiera en otras partes del informe intermedio.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas gue estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significative en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en {a moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compahia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo vy equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, v depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienio” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en {as siguienfes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a tfravés de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros’. La clasificacion depende del propésitc para el cual se
adquirieron los activos o contratarcn los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacidon de sus activos y pasivos fingncieros a la fecha de su reconogimiento

inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria "préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafiia mantuvo
Unicamente pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”. Las
caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
comerciales, compafiias relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son

activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en ef activo corriente, excepto
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por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacidn financiera.

(b) Oftros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a fa transaccidn, que de ser significativo, es recenocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compahia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -
{(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de intergs efectivo. En especifica, la Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(i) Cuentas por cobiar comerciales: Estas cuentas corresponden a los monios
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como
activos carrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuenfas por cobrar compafifas relacignadas: Esitas cuentas corresponden a
los monios adeudados por compaiias relacionadas por servicios prestados o
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venta de productoes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(iiy Funcionarigos v empleadgs: Representadas principalmente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corfo piazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivaiente a su costo amortizado.

(b) Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(iy Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros”.

(iy Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por l1a compra de materia prima y producto terminado.
Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues se liguidan hasta en 90 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de gque el deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
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se reconocio dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014 la Compahia ha registrado provisiones por deterioro de sus
cuentas por cobrar por US$74.103 y US$34.472, que representa el 100% de provision
sobre fos activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por
cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compariia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden a crédito tributario del impuesto al valor agregado efectuadas por terceros.
Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan
a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo de adquisicion ¢ a su valer neto de realizacion el que
resulte menor. El costo de los productes terminados y de los productos en proceso
comprenden los costos de materias primas, [a mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos afribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafiia constifuye una provision con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inveniarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacién o comercializacion denominado “Provisién por
obsolescencia®, la cual incluye ademas el inventaric en exceso que no sera realizado en
afos siguientes.

Las importaciones en fransito se presentan ai costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

(15)




INTERAMERICANA DE PRODUCTOS QUIMICOS DEL ECUADOR S.A.
INTERQUIMEC

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.8 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrades al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desemboisos posieriores a la compra o adquisicién sdlo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fiuyan
hacia la Compafiia v los cosios pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los rasultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de
compoanentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, vy
considera valores residuales para edificios y maquinarias, debido a que la Administracién
de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, planta v equipos
al término de su vida util no es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuaies de los acfivos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Edificios, infraestructura e instalaciones 55a65
Maquinarias y equipos 25
Muebles, enseres y equipo 10
Equipos de cdmputo 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venia de propiedades, plania y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en ef estado de
resuitados infegrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperable.

L os intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo caiificable es aquél que
requiere de un tiempo proiongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013
todos los proyectos de la Compafifa se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por lo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

2.9 Bienes recibidos en arrendamiento mercantil
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Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. La Compaiiia al 31 de
diciembre del 2014 y 2013 mantiene bienes inmuebles bajo este concepto.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los aclivos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor efi uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de &fectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de actives no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

E! gasto por impuesto a [a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frafa de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta comients: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la fasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i Impuesto a g renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NHF. El Impuesto a la renta diferido se
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determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se aespera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gue sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuesios pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases fributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIF.

2.12 Beneficios a los empleados

(a)

{b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacidn financiera vy
correspanden principalmente a:

(i) Paricipacion de |os trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Beneficios de large plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de

beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento def
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada unc de los afios de
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servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafila determina anualmente la provisidn para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 6.54% (2013; 7%) equivalente a Ia tasa
promedio de las bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
per pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

l.as ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuliados
del afio. Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban frabajando para ia Compaiiia.

2.13 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i} la Compalfiia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i} es prebable vaya a ser
nacesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son 1a mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

2.14 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio en el pericdo en el que los
dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compafiia.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razcnable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de fas operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devolucicnes y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en ia medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devaluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en gque se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros’.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tasa de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concenira
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la Compahia.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas a nivel corporativo yfo la Gerencia General, quienes identifican,
evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con fas unidades
operativas de la Compafia. Casa Matriz proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos asi como las politicas que cubren areas especificas.

{a) Riesgos de mercado

Riesgo de precio y concentracion:
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(b)

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidn a Ia
variacion de precios esta relacionada con los costos de las principales materias
primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han sufrido un
incremento significative en los ditimos afos debido a negociaciones globales con
proveedores que brindan ahotros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y defalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con &l fin
de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicicnalmente
existen politicas y procesos de seleccidn de proveedores. La Compafia ha
suscrito con sus principales compafiias relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de credito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las
cuentas por cobrar comerciales, companfias relacionadas y otras por cobrar.
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoien niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificacionaes en general superan la calificacion “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (1) AAA- AAA-
Helm Bank (1) Satisfactorio Satisfactorio
In House Bank Satisfactorio Satisfactorio

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating PCR Pacific S A.

La Compafila mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidbn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, ceniral de riesgos, comportamiento de pago,
antighedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
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(c)

cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compahia
corresponden al 100% del total de las venfas. Debido a que la Compaiiia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea analiza la calificacion de
riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondiente. Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos actives que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal,

« Analisis mensual de indicadores de cartera por medic del comité de credito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

« Mejoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédite y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses, tres mases
vy mensual,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiledad menor a
un afio.
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La Compafiia durante el afio 2014 obtuve su liquidez en un 90% de su operacion y
un 10% restante a traves de la banca local.

Continuando con el modelo de negacio y factibilidad que se maneja internamente la
administracion de la liguidez toma en cuenta los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras gue permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descenfralizada que la soporte.

¢ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

s La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

+ Otorgamiento de descuentos por pronto pago a les clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

La Compaiia no mantiene instrumentos derivados. E! cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de [a Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanenie a la fecha del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de Entre 30y

Afio 2014 30 dfas 180 dias
Obligaciones Bancarias 1.800.000
Proveedares y ofras cuentas por pagar 6.055.286  1.636.390
Cuentas por pagar compafilas relacionadas 95.227 -

7.950.513  1.636.380

Menosde Entre30y

Afio 2013 30 diag 180 dias
Proveedores y ofras cuentas por pagar 3.923.267  1.383.007
Cuentas por pagar compafias relacionadas 103.289 -

4.026.565  1.383.007
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad que maneja la Compafiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos:

e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con la industria, ia Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcuia como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital
tatal se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes:

2014 2013

Proveedores 7.691.676 5.306.274
Compafilas relacionadas 95,227 103.299
Otras cuentas por pagar 38.072 28.354

7.825.975 5.437.927
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (3.486.787) (2.538.773)
Deuda neta 4.339.188 2.901.154
Total patrimonio neto 13.612.631 15.552.143
Capital total 17.951.819 18.453.297
Ratio de apalancamiento 24% 16%

Las principales fuente de apalancamiento son proveedores nacionales y del exterior con
guienes se mantienen saldos promedios por pagar entre US$6,000,000 y US$8,000,000
aproximadamente.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos inchiidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para refigjar correctamente la situacidn financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimacicnes y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de [a
Compaiiia, con base en la evaluacién individualizada de la antiglledad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

(b) Provision por obsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacién o
comercializacion y el inventario en exceso que nco serd realizado en afios
siguientes.

(c) Vida uiil de los propiedades, planta y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuera diferente de ias astimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evalda al cierre de
cada afo. Ver Nota 2.8.

(d)y Deterioro de activos no financieros
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El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

(&) Provisiones por beneficios a empleados a largoe plazo

Las hipttesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utifiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes, Ver Nota 2.12,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Corriente Corriente
Activos financieros medidos al costo
Hectivo 3.486.787 2.536.773
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 8.832.018 6.288.134
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - 2.741.513
Funcionarios y empleados 1.455 49.791
Total activos financieros 12.320.260 11.616.211
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Bancarias 1.800.000 -
Proveedores 7.681.676 5.306.274
Cuentas por pagar a compahias relacionadas 95.227 103.299
Total pasivos financieros 9.586.903 5.409.573

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo ¢ pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

) Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).
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) informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente {que se deriven de precios) (nivel 2).

* Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar ern el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a
la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja - 1.452
Bancos (1) 3.486.787 2.535.321

3.486.787 2.536.773

{1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en el Banco Pichincha
C.A., Banco de la Produccion S.A. Produbanco, In House Bank y Helm Bank,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013
Clientes (1) 8.906.121 6.322.606
Provision por deterioro (2) (74.103) (34.472)
8.832.018 6.288.134

(1) La antigiiedad de cartera al 31 de diciembre es Ia siguiente:

2014 2013

Por vencer 5.648.015 2.471.534
Vencidas
De 31 a 80 dias 2.629.196 2.468,706
De 61 a 90 dias 420.568 1.168.137
De 91 a 180 dias 181.934 198.602
Mas de 181 dias 26.408 15.627

8.906.121 6.322.606
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(2)y Los movimientos de la provision por deterioro para cuenfas por cobrar es como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial (34.472) (7.848)
Incrementos {81.557) (31.719)
Reversos / utilizaciones 41.926 5.095
Saldo final {74.103) (34.472)
INVENTARIOS
2014 2013
Materia Prima 2.917.309 1.547.198
Producto en Proceso 242 755 231.663
Producto terminado 546.034 347172
Envases y empagues 158.543 95.076
Materiales, accesorios y repuestos 37.911 46.148
Inventario en Transito 2.174.055 1.5650.820
6.076.607 3.818.078
Provision por absolescencia (1) {40.854) (57.771)
6.035.713 3.760.307

(1) Los movimientos de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

Saldo inicial (57.771) (41.475)

Incrementos {10.793) (16.296)
Bajas 27.670 -

Saido final {40.894) (57.771)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a

continuacion:

(Vease pagina siguiente)
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Descripcion
Al i1 de enero del 2013
Costo
Depreciacion acumulada
Vaior en libros

Movimiento 2013

Adiciones (1)

Activaciones de construccicnes en curso
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2013

Al 31 de diciembre del 2013
Cosio

Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2014

Adiciones {1)

Activaciones de construcciones en curso
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2014

Al 31 de diciembre del 2014
Costo

Depreciaciéon acumulada
Valor en libros

Edificios e Maguinarias Muebles, enseres Eqguipos de Obras en
Tetrenos instalaciones Y equipos Y equipos computo Vehiculos curso Total
1.654.757 2.742.0239 5.143.876 8.524 175,152 §1.24a9 20.100 10.825.6847

- {1.513.588) {(1.796.255) (6.748) (159.274) (47.852) - (3.523.735)
1.654.757 1.228.431 4.347 621 1.778 15.878 33.347 20.100 7.301.912

- 4.232 161.386 ~ 8413 - 469.399 643.440

- - 488,895 ~ - - (488.695) -

- (35.860) (229.733) (745) (8.276) (11.080) - (286.674)
1.654.757 1.196.803 4767 .87¢ 1.033 15.015 22,287 BO4 7.65B.6578
1.654.757 2.746.261 5.793.2867 B8.524 183.5685 81.209 804 11.469.087

- (1.549.458)  (2.025.988) (7.491) (168.550) (58.922) - {(3.810.409)
1.654.757 1.196.803 4.767.979 1.033 15.015 22 287 804 7658678

- 10.108 £9.866 - 12.1382 - 52.953 165.066

- - 31.238 - - (31.238) -

- {37.363) (246.638) (465) (11.380) (10.452} - (306.298)
1.854.757 4.169.548 4.642.445 568 15774 11.835 22.519 7.517.448
1.654.757 2.756.369 6.815.069 B.526 195.702 813.209 22.519 11.634.153

- [1.586.821)  (2.272.624) (7.958) (179.928) {69.374) - (4.116.705)
1.654.757 1.169.548 4.642.445 568 15.774 11.835 22.519 7.517.448

{1 Corresponde principalmente a: i) adquisicién e instalacién de maguinaria para la planta de la Compa#ia; v, ii} compra de eguipos
de computacioén para el personal de la Compafiia.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tasa de 2014
interés Tipo Saldo por Pagar
L 8.79% Credito Comercial (Pagaré) 300.000
Banco de la Produccién S.A
aneo Prj du:an::‘ (1) 8.81% Credito Comercial (Pagare) 1.000.000
8.84% Credito Comercial (Pagaré) 500.000
1.800.000

(1} Al 31 de diciembre del 2014 corresponden a: i) 3 creditos comerciales con
vencimientos comprendidos entre el 23 de diciembre del 2014 y el 01 de junio del 2015.
Dichas operaciones incluyen US$154,660 de intereses devengados a la fecha.

PROVEEDORES
2014 201
Proveedores locales 3.592.890 2.465.018
Proveedores del exterior 4,088.786 2.841.256
7.691.676 5306.274

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y PARTES RELACIONADAS

E! siguiente &5 un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2014 y 2013 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son coniroladas por la Compafiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas). y, i) personal clave de la gerencia o
administracion.

{Ver pagina siguiente)
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Saldos
Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Akzonobel Pen]
Akzonobel Ltda

Cuentas por pagar corto plazo
Interguim Colombia
Akzonobel Coatings inc
Casco Adhesives Asia

Transacciones

Saciedad

Compra de materia prima
Interguim Colombia
Akzo Nobel Ltda.

Compra de producto terminado
{nterquim Colombfa
Casco Adhesives AB

Compra de magquinaria
Casco Adhesives Asia

Compra de producto semieglaborado
Interquim Colombia

Reventa

Interquim Colombia
Casco Adhesives Asia
Internationat Paint

Sarvicios de internet
Akza Nobel

Servicios
Akzo Nobel Peri
Akzo Nobel Woad finishes

Total Compras

Pais

Relacidn

Per( Entidad del Grupo
Brasil Entidad del Grupo

Colombia  Entidad del Grupo
Brasil Entidad del grupo
Singapur  Entidad del grupo

Pals

Colombia
Brasil

Colombia
Suecia

Singapur

Colombia

Colombia
Singapur
Chile

Brasil

Perti
Estados Unidos

Relacidn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad det Grupo

Entidad del Grupo

Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Entidad de! Grupo

Entidad del Grupa
Entidad dei Grupo

Transaccién

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Transaccién

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial

2014 2013
. 2.716.086
- 23427
2.741.513
- 103.299
69.978 -
26.249 -
85.221 103.299
2014 2013
355.885 403.340
1.322 -
357.207 403,340
- 333.759
- 124,780
- 456.539
- 13.806
188,694 -
540.708 254.019
72.006 -
48.859
861,572 254.019
69.978 71.965
1,407 2,756
- 2.082
1.407 4.808
1.278.858 1.206.477
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Saciedad Pais Relacion Transaccion 2014 2013
Venta de producto semi-elabgrado
Akzo Nabel Peri Perii Entidad det Grupo  Comercial 1.048.940 2638.078

Interquim Cofombia Colombia Entidad del Grupe  Comercial 48.959 -
1.097.899 2.638.078

Venta producto terminado

Akzo Nobel Perl Per( Entidad del Grupo  Comercial - 3.283
Akzo Nobel Lida. Brasil Entidad del Grupo  Comercial 23.427 48427
Interguim Colombia Colombia Entidad del Grupo  Comercial 14.353 -
international Paint Chile Entidad del Grupo  Comercial 1.910 -
39.690 51.710
Servicios administrativos
interquim Colombia Colombia Entidad del Grupo  Comercial - 350.571
350.571
Serviclos
Akzo Nobel Peni Pertl Entidad del Grupo  Comercial 705
Interquim Colombia Colombia tntidad del Grupo  Comercial 950
1.655 -
Total Ventas 1.139.244 3.040.359

Los saldos por cobrar y por pagar a compafilas relacionadas y accionistas no devengan
intereses y tienen plazos de cobro y/o pago mepor a 90 dias. Las transacciones con
estas compainias relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al perscnal clave de la gerencia

La Administracidbn de la Compafiia incluye miembros ciave que son el Comité de
Direcciéon y la segunda linea de mando, A continuacion se presentan los costos por
remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la Compafiia
durante los ejercicios terminados at 31 de diciembre:

2014 2013
Sueldos y salarios 458,420 384.651
Honorarios administradores 91.845 48.870
Beneficios por terminacién 147.989 112.206

699,254 545,727
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IMPUESTOS POR PAGAR
2014 2013
impuesto al Valor Agregado 666.625 544 532
Impuesto a la renta corriente 420.653 285.035
Retenciones en la fuente de Impuesto a [a Renta 28.801 31.415
Retenciones en la fuenie de Impuesto al Valar Agregado 8.934 13.247
1.125.013 874.229
IMPUESTO A LA RENTA

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011
al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Conciliacion dei resuitado contabie-tributario

2014 2013

Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 8.232.372 6.995.388

Menos: Participacion laboral (1.234.856} (1.048.308)
Utilidad antes de impuestos 6.997.518 5.946.080

Mas: gastos no deducibles (1) 191.447 560.055
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 7.188.963 6.506.135

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
impuesto a la renta causado 1,681,572 1.431.350
Anticipo determinado correspondiente

al ejercicio fiscal corriente 290.501 261.232

(1) Corresponde principalmente a gastos sanciones y multas por US$11.357 (2013:
US$24.432); gastos por jubilacion patronal US$5.115 (2013: US$5.193) retenciones
en la fuente asumidas por US$16.627 (2013: US$10.922); baja de inventarios no
notariadas por US$4.443 (2013: US$50.959); Provisiones Diversas US$10.000
(2013: US$10.000); Otros gastos no deducibles US$141.951 (2013; US$379.402).
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La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha fasa se
reduce al 12% si las utiidades son reinvertidas por el confribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converlira en
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucidén, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

Durante el 2014 y 2013 la Compafiia determiné que el anticipo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$290,501 (2013: US$261,232), monto
gue no supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta del ejercicio el monto de US$1,581,572 (2013:
US$1,431,350).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigtie:

2014 2013
Impuesto a la renta causado 1.581.572 1.431.350
Menos
Anticipo de impuesto a la renta (290.501) (261.232)
Retenciones en la fuente efecfuadas (340.933) (323.094)
Crédito tributario por 1ISD {529.485) (561.989)
Impuesfo a la renta por pagar 420.653 285.035

Precios de transferencia

Las normas fributarias vigenies incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compafiia un estudio de precios de
fransferencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$6,000,000, o Gnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. Se incluye
como partes relacionadas a las Compafnias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionaimente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administracion de la Compafia concluyd que no habra impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afic 2013 basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2012, que concluye que la compra y venta de inventarios a sus
relacionadas del exterior, cumplen con el principio de plena competencia.

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
539, publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
‘Reglamento a la Ley Orgéanica de Incentivas a la Froduccidn y Frevencién del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno;

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacion y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocion y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

- Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones.

- Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos.

- Modificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%.

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos.

- Se modifica el articulo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a ia renta
por pagos al exterior,

- Se dispone la aplicacién de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la

fegislacion tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados
financieros.
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PROVISIONES

Composicién y movimiento;

Saldos al Pagos vio Saldos al
inicig Incrementos  utilizagiones final
2014
impuestos por pagar{1} 874.229 8.355.800 {8.105.018) 1.125.013
Beneficios 2 empleados (2) 1.110.924 2.416.889 (2.221.154) 1.306.659
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacian patronal {Nata 15) 286.234 76.088 (36.801) 325531
Desahucio {(Nota 15) 66.083 52.944 (30.085) 88.942
352.317 414,473
2013
Impuestos por pagas (1} 607.579 6.763.424 {6.486.774) 874.229
Beneficios a empleados (2} 960.419 3.303.445 (3.152.940) 1.110.924
Beneficios a empleados largo plaza
Jubilacién patronal (Nota 15) 226.041 830.193 - 286.234
Desahucio (Nota 15) 47.839 22.315 (4.071) 66.083
273.880 352.317

(1) Incluye principalmente US$ 417.370 (2013: US$285.035) de impuesto a a renta de!
afio, refenciones en la fuente US$ 28.801 (2013: US$31.415), retenciones de iva US$
8.934 (2013: US$ 13.247), impuesto al valor agregado por pagar US$ 666.625
(2013:544.532)

(2) Incluye principalmente US$1,234.856 (2013: US$1,049.308) de participacion de
trabajadores en las utilidades del ejercicio.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2014 2013
Jubilacion patronal 325,531 286.234
Bonificaciéon por desahucio 88.941 66.083
414 472 352.317

El saldo de ia provisidon para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y
2013, correspende al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafiia

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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2014 2013
Tasa de descuento 6,54% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion 11,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.3 7.2

N Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en &l afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a diches planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2014 2013
Costos del servicio 27.663 32.073
Costo financiero 16.208 20.449
Reduccién de provision (36.801) (2.657)
Ganancia actuarial reconocida en ORI 88.728 35.571

95,798 78.436

CAPITAL SOCIAL

Ei capital autorizado, suscrito y pagado de la Compahia al 31 de diciembre del 2014 y
2013 comprende 1.325.287 participaciones acumulativas e indivisibles de valar nominal
US$1 cada una; siendo sus Accionistas personas juridicas, los mismos que se
encuentran domiciliados en Holanda.

RESERVAS Y RESUIL.TADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de ia utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada ¢ utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2014 y 2013, 1a reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito.
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Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
fos saldos que se generaron como resultado del proceso de conversion de los registros
contables de sucres a dblares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelio
en caso de liguidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIE”

Los ajustes provenientes de fa adopcioén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera "NiiF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las "NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parie gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del tltimo
ejercicio econdomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
a los accionistas en el caso de liguidacion del Fideicomiso.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas 0 destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con 1a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2014 2013
Ventas locales (1) 36.861.779 32.039.602
Ventas al exterior (2) 1.195.888 2.735.385
Descuento y devolucidn (549.717) (577.227)
37.507.950 34.197.760

(1) Corresponden a la venia de productos quimicos a nivel nacional, principalimente en
las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca.

(2 Corresponden a la venia de productos quimicos a nivel internacional,
principalmente a los paises de Peru, Colombia y Brasil.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

DEL

ECUADOR S.A.

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:
Costo de
productos Gasto Gasto de
2014 vendidos administrative ventas Total

Costo compra materia prima 24 .352.039 - - 24 .052.039
Sueldos, salarios y beneficios sociales 806.210 280.441 128.687 1.215.339
Mantenimiento y reparaciones 626.200 8.489 4873 639.562
Depreciacion 247 175 16.861 42.262 306.298
Servicios plblicos y comunicaciones 8918.490 83.311 61.637 1.063.438
Participacion Trabajadores - 1.234 856 - 1.234.856
Honaorarios y asesorias 43.439 97.338 2.427 143.204
Gastos de viaje 30.428 42 307 12.240 84 975
Gastos de distribucion productos - - 786.659 786.659
Alquiler 7.601 13.220 6.683 27.504
Seguros 710 82.992 4.309 88.011
Legales 14,766 6.553 13.893 35212
Jubilacion patronal y desahucio - 27.663 - 27.663
Provision cuentas de dudoso cobro - - 41.321 41.321
Otros menores 158.878 423.617 52.074 634.569

26.905.937 2.317.647 1.4157.085  30.380.649

{Ver pagina siguiente)
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DEL ECUADOR S.A.

Costo de
productos Gasto Gasto de
2013 vendidos administrativo ventas Total

Costo compra materia prima 22.104.527 - - 22.104.527
Sueldos, salarios ¥ beneficios saciales 658.715 1.343.170 110.591 2.112.476
Mantenimiento y reparaciones 575.075 9.057 3.943 588.075
Depreciacidn 246,027 15.772 24875 286.674
Materiales varios y suministros 240.148 49.283 66.066 355.497
Servicios publicos y comunicaciones 221.376 30.586 11.679 263.651
Alguiter 43.852 14.356 8.256 66.464
(Gastos de vigje 35.214 29.707 14.580 79.511
Honorarios y asesorias 34.0G1 65.455 33 99.489
Honorarios corporativos 30.366 22.317 2.042 54.725
Seguros 1.601 82.564 10.161 94.326
Gastos de distribucion productos 1.253 - 861.858 863.111
Publicidad 187 - 33.190 33.377
Amortizacion intangibles 153 73.735 - 73.888
Jubitacidn patronal y desahucio - 32.073 - 32.073
Otros menores 84.842 907.950 86.405 1.079.197

24.277.337 2.676.035 1.233.689  28.187.061
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2014 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran
tener un efecio significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en

los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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