Promarisco S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014
Expreszadas en Dolares de E. LLA.

1. OPERACIONES
Promarsco 30 A, (a8 Compafiia) es una socedad andnima: constituida en el Ecuador en el sAo 19817 y
subsidiara de Movapesca Trading S.L., cuya =ede gsta localizad en Espafa, 8 su vez Novapesca Trading S.L,
perenace al Grupo Nusva Pescanova.

La Compafla mantiena |Ineas de negacios y operacian de: creacion v oria de |arvas, crecimiento de (g post-
larva en piscinas camaroneras, empacadora y expontadors de camaron. Durante @l afio 2015, &l 81% de sus
ingrescs se-generaren de la exportacion de camardn {87% en el afo 2014), Las operaciones de fa Compafiia,
dependen principalments de las ventas de inventario que-se efectizn a accionistas y partes relacionadas.

Durante g afg 2015 estas ascandieron al 58% (4% en ei ano 2014),
La ditecoitn registrada de 1a Compania =5 el Km. 6.5 de |a via Duran — Tambo, Cicdadela Las Brisas, solar 18.

Los estados financieros individuales de Fromarisco 5. A para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015,
fuzron aprobados y avtorizados por la gerencia para su emisién el 11 de abril de 2046 v serdn prasentados para
la aprobaciin de fa Junta General de Accionistas, En opinién de fa gerencia, estos estagos financieros seran

aprobados sin modificecion,

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financisros adjuntos han sido preparados de acuardo con las Mermas Internacionales de
Informacian Financiers (en adetante "NIIFY, emitidas: por 18 Internstional Accounting Standards Board {en
adelante “LASE"), vigentes al 37 de diclembre de 2015

Los presentes estados financieros de la Compafis han sido preparados en base al costo histonoo excepto por
las obligaciones por beneficios de ermpleados a largo plazo aue son valorizadas en base a métados actuarialas
¥ el activa disponible para la venta medido a valor razonzable (Véase Nota 3), a partic de los registros de
comntabilidad disponible por fa Compafifa, Los estados financieros se presentan en Délares de E LA guees Ia

monsda de cursc legal en Ecusdor v la moneda funcional de presentacidn de la Compania,

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compania ha adeptado las nuevas NIF ¢ MIC's revisagas que son cbligatorias para periodos que se iniciaron a
parfir del 1 de enere de 2015, seqln se describe a continuacian;

- Beneficios & los empleades - Plangs d& hensficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones

alaMIC 18
- Peaagos basados en acclones - Definicidn da & condicidn de ivevocabilidad - Modificacionas a [a NIIF 2
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Combinaciones da negooios - Contabilizacién ds una contraprestacién contingente - Madificaciones & la
MIIF 2

Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacidn. Conciliacién del total de activos de fog
segmentos v &l total de activos de la entidad - Modificaciones & la NIIF 8

Propizdades, plania y equipo v Actives intangibles (Método de revaluacidn: revaluacién proporcional de la
depreciacion - amorlizacidn acumulada) - Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38

Infarmacsion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NG 24
Combinaciones de negocios - Farmacion de acusrdos conjuntos - Modificaciones a 1a NIF 3

Medicién del valor razonable - Aplicazion g activos y pasivos financieros con posicionss compensasas -
Medificacionss g la NIIF 13

Prapledades de inversion - Interralacion con la NIlF 3 Combinaciones de negocios - Medificaciones.a la
NIC 40 Inversicnes inmaobiliarias,

Debide a la estructurg de la Companla v la naturaleza de sus operacignes, la adopcion de glchas normas N @
fusron apiicebles o no tuyo un efecto significstivo en su posicion financiera ¥ resuitados de operacian; por o

tanto, no ha sido necesario modificar les estados financiercs comparativos de la Compafia,

RESUMEN DE POLITICAS COMTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales polllicas de confabiidad aplicadas por la Compafiiz en la preparacidn de sus estados

financigros son las sigulentes!

{a)

{b)

fc)

Estados financieros individuales-

Los estados financisros individuales no consolidadas de Promarisso 5. A se emiten por requstimizntos
lenales locales v présentan |las inversionss en sus subsidiarias al costa (Véase Nata 3{g)), de acusrde & lo
sstzblecide en la Morma Intemacional de Contabilidad (NIC) 27 *Estados Financeros Separados”,

Efectivo en caja y bancos-
El afectivo en caja v bancos ss presenta al costo y no estd sujeto a un riesgo signficativo de eamblos an

sS4 valor.

Instrumentos financieros-

i  Actives financieros
Reconocimiento y medicion inicial
Loz activas financieros dentro del alcance de fa Norma Internacional de Contablidad (NIG) 39 se
clasifican «come activos: financiercs &l valor razonable con cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversionas financieras
disponibles para la venta o dervados designados coma instrumentos de cobertura La Compania
determina 1a clasificacicn de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y,

cuando gt aproplado; revailia esta determinacion.al final de cada afo,

Todos |os sctivos financieros sé reconocen Inicialmente por su valor razonable mas [0s costos de
transacciones atriuibles a la adouisicién del activa financiero, excepto actives financieros a valor
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razonable con cambios a resultados cuyos costos de ransaccian se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que raquieren la entrega de los actives dentro de un
periodo de tiempo establecido par regulacion o por convancién en el mercado (transacciones
convenclonales) se reconocen en la fecha de la negociaclén, es decir, en la fecha an la que |2

Compafiia se compromele 8 comprar o vender el active

Los actvos financieros de la Compafiia incluyen efeclive en caja y bancos. cuentas por cobrar y
cusntas por cobrar a panes relac:onzadas

Medicidn posterior
La medicion postanor de los actives financieros depande de su clasificacion, tal como se detalls a

continuacian:;

Activos itnancierog al valor razonabio con cambios en resullados

Los activos financieros al valor razonasble con cambios en resultados incluyen a los aclivos
financieros mantenidos para negociar y los aclivos financieros designados al momento de su
reconocimiento inickal como al valor razonable con cambios en resultados.

Les activos financiores se clasifican coma manlenidos para negociar si sé adguleran con &l proposito
de venderlos o recompraros en un futuro cercano, Esta categorla incluye 08 Instrumentos
financieros derivados tomados por la Compania qua no s& designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de coberlura seglin se define en fa Norma Inlemacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, inciuido los derivacos implicios separados, fambién se clasifican como mantenidos para
negoeciar salvo gue se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas
por activos financieros manienidos para negociar sé reconocen en &l estado de resultados integrales

|.os activos financieros al valor razonable con camblos en resultados se contabilizan en &l estado de
situacion financiers por su valor razonabie y los camblog an dicho valor razonable son reconocidos
como ingreses o costos financieros en el estado de resultados

La Compania no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 ds
diciembre de 2015 y 2014

Préstamos y cuenfas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no dervados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no s& negocian en un mercado aclivo, por los gue la Compafia no tlene Intencian
de venderlos inmedatamente o en un fuluro proximo y que no tienen flesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticho,

Despuss de su reconocimiento inicial. estos activos financiernos se miden al costo amorizado
medianie el uso dal método de la tass de inferés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
cosio amortizado se calcula tomando en cusnla cualguier descuento © prima en la adquisicion y las
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comisiones o los costos que son una parle integrante de la tasa de interas efectiva | a amortizacion
de [a lasa de interéds efectiva se reconoce como ingreso financiero en el astado de resuliados. Las
pérdidas que resuften del detenoro del valor se reconocen an &l estado de resultadas como costos
financieros

La Compafila tiena en esta categoria las siguientes cuentas: efective en caja y bancos, cuenias por
cobrar ¥ cuentas por cobrar partes relaclonadas, 8% cuales son expresades al valor da la
fransaccion. retas de una provisién para cuentas incobrables cuando es aplicsble

inversiones & ser manlenidas hasta su vencimiahto

Los actives financieres no derivados con pagos fijos o determinables se clasHican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando a Compafila fiene i3 intencidn y capacidad de mantenerios hasta su
veancimiento. Después de su reconocimiento inicial, [ Compafia mide kas inversiones mantenidas
hasta su vencimento al costo amonizado usando & método de la tasa de interés efectiva, menos
cugiquier deterioro del valor.  El costo amoriizado se calcula fomando en cuenta cualguier descuanto
o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que 80N una parte integrante de |a tasa de
interés efectiva. La amortizacidén de la tasa de inferés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas gue resuiten del deteroro del valor se reconocan
en &l estado de resultados integrales como costos financieros

La Compafila no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vensimiento al 31 de diciembra de
2015 y 2014

Activos fnancioros disporibies para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen Utulos de patrimonio y de dewda. Las
inversiones en patnmonio clasificadss como disponibles para la venta son aguellas gue no 28
clasifican nl coma manienidas para pegociar ni como al valor razonable con cambios en resultados
Los titulos de deuda en esta categoria son aquelios que se espera mantaner por un bempo
indefinido. pero gue se pueden vender ante una necesidad de liguidez o ante cambios en las
condicionas dal marcado,

Pespués dal reconocimientodinicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razenable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en &l patrimonio en la reserva por actives firancisrcs disponibles para la venta, hasta que la Inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o s& considera come un deterioro del valor de la inversitn, en cuyo caso, |a pérdida
scumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financleros ¥
gliminada de |a reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable per
falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacion, esios aclivos
financiers se presentan al costo.

La Compafila no presenta activos financieros disponibles para la venla al 31 de diciembre de 2015 y
2014
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Baja de activos financieros
Un activo Ananciere (o, de corresponder, parte de un activo financiére o parle de un grupo de activos
financieros simitares) =e da de baja encuentas cuanda:

Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del aclivo;
b Setransfieran les derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del-active o $easuma una

(i)

pbligacién de pagar a un tereero la totalidad de los filjos de efectivo sin una demora
slgnificativa, a traves de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v (a) se
hayan transferido sustancialmente todos |os riesgos v beneficios inherertes a la propiedad del
activo, (b)) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active, pero e haya transferido el contral del misma,

Cuando 'a Compafila haya transferido sus derechos confractuales de recibir los flujos de efectivo de
tn activo, o haya cslebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente. fodos los riesgos v bensficlos inherentes 2 la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, 2| activo se continda reconociendo en la medida de la Implicacien
comtinuada.de |a Companla sobre el acfivo, En ese caso, la Compafia tambign reconoce el pasivo
relacionado. El active transferido v ¢l pasivo relacionado se miden de una manera gue reflgjen fos

derachos y las obligaciones gue la Compafiia ha retenido

Una implicacion continuada que tome fa forma de una garantia sobre &l activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del active, ¥ el importe méaximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devalver,

Deterlore de activos financieros

La Compafia svalia en cada fecha del esiado de situscion financiera, sl existe evidencia objetiva de
que un activo finangciers oun grupo de actives financieros estan deteriorados. Un active financiero o
un grupo de actives financieros ‘se consideran afeclados si, v sélo sl existe avidencia objetiva de
deterioro como resuttado de uno o més eventos que han ocumdo después del reconccimiento inicial
del active (un evento de "pérdida sufrida”) v si el evento de pérdida tiene un impacta en los flujos de
efective futuros estimados del activo financiero o actives financieros de lz Compania, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterorn pueden ser indicio: de gue los deudores o un
grupo de deudoies estan experimentando dificultades financieras Significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en guiebra u ofra recrganizacion
financiera y cuando los datos ohservables indican que existe una disminucién mensurable en los
flujos de efectivo futures, tales como cambios en atrascs o en condiciones econcmicas que se
corrélacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-
Reconocimlento y medicion inicial
Los pasivos financieres dentro del gleance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 33 =&
clagifican como pasivos fimancieros & valor razenable con cambios en resultados o préstameos y
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cuentas por pagar, segln sea perinents. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos

financierosen su reconocimignto micial.

Todos fns pasivas financieros & reconocen inicidments por su valor razonabie y exceplo, en el caso
de los prastameos v cuentas per pagar contabilizados al costo amorfizado, en los cuales se incluyen

log costos de transaccion direstamente atribulbles.

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen proveedores y ofras cuentas por pagar, cuentas por

pagar a partes relacionadas v bilinacionz2s inancieras.

Les pasives financlercs se reconocen cuando la Compsfila es parte de los acuerdos contraciuales
del instrumenic. Los pasivos financieros sen clasificados como otbligaciones a corto plazo a menos
gque la Companla lenga el derscho rrevocable para diferr el acuerdo de las ohligaciones por mas de
doce meses después de |a fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financismisnto se
reconocen segun el crifsrio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la

adguisicion dal inanciamiento.

Medicidn posterior
La medigicn posterior de |os pasivos finantciergs depende de su clasificacién, 2l como se detaila a

continuacion:

Fasivos financieros & valor raranghle con cambios en resulfados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados moluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasives financiaros designados en &l momenio. d8 su reconecimlento

inicizl-al valor razonabls con cambios en resultados.

Los pasivos financieros sa clasifican como manlenides para negociar i se contraen con gl proposito
de negociarlos gn un futuro cercano. Esta categoria inciuye los instrumentos financleros derfvados
tomados por la Companla, que no se designan como instrumentos de cobertura an relacionss de
cobertura sequn se define en |z Morma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 Los derlvados
implcitos, incluidos fos denvados impllcitos separados, tambien se clasifican como manienidos para
negociar, salvo que se-designsn como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o perdidas
por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en &l esiado de rasulfados,

Al momento de 50 reconocimiento nicial, la Companta no clasificd ningdn pasive financiero como al
valor razonable con cambios an resultados,

La Compania no tiene paszivos finsncieros al vaior razonablie con cambios en resultados al 31 de
diclembre de 2015 y 2014,
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Fresfamos ¥ cuantas por pagar

Despugs del reconocimiento inicial, los préstamos y fas cuentes por pagar se miden al costo
amortizado, ullizands el matodo de la tasa de Interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amartizado se caloula tomando en cuenis cualguier descuento o prima en la adoulslcion y l1as
comisiongs o los costos gue son una parte integranie de 1a tasa de inferés efectiva. La amortizacian

delatasa deinterds efectiva se reconoce coma costo financiern en el estado de resultados,

La Comparila mantene en ests categoria proveederes y otras cuentas por pagar, cuentss por pagar

a paries relacionadas y obligacicnes financiaras.

Baja de pasivos financierns
Un pasivo fingnciero es dade de bajs cuando la obligacien especificads =n el comespondients
contrata haya side pagada o cancelada, o haya expirade,

Cuands un pasive financiers existente 2 reemplazado por otro proveniente del mistne prestamista
bajo condictones sustancialmenta diferentas, o sl las condiclonss de un pasive existante se modifican
de manera sustancial tal permuta o modificacion s freta como una baja del pasivo orginal y el
reconacimiento de un nueve pasivo, v k8 diferencla en los importes respectivos en Tibros se

reconocenen el estado de resultados,

liii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financiares 5 compensan § el monia netg se presenta en el estado da
gituacion financlera, cuando se teneel derecho lBgal de compansarlos v 1a oerencia tiena la intencién

de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneaments,

Inventarios-
Loz jnventarios ostan vaiorados al costo promedio o &l valer nefo de realizacion, el menor, excepio
Importacionss en transite que seregistran al costo,  El valor neto de realizacion se determinag en base al

precio de venta en el curse ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta,

El inventario. de materizles v surministros se registran al costo. de compra y b inventaro de productos
terminados v productos en proceso incluye cestos de materiales directos, mano de obra y una proporcion

de costos de manufaciura basados en 8 capacidad operatva de i3 planta,

La estimacidn para obsolescencia y valuacion de inventarios es determinada por la gerencia de la
Compafla 2n basa a una evaluacion de praductos no vendidos o consumidos con antigledad mayor 3
240 dias. La provision para obsolgscencia se carga a los resultados del afio,

Sequros pagados poranticipado-
Esta cuenta incluye =l seguro pagado por anticipado. el cual es distribuido 8 lo largo del perlodo cubierto

par el pago con cargo & la cuenta comespondiente en el estado de resultades integrales, Los pagos
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anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses,

Active mantenido para la venta-

Coresponde & aguel activo cuyo imports &n libros serd recupsrado fundamentalments a través de-una
transaccién de venta (considerada sftamente probable en el corto plazo), en lugar de su uso continuado
Dicho activo es medido al menaor valor entre su importe en bros v su valor razonable menos los costos de
wintg,

Inversiones en subsidiarias-
La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, considerando cuslguler deisriorn aue se

identifigue en &l valor de la inversian

Una subsidiaria es una entidad en la cual |a Companila ejerce control; es decir, ests expuesta, o tiene
derechos:-a retomos warables por 50 participacidn en ta enlidad ¥ tigne la - capacidad de afectar esos
retornos & través de su podsr sobre dichs inversién. La existencia y efecto d= derechos a volo potenciales
gue son sctualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafla controla & otra
entidad, Los dividendos §e reconocen como ingresos en el gjercicio gue se foma sl acuerde de distribucion
o capitalizacian, segin cormesponds:

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta v equipos se mide al costo de adguisicion, neto de la depreciacion acumutada y
pérdida por geteroro cuando esta Afma corresponda, Los terrents s& registran &n forma Independiente
de log edifizios o instalaciones en gue puadan-estar asentados sobre los mismos y se enfiende gue tisnen
Wna vida Ol indefinida, por 1o nto no son objeto de depreciacion

El costo Inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de comprg, incluyendao aranceies g
impusstos de compra no reembolsables y cualguier costo necesdrio para ponar dicho activo en opEracian
v, en el caso de actives que califican, el costo de financiamisnto. El precio de compra es el importe total
pagads v el valor razonable de cualguier otra contraprestacién entregada para adguinr ef activo. Dicho
costo también incluya &l desembolso relacienads con una meors sustancial v el costo incurride &n
reemolazar partes de la prepiedad, planta y equipos, siempre v coando se cumglan con los criteros de
reconocimianto, castigandose el valor en lioros del componente gue se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconoecidos como gastos segln se incumen, Los costos de

reparaciones mayores se capitalizan

Log bienes clasificados como propiedad, planta v equipes se deprecian en forma linesl, a lo largo de su
vida Ol Iz que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripeion de las estimaciones de

vida ufil para estos activos:

Afos
Infragatructusa 10-50
Insfalaciones 10
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Ahgs
Magquinanas y equipes 10
Wehiculos L
Musbles y erseies v equipos de oficina 10
Eguipo de computacion 3

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no s& espera
obtener beneficios econdmicos fuluros por su uso 0 venta, Las ganancias o péndidas gue surjan al dar de
baja el activo (calculada como |a diferencia entre los ingresos por la venia v & valor en libros def activo) es
incluida en el estade d= resultados integrales cuando se da de baja @ activo.

La vida 0fll, valores residuales y = método de depreciacidn seleccionados se revisan y ajustan
prospectvamente a la fecha de clamme de cada pariode, de comesponder.

Activos biolégicos-

Los activos bioldgicos son reconotidos inlcialmente al costo y son medidos a cada facha del estado de
situacion financiera a8 su valor razonable. menos 0§ costos estimados en el punto de venta. El valor
razonable de los aclivos biologicos se deferming utilizando el promedio del valor de mercado del aclivo
biplogico

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incremenios o disminuciones del valor razonable de jos
activos biclogicos a la fecha del estado de situacion financiera. se incluyen en los resuliados del afio en
que se producen

Los activos bloldglcos en proceso da desarrollo o crecimiento para los cuales no estén disponibles precios
o velores de mercado y para los cuales se haya determinado que no son fiabies olras estimaciones del
valor razonable, son considerados al costo mencs cualguier pérdida acumuiada por deterioro

Log costos relacionados con el culdado de los activos bisldgicos, se reconocen en los resultados del afo
£ que se ineurren,

Deterioro de activos no fimancieros-

La Compafita evalda a fin de cada afo si existe algdn indicio de gue 8l valor de sus activos no financieros
se ha deteriorado, S| existe tal indlcio, la Compadia hace un eslimado del importe recuperable del aclive,
El importe recuperabie del activo es el mayor antré su valor razonable menos los coslos de venta y su
valor en uso, y es deferminado para cada activo indvidual, 8 menos que e aclivo no genere fiujos de
efectivo gue sean largamente independientas de otros aclivos o grupos de activos. Cuando &l valor en
lbros de un =ctivo excede su importe recuperabla, se considera que el activo ha perdido valor y a8
reducido a ese importe recuperable, Para determinar el valor en uso, los fiujos de efectivo fufuros
estimados zon descontados s su valor presente usando una tasa de descuento gue rofleja la evaluacion
aclual def mercado del vzlor del dinero en el tempo y los riesgos especificos del achve. Pama la
determinacitn del valor razonable menos los costos da venta, s5e loman an cuenia operaciones recientas
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de! mercado, si las hublera. 5i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliiza el modelo de
valoraciin gue resulte mas apropiado. Estos célculos se verfican contra miltipios de wvaloracion,
cotizaciones de agciones y olros Indicadores disponibles de valor razonable, Las pgrdidas por deterioro
son reconocidos en & estado de resultados,

Dicha evaluacion reguiere el uso de estimades v supuestos tales como volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capial préstamps y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compania tiene una obligacidn presente (legal o impilcita)
como resultado de un evento passdo y es probable gue se requieran recursos pars cancelar las
obligaciones. Las provisiones sa revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajistan para
reflelar la mejor estimacdn qus se tenoa 3 ess fecha  Cuando el afecto del valor del dinero en &l iempo
€8 imporlants, & monlo de la provision es e valor presente de los gaslos Que S esperan incumir para
cancelarla.

Los pasivos contingentes son obfigacionas surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta.a
la pcurencia © no de evenios fuera de control de |a Compafiia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores. cuyo importe no puede ser estimado de forma flable, o0 en cuya liguidacidn no es
probable gue tengs lugar una salida de recursos,

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto ‘a la renta comente es medido como &l imporie esperado gue sea
recuperado de o pagado a las avioridades tributarias. Elimpuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacion financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renla y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son 1as que estan vigentes a la facha de cierme de cada a0

La gerencia evalia peribdicamenie la posicidn asumida en las declaraciones de impuesio 2 ia nrenta
respecto de situaciones en las gue las leyes {ributariae son ohjeto da interpretacién

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a |a renta para los perlodos futuros es reconoclde usando el método del pasive sobre las
diferencias lemporanas entre la base imposifiva v contabile de los aclivos y pasivos en la fecha del estado
de sitlacion financlara

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponlbles.

Los activos por impuesto diferids se reconocen para todas las diferencias temporarias deduciblas y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pendidas nbutanas amortizables, en a3 medida en que sea
probable la existencia de utilidages tnbutanas futuras contra las cuales se puedan imputar esos craditos
fiscales o pérdidas tributanas amonizables
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El imporie en ibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y s reduce en la medids en que ya no sea probable que exista suficente ganancia impositiva
fulura para permitir gue se ufilice la tolalidad o una pare de dichos aclivos. Los activos por impuesio
difenido no reconocidos se reevallian en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en
la medida en gue se tome orobable que utilidades tibutarias futures permita recuperar dichos activos,

Les actives y pasives por Implesto difesido se miden a lag tasas Impositivas gue se espera sean da
aplicacion en el perlodo en el que &l activo se reallce o el pashvo se cancele, de conformidad con las
disposicicnes lepales vigantes

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de sduacion financiera se
recanoce fuera de éste, Estas perfidas se reconocen en corelacidn con la ransaccion subyacente con la
que se relaciona, ya sea en @ otro resultado integral o directamente en el patrimonio:

Los activos v pasivos por impueasto diferido se compensan s! exisle un derecho legalmente exigible de
compensar los aclivos impositives corrientes contra los pasivos impeositivos comentes, y si los impuestos
diferidos s& refacionan con la misma enfidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria,

El activo por impueste diferide no se descusnts & su valor actual y se clasifica como no corfents,

Impuesto sobre las ventas
Los ingrescs de actividades ordinarias, los gasios y log activos se reconocen excluyendo el importe de
cugigquisr impuesto sobre fas ventas (e). Impuesto al vaior agregado), salvo!

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adguisicidn de aclivos o en una presiacidn de
servicios no resulle recuperable de fa autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como
parie cel costo de adguisicion dal actvo o coma parte del gaslo, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén exprasadas incluyendo el importe de impuestos
sobre fas ventas,

Elimporte nelo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autondad fiscal, se présenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segln corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es lguidado hasta el ¥rmino de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el gue los empleados han prestado |os servicios, S8 reconOCEr&n como un gasto por el valor (sin
descontar] de los banaficlos a corto plazo que se han de pager por lales servicios
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Coma parle de los beneficios de corto plazo se Incluye |8 parlicipacion a trabajadores, que se calcula
aplicando al 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compafiia, segin las leyes laborales vigenles, mantiens un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y
sU pasivo representa al valor presente de la obligacidn a |a fecha del estadeo de situacicn financiera, que sa
determina anualmente con base a estudios actuariales reallzados por un perito independisnte, usando el
melodo de unidad de crédito proyectado.  El valor presanta da las chligaciohes de behaficios definidos sa
determing desconlando |os flujcs de salida de efectivo estimadaos,

Capital social-
El caphtal social se mide a su valor nominal para todas las acciones eamitidas

Reconocimiento do ingresos-

L o5 ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccitn fiuyan a |a Compafiia ¥y el monto del ingreso pueda ser medido confiablaments
independientemants del momento en el gue el cobro sea realizade. Les ingresos se miden por el valoer
razonable de la contraprestacion reclbida o por recibir, temande en cuenla las condiclones de cobro
definidas contraciuaimante v sin incluir impuestos ni arancelas,

Venta de bienes

Los ingrasos procedgentes de [a venta de productos se reconocen cuando los rissgos significativos v 1as
vantajas inherantes a la propiedad se hayan sustancialmente {ransferido al comprador, 1o cual ocurre por
lo general, al momento de |a enlrega de los bienes. Los ingresos se reconocen nelos de devolucionas,
descuentos comesciales y bonificaciones por volumen

Ingresos financieros

Son registrados scbre una base del tiemps, con referencia al capltal pendiente. y a la tasa de Inlerds
etectiva aplicable, la cual es I tasa de descuento gue iguale exactamente fos flujos de efective por cobrar
estimados a o largo de la vida estimada delinstruments financlaro,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos sa reconccen & medida que se devengan, Independientemente del momente an que

s& pagan y se registran en los periodos con ios cuales se relacionan

Arrendamientos-

La deferminacién de s un acuerdo constiindg o incluye un amendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a |la fecha de su celebracion, s & cumplimiento del acuerdo depende del usc de uno @ mMas
activos especificos, o sl el acuerdo concede el derecho de uso del activo, Incluso si tal derecho no se
encuentra especificada de manera explicita en el acuerda,
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Los pagos por armendamientos operafivos se reconccen cOmo gasios operatives en e estado de
resultados integrales, en forma lineal 2 lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de financlamiento-

Los costos por intereses directamente afribuibles a la adguisicidn, construccidn o produccidn de un activo
gue necesariaments requieren de un perodo sustancial de lempo para estar isto para su uso o venta, se
caphtalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demdés costos por intéreses se
registran como gasto en el periodo que se producan

Conversién de moneda extranjora-

Se consideran transacciones &n moneda extranjera 8 aguellas realizadas en una moneda diferente a
moneda funcional. Las transacciones &n moneda extranjera son [nicialmente registradas en la monsda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los aclivos y pasivos
monetanics denominados =n moneda exiranjera son postenorments ajusiados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacion financiera

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resuitarte de la liguidacién de dichas transacciones y
da la trasiacion de los aciives y pasivos monelanos en moneds exiranjera a los lipos de cambio de la
fecha del estado de situacitn financiera, son reconocidas en el estade de resultades integrales

La tasa de cambio aplicada para converiir os activos v pasivos de Euros a Ddlares de ELULA &l 31 de
diciembre d= 2015 fue de 1.090 por cada Détar de E ULA (1.216 al 31 de diciembre de 2014).

Valor razonable-
La Compania mide sus Instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera

El valor razonable @8 el precio gue s& reciblria por vender un active o gue se pagarla al transferir un pasia
en una fransaccion ardenada entre partizipantes de un mercado a la fecha de madicidn. La mediclen al
valor razonzble sa basa en el supuesto de gue fa Iransaccitn para vender el activo o transferir el pasivo

tensa lugar, ya sea

- En el mercado principal para el activo o pasive,
- En susencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajoso debe ser accesible por la Compafila.
El valor razonable dé un active © pasivo se mide uliizando 08 supuestos que los participantes en &l
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los parficipantes en el mercado actian

£n 5U mejor inferés econdmico.

La medicidn del valor razonable da activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en & mencado para generar beneficios @conomicos medante el mayor y mejor uso oal anve o
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vendigndalo a etro participante en el mercado gue usarla &l activo de la mejor manera posible

La Compafila ulifiza tecnicas de valuacion gue scn apropiadas an las circunstancias y por las cuales tiene
suliciente informacidn disponible para medir al valor razonable, maimizando el uso de dalos observables
relgvantes ¥ minimizando el uso de dales no obsarvables

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores mzonables en Jos estados
financieros son clasificados dentro de la jerargula de valor razonable. descrita a continuaclén, en base al
nivel mas bajo de los dalos usados que sean significativos para la meadicibn al valor razonable como un
todo;

-  Nivel 1- Precios cofizados (no ajustados) en mercados aclives para activos o pasivos identicos,

«  Mivel 2 - Técnicas de valuaeion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn gue es significativo
pera la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable,

- MNmel3- Técnicas de valuscien por las cuales el nivel mas bajo de informacion gue es significativa
para la medicion sl valor razonable no es chservable.

Para los activos v pasivos que son reconocidos al valor razonable en los astados financiercs sobre una
base recurrenie. la Compafila determina si s¢ han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de |a jerargula mediants |a revisien de la categolizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de 1z Compafiia determina las politicas v procedimientas para mediciones al valor razonable
recurrentas y no recurmentes. A cada fecha de reporte, la gersncla analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia,

Para propasitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha delenminado (2s clases de aclivos
v pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas v rlesgos v el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente,

Clasificacidn de saldos en corriente-no corriente
La Compafia presenta los actvos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasficacidn
de cormentes o no comentes. Un active se clasifica como corrente cuando:

% Se espera reafizario, o se pretende venderlo o consumiro, &n su cicla normal de explotacion;

= 3e manilene princlpalmente con fines de negociacion,

- Se espera realizar el activo denfro de los doce meses siguientes 2 Ia fecha del periodo sobre e que
8@ infarma, o
Es efectivo o equivalente de efective, a menos que fenga resiricciones pars ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de ia fecha del perledo sobre el

fue se informa,

El resto de |los activos se clasifican comao no corflentes
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Un pasivo se clasifica como cormiente cuando:

- Se espera sea cangelado en el ciclo normal de explotacidn

- Sa mantiens principalmeanta con fines de negociacion;
Dizba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del perfodo sobre el gue se informa, o;
Mo tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, duranie los doce meses
sigutentes a la fecha del parlode sobre el gue se Informa

La Compafia clasifica el resto de sus pasivbs como no camenies
Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes

(v) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afic gue provean Informacion adicional sobre e slfuacidn financiera
de la Compzfia 8 la fecha del estado de situacion financiara (eventos de ajuste) son incluidos en los
astados financieros. Los sventos postenones importanies que no son evenios de ajusie son expuestos en
nolas a los eslados financierns

U500 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La praparacion de los estados financieros reguiers que la gerencia realice estimacionas que afeclan |as cifras
reportadas de activos, pasives, Ingresos ¥ gastos ¥ |5 exposicion de sventos significatives en las notas a los
esiados financieros, Las estimaciones v juicios son cantinuamente evaluados y estan basados en |2 axpariencia
histdnca v otros factores, incluyendo la expeclaliva de ocurrencia de eventos fuluros que se cree son
rezonables bajo Ias actuales circunstancias. Los resuitados actuales podrian dfenr de dichas estmaciones.

La gerencia considera gue las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre [a base de
su ma|or conacimianta de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financienos,

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes critenos y esfimacionss significativas uliizadas
por la gerencia

Estimaclén para cuentas incobrables-

La Compafila reconoce periddicameante en los resultades del afio una estmacién para cuentas incobrabies con
respEcto & sy partafolio de clientes. La estimacidn se basa principaiments en la evaluacidn de la antigladad de
les sebdos por cobrar, un andllsis indvidual del deudor y |8 probabilidad razonable de recuperacion de los
mismos

Vida dtil de propiedad, planta y equipos-

Ls propiedad, planta v equipos se registra al cosio y 32 deprecia en base 3l método de linea recta durante la
vida utll estmada de dichos activos. En aguellos casos en jos gue se puedan determinar gue la vida 0til de los
aclivos deberia disminuirse, se deprocia el exceso enire @l valor en libros neto y el valor de recuperacidn
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estimada, de acuerdo a la vida Gl restanie revisada, Factores lales como os cambiogs en el uso planificado de
los distintos actives podrian hacer que i@ vida Gtil de los activos sa viers disminulda. Las estimaciones se basan
principalmenta en las proyecciones de uso futuro de los actives, La Compaftia reviza anualmente al deterioro
gue puedan sufrir los aclivos de larga vida cada vez que los evenlos o cambios en las circunstancias indican
que &l valor libros de cualquiera de dichos activos o pueda ser recuperado,

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecio a la inferpretacidn de regulaciones nbutanas complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monta y 1a oportunidad en que se genera el resultado gravable fuluro. La Compariia
calcula provisiones, sobre |a base de eslimaciones razonables, para las posibles consecuancias derivadas de
las Inspecciones reaiizadas por pare de [a avionkdad trnbufana. El importe de esas provisiones s& basa an varios
factores, tales como la expeniencia en inspacciones tributarias anteriorss, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compafila y sus asesores legales. Esas difsrenclas de
Interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de fas circunstancias vy
condiciones axistertes en el lugar de domicilio de la Compania

Provisiones-

Debido a las Inceriidumbres inherenies a las eslimaciones necesarias para determinar @l Impode de lss
provisiones, los desembolsos reates pusden diferir de los importes reconocidos anginalments sobre ia base de
las estimaciones realizadas

La deferminacidn de la cantidad a provisionar esld basada en la mejor estimacion de los desemboisos que
S&ran necesanos pagar por la cormespondients abligacion, tomande en consideracion toda la infermacion
disponible g |a fecha dal estado de situacidn financiera, incluyendo la opinién de experios independientes tales
COmD asesoras iegales y consultores.

Contingencias-

La estimacion de |os costos a Incumir para la resolucitn de las contingencias que se ralacionan principaimants
con reclamos fributarios, es determinada por fa gerencia en base al criterio de sus asesores legales. La
gerenciz y sus asesores legales consideran que la Compania tiene imporfantes fundamenios Jurfdicos gue
sustenian suU posicion v considera gue las pérdidas derivadas de (as accionas legalas, en su caso no tendrdn un
impacto imporianle en los estados financleros. Es posible, sin embarge, que los resultados fuluros de las
operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en fa eficacia de las estrategias de esle
procedimiento,

Obligaciones por beneficios a empleados-

El valor presenta de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones acluariales. Las
valuaciones actuariales implican varlas suposiclones que podrlan diferlr de los acontecimientos que
efactivaments tendran lugar en el fturo. Estas suposiclones incluyen la determinacidn de la tasa de descusnio

los aumenlos salariales futuros, los indices de monalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Debido a la
complejidad de |a valuacian, las suposiciones subyacenles v su naturaleza de largo plazo, las obligacionas por
beneficios definidos sen exiremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
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supasiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa

Fara la determinacian de la tasa de descusnto, & perto considerd las tasas de intergés de los Bonos de
Gobiemo dal Ecuador y que tiznen plazos de vencimienta similares o gue e aproximan a los plazos de las

respectvas obligaciones por planes de pensién,

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiéncia ecuatonana publicadas por el Instituta
Ecuatoriano:de Seguridad Sccial (IESE) segin R.O. No. B850 dei 28 de agosto de 2002, Les aumentos futures

de salarios y pensiones se basan en |os Indicés de inflacion futures esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuackn se enumeran |as Normas Intemacionales de Informacion Financiera v enmiendas emitidas perg

que no =e encontraban en vigencia para los perlodos-anusles que se iniciaron al 1 de enero de 2015, Eneste
santido, la Compania tiens la intencidn de adootar estas nommas seqln comesponda, cuando entren on

vigencia.

Normas

MIF 14 Cuemas da diferimiemas de actvidades regulad sz

Enmignda-a g NIF 11 Acuerdaz conjuntos - Contabillzacion de adguisicicnas de paricipaciones an
operaciones conjunias

Enmlenda aias NICAE y NIG 38 Proplededas, plania y equipo v Activos iangitles - Actaracidn de los
metodos acepiabies de depreciacion y-amaorlizacion

Enmienda ala NIZ 156y la NIC 44 Propledades, planta y aquipo. v Agrcultera: Planlas produclaras
Ermmnda ala NIC 27 Estados financiercs separados - Métoda de I8 participacion

Enmiznda a la NIF 10w NIiC 280 Venta o-contribucitn de-actives antra un indesser v su asedlada o
joint venture:

Enmienda a la NIIF & Activos mantenidos para.la venta y operaciones disceninuadas na corrlentss
Enmienda -a la MIUF 7! Instrumenios’ Flnancisrps — Revelaciones; Confratos de mantenimisnio,
aplicabiiidad de lag enmigndas de la NIF ¥ a estados financieros condensadas interinas

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleadas

Enmignda k& NIC 34, Reparte fmancieco infenng

Enrmenda a la NIC 1 Iniciative da revelagion

Enmienda a la MHF 10, NIIF 12 y NIC 28 Enfidades. de inversion: Aplicando 1@ excepoion de
consalidasion

NIIF 15 Ingrescs de actividades ordinarips  provenentes de contratos ocon clientes

MIIF O Imstrumentos financlaros

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Fecha efectiva de
vigencia
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2076

1 de spera de 2016
1 de enera de 20165
1odle enera da 2016

1 decaners de 20186

T de enero de 2016

T deensro de 2016
1 de enero da 2016
1 deenerode 2018
1 de anero da 2016

1 de enern de 2018

1 deapero de 2018

Los fondes se mantienen principalments en pancos losales v sen de libre disponbilidad v no generan intereses,
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7. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 da diciembre da 2015 v 2014, &l saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2015 2014
Comerciales i1 TET ARG 1,215,520
Anticipos 3 proveedores 423,368 2,001 GEE
Depdsias engarantia [ 247 334 235,008
Empleados - 78237
Reclamos de seguros 35,616 33251
Diros 152 243 285 225

1,546 244 3,955 897
Menos- Provizidn para cuanias incobrablias 411,239 405,242

1,135.005 3,551,765

(1} Corresponden & cusntas.por cohrar a clientes 13 cosles no generan intereses v poseen un periodo de crédito de hasta

30 dias

(2} Inciuye deposifos eairegados al Servicios de Rentas: Intemas (SR para garantizar e juicio de impugnaciin por la glosa

finczl por concepio de impuestc a la renta del ejercico econdmico 2009 por 247 331

Al 31 de diciembre de 2075 v 2074, la apertura por vencimeento del saldo de as cuentas por cobrar comearcialss
85 COMD Sigue:

2018 2014
Par vencer 71,303 218,710
Vencidos:
Entre1 y80 gias 2BE B4 AH, 804
Entre 51 130 diag 34 38T
Eritra 181 w 26G dias 38,581 -
&g de 360 dias 288 041 239,806
Total 87 488 1,215,520

A& continuacion se presenta el mowvimiento de & provision para cuentas incobrables durante s afos 2005 v
2014

18
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2014

405 342

2,900
(B0,000)

408 242

2015
Saldo al inicio ACH 242
Mas [menos):
Prowieidn 58247
Recuperaciones 12,900)
Sakdo al final 411,239
INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventaros se encontraban constiluidos de la siguients maners;

2015
Producios temminacos 5052 314
Producios en proceso 10,516
Materizles v suministros 4 026,088
9.089.418
Menos- Estimacion para obsolgscencia y valuacian de
Inwantanos 1.062, 761
§.D26.657

2014

7:233 366
181,448
4,008 BES

11423475

820,266

10603 223

Durante los afos 2015 y 2014, el movimiento da 12 estimacion pama obsolescencia y valuacién de inventarios

fue como sigue:

2015
Saldo sl inicio 8920 258
Mas (menos):
Prosigicn 142 505
Bajas
Saldo al final 1,062 761

2014

S

1,065.801

(145 845)

2 268

ACTIVOS BIOLOGICOS

La Compgafila posee activos biclégicos destinados a2l desarrollo de su actividad propia. los cusles estién

reiacionadas con la creacidn y cria de larvas. crecimiento de la post-larva en plscina camaroneras y camaron

para su empague y exportacion

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de los activos bickdgicos se desgiosa como sigus!



Notas a los estados financieros (continuacidn)

2018 2014
Lamarnes en crecimienta 7,939,756 55354914
Larvas y reproducioras 180151 117,848
B, 138 908G 5,653 762

Durante los afios 2015 y 2014, e movimiento de los agtives bloldgleos (camarones en crecimiento) fus como

2014

5.233.248

30,719,328
(28 854 511
1,437,748

sigue:
2015

Salde-al inicio 8535814
Mas {menas);

Adiciones 38,374 502
Coste da producsitn {35,155 248)
Efecin de ajuste al vaior rezonabla. [(F14.412)
Saldo al final T.039.755

5535914

10. ACTIVO MANTEMIDO PARA LA VENTA

En aposto de 2015, la Compafia celebrd un contrato de compraventa de una camaranera ubleada en el Cantén

Alacames con un tercern, 8 través de (o cusl e establecit como pracio 3,202 950 pagaders a 20 meses. E
valor de dicho activo 2 la fecha de celebracion dal scusrdo fue de 1,877,539 La Compania realizara la

lFransacodn de venta una vez que los derechos y riesgos sean transferidos al comprador confarma af contrato

de comporaventa celebrado entra las parss.

11. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

A1°37 ge diclembre de 2015 v 2074, las inversiones-en subsidianas se formaban de la siguients manera;

% de

parti-
Compania emisora cipacion
Balanceados Nowa 5. A, Balnova 29%
Sombragom S A gy,
Megashak 5. A, 501%

103,552
THe

400

104,751

Los estados financieros auditados de Balanceados Novs 5 A Balnovs, ¥y no auditados de Megashak 5 A y

Sombracorp 5. A al 31 de diciembre da 2015, muestran |as sigulentes cifras;

20
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Utilidad
Patri- (phrdida)
Active Pasive monia Ingresos neta
Al 31 do diciambre da 2015
Megashak 5. A 120,380 74 410 45 970 - (183
Spmbracomp 5, A, A48,154 7,761 40,408 - {342)
Balanceados Mova 5. A, Balnowa 25 1898 308 23 548 BAY 1,347,438 25,148,517 Ba7 020

Los estados financieros no auditados de Megashak S8, A y Sombracerp 5. A v los estades financleros
auditados de Balanceados Nova 5, & Balnovay al 21 de diciembre de 2014, muestran las siguientes cifras:

Utilidad
Patri- (pdrclida)
Activo Pasivo monio Ingresos nota
Al 31 de diciembre de 2014
Moegashak 5. A 135982 T4 438 651,548 - 1.732
Sombracoip S A 47, 855 .10 40,745
Balnnceados Nowa 5. A, Balnova 22504 045 22 486,383 417652 28,231.915 144 035

12: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, & saldo de propiedad, planta y squipos s formaba de 18 sigulents manera

31 de diciembre de 2015 M de diciemnbre do 2014
Doprocia- Depracia-
clibn cion
Costo acumulads  Valor neto Costo acumulada  Valor neto
Tarrancs (1) 12,788,518 - 12,788 518 13,421,151 . 13,421,151
Edificios & inslalacianes 11 71, 124880 (19971 .342) 51,153,638 71974828 (16,748.918) 55225010
WMaguinarias ¥ equipos {10 60152750 (21.211459) 35841291 61,170,082 (18.352785) 42807207
Vehlcitos 1,452 BB3 (831,116} 661767 1,740,848 {814, 340) B2E 505
Muebles, gnsenes y equipos de oficina 216747 (171,658} 44,188 221528 (132.023) BB.604
Equipos de computacidn 776,256 (7T20,256) 56,000 T2 (B11,445) 160,734
Consirucciones en procesn 641 878 - B41 878 B85 473 - 865473

147,183,112  (43,005737) 02187381 149066185 (IGTT1.410) 113194775

(1) La Comparifa ha suserilo hipotecas de cuantfas ndeterminadas y una pranda Indusirial con varias instiluciones
fnanceeras, para o cusl enfrego propedad, planta y equipos con el fn de garentizar ohbgaciones conbraidas y por

contraar en el fuluro con eslas instiluciones. (Véase Nota 26)
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Notas a los estados financieros (continuasion)

13. PARTES RELACIONADAS

la) ‘Saldosytransacciones con partes relaclonadas
Al 37 de diciembre de 2095 v 2014, lps saldos por cobrar y pagar con partes relacicnadas se desglosan

CSOIMOD -Saue.

Maturaleza
de la
relacidn 215 2014

Par cobrar corto plaza;
Pescanova Espaiz, 5. L4L IR L] Comarcial 6,768, 486
Balancesados Mova 5, A Balnowa 13 Comercial 4,771,436 3,613,508
Movaguatemala 5. A 2} Comarcial 1,567,186 1,080,454
Krugtanord 545, (13 Camergizl 1;274,147 753,883
Movahonduras 5. & 2} Camercial BBT 575 538,077
Pescanows LSA S, AL (1) Camarcizl 366,224 1,123,408
Meagashak 5. A, (1 Comercial 4410 TEA9E
Camaniza 5 A (N Comerclal 25,790 18,244
Sombracorp 5. A (2} Comaraizl 7 EE2 T
Nusya Pescanova 5.L. Comercial - GE 924
Bajamar S&ptima 5. A {1118} Comarcial - 2,855 126
Pescafina 5, & {4105y Camercial - 1,070,297
Pescanova Hellas Lid: {41 Comercial = 320,164
Pescanova Alimentacion 5. A, (1) (a} Camercial - 144, 757
Pegeancwa talla S.R.L (M Comarzizl - 132014
Pescaneva Poriugal (1) Comerclal - 126403
Menos- Provision para cuenias incohrabies (1560615  {1.560.8159)

14.002 251 10,448 857
Por cobrarlargo plazo:
EBalanceados Mova S, &, Balnova 5] Samarcial TEARE 5RO 16,725 879
Muava Pescanova S.L. (11 (7) Camercial 8,824 -

16,555 474 16,729,573
Por pagar corto plazo:
Maovapesea Trading S.L, {3 Caomercial 41,256,585 -
Mueva Pescanova S.L (41T Comercial 21668571
Krustanord SA.5, 4y Carnercial 4081784 1,258,078
Fasganova Fapafa, S.LU 16 Camercial 2,326,075
Balaneceadas Mova 5 A Balnowa Cormersizl 1,188,990 420,079
Pescanova USA 5 A Comercial arToz -
MNovaguatemala 5. A Cameraizl 5,335
Bajamar Sepiima 2, A (&) Comarcial - 1,156,840
Camara de Micargua S A - Camanica 5. A Carmercial - A8 455

F0.EG3,052 2574 550
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Naturaleza
dao la
ralacidn 2015 2014

Por pagar largo plaza;

Movapesca Trading 5.1 3) Comercial - 66,255,585
Pescanova 5. A 14547 Comencial - 21,160,865
Krzstanond 54,5, {d) Coimercial - 5047425
Pezcafing 5. A &) Comercial - 78,685
Movagualaemala 5, A Comaercial . 6,335

(4}

{3

(B)

{7

83.547.809

Esles guenias comaercinles se recuperan entra 10y 15 dias

Eslas cuenlas camerciales so recuperan hazta 180 dias plto

Sekio comespornde a desembolzos recihiios enfre los afios 2008 y 2012, los cmles no fienen fecha de
vensimienio nl devengan intereses. Durante el afio 2015 sa capializaron 25,000,000 deesta deuda, por acusrdo

antre las pares (Veéase Nola 18), el seido remanente fue reclasiioado a corla plazo en elafio 2015,

Saldo corresponde & desembolsos reclbidos entre los aflog 2008 ¢ 2012, los cualas no tishen fecha de

vencimianta nl devergon inferasas. Durante el afto 2015 al suklo fue reclasificado a coro plazo,

Corresponde al valor pandienie de cobwo 2 Balanceados MNova 5 AL Balnova ariginada por la venia de division de
negecio de procesamienis y comercializacién de balanceado. Mediante tonvenio definitivo-de pago suscrilo el 1
de eniyo de Z014, Balanceados Nova 3. A. Balnova scuerda cancelar a la Compania la suma de 16488 670
reiacionados con 8 adqueskcon dé fa dnision biatanceados, en 15 anos plass con un pesiodo de graca de 5 afos a
partir del 29 de dicionbre de 2072, con pagos anuales da capilsl, & uvna fasa de inlends del 6% onusl y
vencimienio en diclembie de 2027, Adiconzimente an dicho convenio so estzblece que (2 Compafiia acuerdn la
posibifited de poder cormpensar la deuda, 1otal o parclalments, madianie capitalizacion, 1a-cual podra darse pravie

Inicialiva de a acresdorn v &n cumplimienio de las formalidades de 1a leglslacidn societara ecuatatiana

En noviembre de 2016, &8 consiuyd Pescanova Espafe, SLU gue absorbid a las sigulenfes compafiiag
Pescanova Alimantacian, 5.4, Frigedis, 5.4 Frinova, 8.4;; Fricatamar, 5.L.. Pescafa Bacalao, S.A., Pescalina,

&.A., Frivipesca Chapela, 5., Bajamar Séptima, 5 A, Pescafresca, S.A.

En nowviembre de 2015, sa consiuye Mueve Pescanova SL, nueva matiz del Grupo, que absorbid las

operaciones de Pescanova S A

Transacciones
Curante o afos 2075 y 2074, las principales transacciones celebragas con parfes relacionadas

acclonistas fuaron las siguientes;



Notas a los estados financieros icontnuacian)

Capitali~
Asisten- zacion de
Exporta- cia Ingresos deuda
cidn de Orlras técnical financie- {Véase
Afio 2016 Pais camarsn ventas  Compras  Royalties ros Nota 18)
Frustanord 5405, Francia 157214818 -
Pescanpva LUSA S A Estados Unidos 194762494 B -
Nuava Pescanova S, Espafia 3.569 534 . 61 642 = =
Novaguatemala 5.4, Gualemala 2 RO8 453 - - T 4g2
Balanceados Nova 5. A Balnova Ecuador - 6.178,565 3,745,857 3002458 989,133 -
Mowvahanduras S Heirduras - - - - 44400
Pascanova Hellas Lid Grecia 1,908 437 . - - =
Pescanova Japan KK Japan 1,394 485 - -
Pescanova Porugal Fartuaal 1,385,677 - - -
Camara:de Nicaragua 5.4 —
Camanica 5, A; Micaragua 44 955 - = =
Fesoanova Espana, 5.0 Ezpafia 05 Ba8 BVS = x Z2B 467 - -
Movapescd Trading S.L Espafia - B - - 25,000,000
Exporta- Asisten- Ingresos
cion de Otras cis financie-
Ano 2014 Pais Gamaran ventas Compras técnica ros
Pescafing 5.4, Espafia A5 07,399 - - - -
Frustanord 545, Francia 24 206070 -
Pascanova USAS, A, Estados Unides. 28655126 - - -
Bajamar-Septima 5. A Esparia 34,333,734 - - 0307
Fascanowa Alimentacian 5. A Ezpana 19641785 . - - =
Fescanova 5. A E=pafia 5,560,728 1,814,807
Mevaguatermala 5.4, Gudtamala 7008 BOE - - = T2.248
Pescanovd Franne 3A5, Francia 287 880 - - & =
Balanceados Mava 5. A, Balnova Ecuador - TRLO 81T REZ3ZE0 BE9 133
Movahonduras 5.4 Honduras - - - - 48,228
Pescanovha Helflas Lid. Grecia 1,096,377 - - - -
Pascanova Japan KK Japan 1,225.608 = - - -
Pescanova Itakie SEL [talia 132,814 . = - -
FPescanova Forugal Barugal 476,803

Las ventas ¥ compras a partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. Los saldos pendientes
al cierre del afio no e5tan garantizadas, no devengan intereses v son liguidados en efectiva. Mo existen
garantizs entregadas nl recibidas por cuertas por cobrar o pagar de partes relacionadas.
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Las operaciones enlre la Compafia y sus parles relacionadas, forman parle de las lransacciones

habiluales de la Compaiiia en cuanto a su objeto y condicionas

Administracidn y alta direccion-
Las miembros dé la alta adminisfracion y demas personas gue asume |a gestidn de la Comparfiia
ineluyendo a la gerencla general, asi como los accionistas que la representen. no han participado al 31 de

diciembra de 2018 y 2014 en transacciones no habituales y relevantas,
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Notas a los estados financieros esntinuacisn

15. PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A3 de diciembrede 2015y 2014, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2015 2014
Provaedoras (1) TERT O0E T.248.757
Qfros aTT. 738 BOZ.37E

(1

8,085 737 7,851,135

Conesponden a-valores pendientes de pago a provesdores los cuales no devergan inlereses y tienen un periogo de

creditode hazta 90 cias.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

{a)

(B)

28

Corto plazo:
A1 37 ge diciembre de 2015 v 2074, el saldo de bensficios 8 empleados conto plazo s& desglosa como
SiOuUE:
2015 2014
Beneficios sociales B05.276 1,016,021
Participacian de trabajadores 414 853 88T 793
1220229 20031514

Largo plazo:

Mediamta resalucidn publizada e el Begistro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1583, la Corle Supremsa
de Jusficiz dispuso que oz trabajadores tienen derecho-a a jubliacicn patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin peruiclo de la gue les coresponda segdn la Ley de Seguro Sooial Obligatorio. De
confarmidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados gue por veinficinco ancs o mas
hubleren prestado servicios continuada o Interrumpidaments. tendran dergcho a ser |ubilados pot sus
empleadores. Adicionalments, (o8 empleados que a la fecha de su despido hubisran cumplido veinte afos
¥ menos de wainticinco afos de trabajo centinue o Interrumpido, tandran derecho a ia pare propoercional de

dicha jubilacidn,

Ast lamblgn de acuerdo con el Chdigo del Trabajo; la Compadla tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que 52 separen.  Esta provision cubre los beneficios de terminacidn de |a relacidan
lzboral por desahucio solictede por el empleader o por el trabajador. el empleador benificara gl trabajador
con el veinticineo por clento del equivaltents & 1a Oifima remuneracion mensual por cads uno de los afios de

sanicios prestados 8 la misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2045 v 2014, las obiigacicnes por beneficios a empleados de largo plazo se
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formaban de la siguente forma

dubiiacién patranal
Desabucio

Pasivo por benalicios de tango plazo

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentas del gasto neto por jubiiacian

patronal y desahucio reconocidos en el estado de rasultados integrales v el importe reconocido en &l

estado de situacion financiera;

2018 2014
3,372,138 4,078,758
1,164,338 BG2.077
4505 477 3741835

Jubilacidn patronal Desahuclo

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicin 3,079,758 2,154 604 662,077 782,128
Gas'to del pericdo:
Pérdida actuaria B 077 16,514 5. 704 3.7
Costo laboral por sarvicios 443,314 280678 122,563 85,222
Costa financiero 188920 123,196 43, TBEB 5O 287
Perdida / (ganancia) actuanal (209, 684) 706,513 237,350 (¥1.895%)
Benskoios pagados (43,0983 (231,647} {103 ,.305) 166 524)
Efecio de reduccionas v iiguidaciones anticipadas (161 ,258) 186,185
Saldo al final 3372138 3,079,768 1,164,238 62 077

Loz principales supuesios acluarisles usados en la determmnacion del pasive por jublacion palbronal y

desshucio fueron los siguisntes

2015 2014
Tasza di descusnto 8.31% 6.54%
Tasa de rolaciin 224% 224%
Tasa aesperada de Incrementa salasial 3% 3%
l'abia de mortalidadd IEGS 2002 |IESS 2002
Tasa de incidencia de Invalidez IESS 2002 ESS 2002
Anfgiedad para jubfacicn (hombres y mujenes) &5 pnos 20 afos

Numers de empleados-
Al 31 de diclambre de 2015 v 2014 al ndmerp de empleados y trabejadores actives fua de 1848 y 2,174

respeciivaments
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Un analisis de sensibilidad cuantitsiivo frenta a un cambic en un supuesto. clave significative al 31
diciembre de 2015, se ilustra a contnuacion;

Tasa de incremento Tasa de
Supueslos Taga de descuento galarial mortalidad
Dismi- Dismi-

Aumento  nucidn  Aumenta nucidn Mas1 Menos

0.5% 0.5% 0.5% 0.5% ano 1 afno
Efecic. sobne |z obfigacion neta de jubliacion palronal BT4182 (244 334)  FREOBI  (PR2.GE5Y (AT ETT 95744
Efecto gobnd [a nbligacicn nefa de desahucio F01683 (90473 104615 (3,439} (33.726) 33404

17. PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a provisian para glosas por el impuesto a | renta de afos anteriores.
Durante el ano 2015, la Compafia se agogid @ la Ley de Remision de Pago de Intereses y Multas emifida por g
Senviciode Rentas Internas cancelanda 3.308 200 por este concepto v reversando la difsrencia correspodisnte
a intereses v mullas por 1,111,028 (Véase Nota 18(c)),

18. IMPUESTOS

{a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre. de 2015 v 2014, el -salde de impuestos: por recuperar se formaba da 2 sigulente

manera!
2015 2014
Impuasio al Valor Agragado (WA 1 G55, 708 813,100
Fetenciones en la fente de impuasts a la rents 160,363 1RE B2Y
Imauesto ala sallda da divisas 47,050 3BT 440
Total impuestos por cobrar BET, 161 1,188,167

11} Representan creditos ribularies por el pago da!l WA scbre faciuras de proveedores de bienes y serdicios
racibidos por lg Sompafia, los cuales estdn en proceso de feclame ante el Servicio de Rentas Inlemas de

acberdo a disposiclones legales vigenies.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el sado de Impuestos por pagar se formaba de '8 sigulents maners;
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20158 2014
Impueste a la renta (1) 554,751 7a0 828
Frovisidn de impuesla ala salida de divisas 853,523 B50.433
Retenciones en |a fuente de impuesto al valor agregado 217,408 356,073
Ratencionas en @ fuenis de mpuesio a a renda 152,145 178 450
Total impuesios por pagar 1817 827 2,115,784

1) Corresponde al anticipe del mpuesio 5 [a renta del aflo 2095 finarciadt heals octubre de 2017 (impueste ala

ranta del anp 2013 que fue carnuelade iotaimente an &l afo 2015, al 37 de dicembro de 20174}

{b) Impuesto a la renta reconocido en resultados del ano-
Los gasios (ingreses] por impuesto a la renta comente y diferids mostrados en el estado de resultados

integrales de los afios 2015 v 2014 se componen de |a sigulente manera;

20185 2014
impuasio o la renta comiente (Vdonse Meral (2)) 861, 6500 1,617 005
Impuesio difarido (Véase fleral (d)) (519.355) 14206 560
Tolal gasio por impuesio a la renla 142 245 3,043,585

(¢) Conciliacidn del resultado contable-tributario-
Las partidas que conciliaron la utlidad contable con la base para la determinacion del impuasto a 8 renta
en los afios 2015 y 2074 fueron las slguientes:

2015 2014

Utiligad antes de impuesto 2 la ranla 525,854 4,556,092
Mas- Ravarsian de impuesto a la renta de afos anterlones
aase Mola 17) 1111628

1,636,592 4 556,012
Mis (menos)- Partidas da conciliacion
Gastos no deducibles 3770578 3,588,360
Deducciones sdicionales (1,251,892} (2,256 454)
Ajusie dé procies de fransferancla - 1.041.381
Litifid ad gravable (perdidz) 4055678 6,689 2498
Tasa de impuesio 2% 2%
Impuesio 4 la renta csusado 802 748 1.515 B46
Anticipo minimo da impuests a la rents 1,772,628 1,817,005
Proviaidn pars iImpuests & 1a renta corfents 1,772 B28 1,617,008
Aeversitn de impuesio s ia renta de aflos antenores
{Wease Nota 17} (1,111,028)
impussio a la renta comienta 651,660 1,817 005
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&1 31 de diciembre de 20715 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta per pagar fue coma

sigue
2015 2014

Provisitn pars impuesio a la renta corrlente 17712828 1,617,008
Mas (menos):

Anticipe pagado {1.585,001) {1.358.451)
Impesio a la salida de divisas (238,717 (B D04}
Retonpiones en ka fusnle del.ato (160 363) {167, E27)
Saida a favor (Viéase lHeral {a)) {207 453) {575,067T)

(d} Impuesto diferido-
Al-31 de diciembre de 2015 v 2014, 8l activo por iImpuesto diferido se formaba de |2 siguiente manera;

Estado de situacion Estado de resultados
financiera {débito) crddito
2015 2014 2015 2014
Diferengias lemoorpras.
Prowisidn porcuentas por cobrar 90,472 ER.813 655 {18.162)
Provisidn por resena da inventancs 31,359 4,004 22,350 (32.042)
Ajusie por depreciacion acelerada de activos fijos 58,229 899,229 - 20,880
Alusie por detenano de sctivas Enancaios 362 582 365,218 12,636]) 160,091
Actvos biolbglcos 148,524  (305494) 454,018 {1,626 589)
Frowislan por impuesio a s salida de divieas 138,595 138 695 - 50,075
Brovisin para [ubliacidn paronal 56 524 11,560 44 954 {58, BD5)
Obligaciones con insfiluckones financieras - - . (20.697)
Efacta an el impessio difeido en resuliados 619,355 (1 ,426.560)
Acto par Impuesto diferida, neto 827 37T 408,032

(e) Situaclén tributaria-
De acuerde con dispesiciones legales, & autgridad tributaria tiena (8 facuitad dé revisar las declaracionss
oel iImpuesto 2 @ renta ge la Compania, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de 'a declaracién del impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumplido
oporiunameanta con sus obligaciones tnbuizrias.

La Compafiia ha sido objeio de fiscalzacidn por parte del Servicio de Rentas Intemas (SR[) hasla el ano
2011, como resufiado de dichos procésos se determinaron glosas por impuesio a la renta.:

El 5 da mayo de 2015, la Asamblaa Nacional promulgd |a Ley Organica de Remision de Intereses. Multas y

Recarga Tributano sobre impuestos nacionales, bajo el cual se condonaron 0% interesss da mora, mullas y
recargos incluidos en las actas de deleminacicn, resoluciones administrativas establecidas por el SR y
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{f)

{g)

(h)

gue sa encuentran vencldos o peandientes de pago. La Compafifa evalud acogerse a la condenacian de
infereses de mora y multa por las glosas comespondientes a los afios 2004, 2008, 2008, 2008 v 2010, por
o qué desistid de los Recursos de Casacidn y Juicios de Impugnacidn tanto en |a Corte Nacional como an
el Tripunal Distrital de Guayaquil y procedio al pagh de 3,309,200 respectivamente, obteniendo asi este
beneficio (Véase Nata 17),

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto & la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con clare al 31 de diclembre de
cada perlodo fiscal, apiicando a las ullfidades fributables la fasa del impuesto a la renta.

Las socedades que transheran por lo menos el 5% de su capital accionarto a favor de al menos i 20% de
sus trabajadores, pueden diferr & pago de! impuesto a la renta v de su anticipo por &l periodo de cinco
afios, con el corespondiente pago de infereses.

Constiluye ingreso gravado, |los generados por @ énajenacidn directa o Indirecta 'de acciongs
participaciones, olros derachos representafivos de capial y olros demachos que permitan B exploracion,
explotacién, concesién o similares de sociadades domicliadas en of Ecuador.

Tasas del Impuesto a [a ronta-

La tasa del impuesto a |a renta es del 22%, No obstante, a partir del ejerclcio fiscal 2015, la tanfa
Impositiva Bera del 25% en el caAso de gue |2 socledad tenga accionlstas, socios, participes,
constifuyentes, beneficiaros o simliares, residentes o establecidos en paraisos liscales o regimenes da
MEnor imposicion; con una particlpecion directa o indirecta, individual o conjunta, Igual o superior al 50%
de! capital social o de aguel gue comesponds g la naturaleza de la sociedsd.

Cuando la mencionada parficipacian de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales 0 regimenes da
menol imposciin sea menor al 50%, la tarifza del 25% se aplicara sobre la proporclén de la base imponibla
Hue carresponda a dicha particlpacian

Asimismao, s& aplicard Ia tarifa del 25% a toda ia base imponible, a la sociedad que Incumpla con &f deber
de informar a la Adminisiracion Tributana la composicion de sus accionislas, socios, parlicipes
contribuyentes, beneficiarios o similanes

En caso de gue la Compafla reinvierta sus utidades an el pals en los térmings v candiciones gue
establece |la Ley Organica de Régimen Tributario Interno. podria obtener una reduccion en la tasa del
impueste a la renta de 10 punlos porcentusles sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectGen el
cormespondiente aumento de capital hasia el 31 de diciembre del siguienta afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobra la base de la declaracién del Impueste a la rerta del afio inmediato anterior,
aplicando clerlos porcentajes al valor del activo total (menos cleros companentes), patrimonio total
ingrescs gravables y costos y gastos deducibles. El anliclpo serd compensado con el Impuesto a 1a ranta
causedo y no 85 suscepltible de devolucidn, salvo casos de excepcidn. En caso de gue ¢l mpuesio a la
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(0

(a)

(h)

gue sa encuentran vencidos o pendienies de pago. La Compaiia evalld acogerse a fa condonacién de
intereses de mora y multa por lag glosas correspondientes a fos afos 2001, 2005, 2006, 2008 y 2010, por
Iz oue deslstit de los Recursos de Casacidn v Julclos de Impugnaclon tanto en la Corte Nacional coma en
gl Tribunal Distrita! de Guayaquil y procedid al pagd de 3,303,200 respectivamente, obtenlendo asl este
beneficio (Véase Nota 17).

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuasio a |a renta de la Compafia se determing sobre una base anual con clerre al 31 da diclembre da
cada perledo flscal, aplicands a las ulilidades mbutables la tasa del Impuesio a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital sccionario a favor de sl menos el 205 de
sus Irabajadores, puaden diferir & pago del impuesio a la renta y de su anticipo por el perindo de cince
afos, con el comespondiente pago de inlersses.

Constituye Ingreso gravado, los generados por |8 eénajenzcion difecta o Indirecta de acclones;
pariicipaclones, otros derechos representafvos de capital y otros derechos que permitan la exploracion,
explotadion, concesion o simiares de sockedades domicikadas en el Ecuador

Ta=sas del impuesto a la renta-

La tasa del impuestc a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicic fiscal 2015, la tarifa
impositiva sera del 25% en ol caso de gue la sociedad tenga accionistas, -socios, participes,
consfituyentas, bensficiarics o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscaies o regimenes de
menor imposicion, con una participacion direcla o indirecta, individual o conjunta, igua! o superior al 50%
del capifal social 0 de aquel que cormesponda = la naturaleZa de fa sociedad

Cuando la mancionads participacién de los accionlstas domiciliados en paralsos fiscales o regimenes de
menar impesicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% s aplicara sobre |a proporcidn dz |2 base Imponible
aue corresponda a gicha pariclpacian.

Asimismo, se aplicara [a tarifa del 25% a foda la base imponible, a I3 sociedad que incumpla con &l deber
de mformar @ la Administracién Triputara 3 composicién de sus accionisias, socios, partlcipes,
contribuyentes, beneficiarios o similares

En cazo de que la Compahia reinviera sus uliidades en el pais en os Wrminos y condiciones que
esiablece la Ley Orgdnica de Régimen Tributanio Intermo, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre &l monto reinvertido, siempre y cuando efectuen el
correspondients aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio,

Anticipo del Impuesto .a la renta-

El anficipo se determina sobre 1a base de la declaracidn del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ceros porcentaes al valor del activo total {menos cieros componentes), patrimonio total,
ingresos gravebles y costos y gasios deducibles. El anticipo serd compensagdo con el impuesto a la renta
causado v no o8 susceptibie de devolucion, salva casos dp excapcion. En caso de gue el impuasto a la
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renta causado fuere menor &l anticipo determinada, &l anticipo se conviene en impuasto a la renta minime,

Asl también, se excluirén de la determinacion del anticipo del iImpuesto a la renta |os gastos incrementales
por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en genaral aguelias inversiones y gastos
efectivaments realizades, relacionados con los beneficios tibutarios cue para el pago del Impuesio a la
renta reconoce ol Cadigo Organico de la:Producclén, Comercio & Inversiones para las nuevas inversiones,
asl como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables,

Tambigén estan exoneradas del pago del anlicpe del impuesto a la renla las sociedades noSvas
constituidas a parlir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio @ Inversiones, hasta por un
periods de 5 anos,

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y uliidades, caicuiados después del pago del impuesto a la renta, disinbuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a faver de otras sociedades nacionaies o
extranjeras, no domiciliadas en parsisos fiscales o jurgdiccidn de menor imposicidn ¢ de personas
naturalas no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta

Esla exencidn no aplica sl el beneficiaric efectiva; guiegn eccndmicamente o de hecho tiene & poder de
controtar la atribucién de disponer del beneficlo, es una parsona natural residente en el Ecuador. El
porgentaje de ratencidn de dividendos o utilidades que se apligua al ingreso gravado dependera de guien y
donde esta localizado el benaficiano efective, sin gue supere |a diferencia entre la maxima tarifa del
Impuesto a la rents para personas naturales (35%) v la tarifa general del impuesto & la renta prevista para
sociedades (22% o 25%),

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a socledades domiclliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplcar una retencidn adicional por la diferencia entre [a tasa
maxima de tributacion de una persona natural {35%) y fa tanta del impuesio a la renta corporativo aplicsble
para scciedades (22% 0 25%)

Cuando la sociedad que disiribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionana se proceders a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
& existlera un beneficiario efectivo residente an ef Ecuador

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u ctorgue
préstamos de dinero 8 sus socios, accionisias o alguna de sus parles relacionadas (prestamos no
comarciales), esta operacidn se considerard como pago de dividendos anticlpados y per consiguiente se
debera efactuar la retencién correspondienta a la tarifa del Impuests & la ranta corporativo vigente al ano
&n curgo, sobré &l monto de tales pages. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente da
efectuada y constitulra crédito tributario para la Compaiifa en su declaracion del impuesto a |a rents,

Enajenacidn de acciones y participaciones
A partir del ejerciclo fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a [a renla, ias uliidades gue
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(k)

i

perciban las sociedades domiciiadas o no en Ecuador y las personas nalurales, ecuslonsnas o
exiranjaras, residentes o no en & pais, provenientes de o enajenacion directa o indirects de acciones o
periicipacicnes de soclkedades domiciliadas o esiablecimientos permanentes en Ecuador.

impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas {150) es del 5% y grava a lo siguente:

. La transferancia o traslado de divisas al exterior.

. Loz pagos efeciuados desde &l exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exderior de la persona natural o 1a sociedad o de terceros

- Las importacionas pendignies de pago registradas por mas de doce (12) meses.

. Las sxporiaciones de bienss y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociecades domiciladas en el Ecoador, cuando las divisas commespondientes 2 los pagos por
conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

Estan exertos del Impuesio a la Salida de Divisas {ISD);

. Transferencias de dinero de hasta 1.000 gus ne incluyen pagos por consumos de tarjetas de cradito,

' Fagos realizedos al exterior por amortizacion de capital & Intereses de créditos oforgados por
instituciones financleras internacionales, cen un plazo mayor a un afo, destinades al financiamients
de inversiones previstas en e Codigo Organico de la Produsclion, Comercio & Inversiones y que
devenguen inlerases a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parta de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrolio Econdmico (ZEDE)

. Pagos realizados al extenior por concepio de dividendos distribuidos por sociedades nacionales 0
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de ofras
sociedades nacionales o extranjeras O O personas naturales no residentes en &l Ecuador, sismpre v
cuando no estén domicliadss en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impasicion

El Impuesto a 8 Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto & la renta hasta por & afos, siermpre gue haya sido eriginade en la importacion de materias
primas, insumos y bignes de capital con Ia finalldad de que sean Incorparados en procesos productivos y
que consten en el ligtade emitido por el Comité de Politica Tributaris

La base imponible del IS0, en &l caso de compensaciones o netec de cusntas, estard constituida por &
totalided de la operacidn. Cuando el agquiriente o confratante sea una entidad que goce de una exencion
del 1SD, el impuesto serd asumido por guien comercialice el bien o preste el servicio,

Reformas tributarias-

El 18 da diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 |a Ley Organica de Incentivas para
Aspciaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con @l fin de establecer incentives para la
gjecucion dé proyectos bajo |8 modalidad de asociacidn publco-privada, ademas de incentivar &
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financiamiento productive v la inversitn extraniera.
Y

Esta ley 52 splica a las asociaciones plblico-privadas gue tienen por chjsto la provigion de bienes, ooraz o
servicios por parte del Gobierno Central v loz Gobiernos Autdnomos Descentralizados,

Adicienalmente, se reallzaron las siguientes reformas principalmants:

- Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Se agregala exeneracion deé |os rendimigntos financierod por Inversiones a plazo fijo en valores de

renta fija ¥ depasios a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2008

Se incluye |3 exaneracion a las utiidades onginadas en |2 enajenacidn directa o Indirectas- de
acciongs, participaciones y olros derechos de capitsl obisnidas en tranzaccionss realizadas en
bolsas de valores scusterianas nasta por una fraccion Dasica desgravada del impuesta a la renta de

personas naturalas.

Sa permite gl reconccimlento ce los activos v pasivos por impuestos diferldos de acuerdo a los casos

y condicicnes astablecidas en &l reglamento,

- Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno-
Mediante Decreto Ejeculivo Mo, 844 publicado en el Suplements del Registro Oficial Mo, 847 de
fecha 11 de diciembre de 2015:52 establecid gue ne-se aplicard af limite del 20% de deduchilidad de
los pagos por concepto de regalias, servicios administratives, servicios téenicos, de consullords v
similarss; Bn cas0 de operaciones con partes relacicnadas locales siempre y cuando les correspenda
la: misma tarifa impositiva, sxcepto en el caso de aplicacion del bensficio per reinversién de
ulilidades.

CAPITAL SOCIAL
A3 de diciembre de 2015, el capital social esta constituido por 672,632,311 zcclones ordinarias y nominativas
Lon un valor nominai de 0.04 cadg una.

Con fecha 11 ge febrero de 2015, medianie acta de Junta Ganeral Extraordinaria de Accicnistas ss aprobd &l
aurmanto de capital en 25,000,000 [EEE,UUD,{JDD acciones ordinanas v nominativas @ un valor de 0.04) & través
de la capitalizacion de valores provenienias dela cuentas por pagar con Movapssca Trading 5L La escitura
pubfica comespondients fue inscrita en el Registro Marcantil &l 10 de abril de 2015 (Véase Nota 13(a))

En el afio 2014, la Compafiia aumenta su capital social en 10,000 000 {250 000 000 acciones & un valor de
0.04) o traves de la capltalizacitn de la reserva de capital, reserva legal, reversa facultativa, reserva de
waluacian, oires reservas y capializacion de pasivos con Novapesca Trading 5.1 por 7,501,928, La escritura
publica comespondients fue inscrita 2n e Registro Mercantil el 28 de septiembre de 2014,

Con fegha 3 de cetubre de 2014, mediante acta de sesidn de accionistas sa aprobd la disminucién de capital
pagado y suscrito:a 1,908,332. con el fin de cubrir @ compensar-las pérdidas acumuladas de la Compatia, asl
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como las eventuales pérdidas que pudiers suscitarse en el futuro Este framite fue aprobado por la
Superirtendencia de Comparilas mediants |z Resolucion No SCV-INC-DNASD-SAS-14-0030488 con fecha 11
de diciembre de 2014

Al 31 de dicembre de 2015, la composician accionania 85 COMO Sigue

Porcontaje
total de
partici-
Nlmero de pECion Valor
Accionistans Pais acoiones % riaminal
Mevapesca Trading S.L. Ezpafia &72 833,300 &4 99% 28 205 531
Pescanova 5.4 Ezpaha 11 0.01% 1
672.633.311 100.D0% 25,905,332

RESERVAS

(s}

(b)

)

(d}

Reserva legal-

La Ley requiare que ge transhera a fa resenva |legal por o menos 8l 10% de |a utilidad nata anual, hasta
qu=la reserva llegue par o menos al 50% del capital social, Dicha reserva no pueds distribuirse como
dividendos an efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compafla, pero pusde ulilizarse para cubrir
pérdidas de operacionas o para capitalizarse.

Reserva facuitativa-

Corresponde a sportes generados en afics anisriores gue no representan para la Compafiia una
pbbgacion confractual de entregar efeclivo u ofro activo financiero o de intercambiar aclivos 0 pasivos
financieros ni cormesponden a coniratos que requerniran la utifizacion de algln instrumento de patimonio y
Que peede zer utilizado para incrementar el capital social o para absorber perdidas, si las hubiere.

Reserva de capital-

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorzacion del patrimonio v reexpresién monetana
orginads en la cerreoclén monetaria del patrimonio v de los activos v pasives no monelarios de afios
ameriores, respectivaments, transfendos a esls cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmenta
capifalizada. El saido de esta cuanta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva de valuacion

El saido acreedor de asla cuenta no puede distribuirse como dividendos en sfectivo, tempoco cancelar a
parie insoiuta del capital suscrilo, pudiendo ser objeto de capitalizacién en la parte que excada al valor da
las pérdidas acumuladas y las dal titimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere

VENTAS
Comesponde principalmants al valor razonable de las contraprestacionss recibidas o a recibir por la venta de

praducts terminade en el cursa ordinario de las actividades de Ia Compariia
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Al 31 de diciembre de 2015 y 20104 [a venta de blenes seformaba deda siguiente manera;

2015 2014
Camaron:
Extarior 1 150,567 333 176,128,290
Local i 1,024,329 135327
Balanceado:
Local 5331, 718 11,514,226
Otras bienes: 4 273,486 4 953 520

165,196 676  1953.031,163

1) A3 de diciembre de 2015 y 2014, ja Compaiila vandid a sus'clientes del extariar 47, 053 856 v 45,8920 035 libras de

CArraron y @ sus compradores focakes 511474 v 42,583 libras de camardn, respectivanmienie

22. GASTOS DE ADMINISTRACION
A 31 dediclembre de 2015 y 2014, los-gastes de administracion se formaban de |3 sigulents manera

2015 20174
Sualdos, salarios y demas remuneraciones 3,363,325 4,541,436
Mantenimienio v reparacianes 908,618 RT3.286
Asistencia tBonica y regaliss [Veéase Nota 13(a)) 1,290,357 2182114
Depreciacion f54,925 1,102 352
Planes de beneficios a empleadas B05,256 231,076
Apories a la sequridad social 542 846 525,023
Haonarados, comisiones y dietas 452720 080,053
Benaficios socialkes & indemnizacioneas 445 656 00,324
Impuestos. contribuciores y oiros 437 287 1,567.9718
Aoue, gnergia, luz v lelecomunicacionas 351,735 322360
Gastog de viaje 188,604 170.083
Seguros y regseguras 192,100 141,086
Transpore 108,659 160,062
Arendamiento operstivo 14,356 25,080
Cugnlag incobrables comersizles y pares relacionadas 5,897 (B7. 100y
Provizidn deintereses por glosas fiscales - 260,800
CHros 1913623 o1

11,701,263 14,338,945

23. GASTOS DEVENTAS
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de |8 siguiente manara;

35
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2015 2014

[rars porta 411 698 286,334
Sualdon, salanos v demds remunaracicnas 120, 73k 106625
SBguros y reaseguros 19 467 36852
Gastos de viaje 29208 30283
Beneficios socisles & indemnizaciones 27,7153 24,342
Apories a la segurldad social 24 229 22 583
Fromocian y publicicad 26,678 18327
Dilrox 1,254,072 144 74T

1,832,837 B0, 183

24, INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015y 2074, los ingresos y gastos financieros s& formaban de la sigulente manera

2015 2014
Ingresos financieros:
Diferencia an-cambio 2,022 466 2,236.070
Intarases ganados con parte relacionadn
{(Véase Nola 13{a)) 1111114 1,110,609

3,133,580 3346679

Gastos financieros:
Comigiongs & nicreses 3,774 186 3,254 387
Oiros 1.016, 348 266,805

4,790,531 3,611,292

25. OTROS GASTOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los otros gasios se fcrmaban de la siguiente manera

2015 2014
Pérdada en venla de propiedad, plama vy equipos Q5T 494 136,739
Impuasio a lo safida de divisas - G4 567
Vanta da instrumentos financlerss - 6 508
Citros 6,584 879 664

g6a 202 1,087 BEB

26. GARANTIAS
Al 31 de dgiciembre de 2015, la Compafiia entregd fas siguientes garantias;

1)
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Tipo de garantfa

Hipoteca abierna

Hipok=ca abieria

Prenda comercial

Hipoteca abierta

Fanza legai

Depdsitos an garantia

Descripeidn de la garantia

Scbre los siguienies Déenes inmuebios: - Uin solar que fiepe edificaciones y obras civiles gue
conforman una plants de aimento balanceado de una dimensdn da 15,000 m2, ubicado gn
Puerlo Honde, canitn Guayaquil, pravincia del Guayas. En dicembre d= 2012, Balancéados
Nova 5. A Balnova {anfes Vansurves 5. A v &l Banco de Gusyaquil 5. A, suscrberon una
ampliacion v ratificacidn de hipoleca ableris, anticresis y prohibicion voluntaia de erajonar y
gravar, mediants &l cugl Balanceados Mova S. A, Balnova que a pardic de.dicembee de 2012
&4 propistara de la planta de balancesdo 88 obilga entre ofras cosas, a garsntizar lay
obligaciones de la Compafile, sean obligaclones pasadas, présentes o Rkiluras, directns o
indirectas o conjunias, vigentes, o vencldas, que [a Compafiia mantenga o rmantuvian s
favur 0 @ la orden del banco, - Varios solares gue conlienari edificaciones y obras civiles que
conforman la planta industrial Promansco 5. A de una dimension 23,285 m2, ublcado an 3
Lolizacitn Las Brsas, canfdn Durdn, provincla del Guayss Ademds de equipos por una
cuantia oe 4.651,715 adiconada en of periodo ferminado &l 21 de dicembre de 2013, se
mantiene 3 favor de Sanco Suayaguil S.A
Lodes ¥y edificacionsz en los cudles exisien ias infrapstructiras de las camaronsrss ()
Cuificnez con una dimensicn do 1,003 hecldreas, ubicada en i3 Izla Punte Brava, canton
Guayaquil de & provincla del Gueyas,; i) Bellavista ubicads en el Golle de Guayaqull en &
[sla Bellavieta con un drea de 503,98 Ho,, v, i) Santa Cecilia ubicads en el sector |8la da los
Quinanez con un &rea de 10382 hecldreas, La cuantin de estas hipoteces aon
indetarminadas a favor de Banca Pichineha C. A
Mercadorias (producio lerminade congelado) a favor de GISIS 5. A
Edificing, instalaciones y maguinariss sobre W planta empacacdors ulbicada en Durdn Km 6.5
via Durdn- Tambo, incioyendo 2 camaras de refngaracion a favor da Banco internacional 5.4
Fisnes legal a favor del Senvicid de Renlas internas por reclamos de la aclas de
determinaciin de los afios fiscales 2006 y 2005, consistenie.en:
- Solares A B, C, D, Een Km 2.9 via Puero Aguaje-Mar Bravo en el canién Salinas-

Lotes de termene Mo, 1-2-3-4 en |a lsla Pempanal de Bolivar, canton Eloy Alfaro, Provincia

dee Enmeraldas
Cmpdsiios 8n garantia par 247 337 a favor del Servicio de Rentas Internas corres pondiants al

ngln de determinacion del afio 2008 (Véase Mota 7)

La gerencia de la Compania no aspera que surjan pasvos relacionados con estas garanilas

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Las metodologias ¥ supuesios ampleades por i3 Compafila para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los t&fminos y caracleristicas de resgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguelios

instrumentes financieros que se levan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en ibros;
como son, el efectivo en caja y bancos, |as cusntas per cobrar, las cuentas por cobrar a partes relaclonadas, ios
proveedores y otras cuenlas por pagar, cuentas por pagara partes relacionadas y obligaciones financieras, no
g divulga la informaeion de valor razonable segin o reguerido por lag NIIF
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Mivel 2-

Instrumentos financieros a t=sa fija - El valor razonable de los pasivos financisros (obligaciones financierss) que
se encusntran a tasa fija y a cosio amortizado, se determina comparando 1as tasas de interss del mercado en el
momenta de su reconccimients nicial ¢on fas tasas de mercado actus'es relacionadas con instrumentos
financieros similares. Eslos instrumentos financieros se clasifican en el Nivel 2 de I3 jerarguia de valor
razanable

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasives financiercs de la Compafila, Incluyen los provesdores y olras cuentas por pagar
obligaciones financieras y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones.
Lou principales activos financleros de fa Compaiia Incluyen las cuentas per ccbrar, cuentas por cobrar a parles
relecionadas y efectivo en caja ¥ bancos gue provienen directamente de sus operacionas.

La Compafila se encuentra expuesia a los riesges de mercado, de crédito y de liguidez, los altos eiscutivos da
la Compania supervisan la gestidn de estos riesgos

Riesgo de mercado-

El riesgo-de mercado es el riesgo de que el valor razonabie de los flujos de efeciivo fuluros de un nsirumento
financieny fluctie debido a cambios en los precios de mercado, En el caso de la Compania, los precios de
mercads comprenden log sigulentes tipos de rlesgo: el riesgo de tasa de interés, =l nesgo de tasa de cambio, el
riesgo de precics de los producios basicos. Los instrumenios financieros alectados por los riesgos de mencado
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

{a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de taza de intsrés &8 el riesgo de gue @l valor razoneble o los flujos fuluros del efective de un
instrumento financiero fuctlen debido a8 los camblos en [as asas de inlerés de mercado, La exposicion de
la Corrpafila al riesgo de tasa de inlerés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo
plazo con lasas de intersses variable,

La Compafia geslicna su riesgo de lasa de interés por medio de una cartera equilbrada de préstamos a
tasa fija y variable

El sigulente cuadro muestra la sensibilidad anie un cambio razonablemente posibie en las tasas de interés
sobre la porcldn de deudss y préstamas gque devengan intereses!
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Incremento Efecto sobro
{disminucian) I parancha
@n puntos antes do
baslcos Impuesto
097 % 208,698
2015
(0.197%) (28,698)
0.035% 16
2014

(0.035%) (19.671)

(b} Riesgo de tipo de cambio-
El rigsge de tipo de cambio es el nesgo de gue el valer razonable o flujos de efectivo futuros de un
insfruments financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafila realiza sus
operaciones principales en Dolares de los E LA, moneda de curso legal en e pals, por ko tanio. el riesgo
cambiana que asume la Compafia es bajo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la deuda en monada extranjera (Euros) ez-de 14 003,358 y 14,463,514,
respeciivameante

El sigulente cuadro muestia la sensibilidad ante un cambio razenablemente posibie en los tpos de cambio
sobre los pasivos en monada extranjers;

Incromeanto Efecto sobro
{disminucidn) la ganancia
on punios antes do
bisicos impucsto
0% 533,205
2015
4% {5633, 204)
5% 1.245.389
2014
(B} (1.245,389)

(¢} Riesgo de precios de los productos basicos
La Compafiia esia afectada por fa volatiidad en &l precio de su materia prima, lo cual se ve reducido por la

pesca propia efectuada a raves 0 sus piscings,

Durante el afio 2015 y 2014, la capacidad procesada de pesca propla y-adguinda a terceros fue como
sigLe,

205 2014

Propios Terceros Propios Torcoros

Camanbn 2% GA% 23% 7%




Notas a los estados financieros (continuacion)

43

Riesgo de crédito-

El resgo de credito s @ riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relacion con un instrumenta financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila se
encusnira expuesta al fesgo 08 crédito por =us actividades operstivas (cuentss por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gefenciz es responsable de gesfionar el riesge de crédito de sus clientes en base a las pollticas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo.  La califizacion de crédito det cliente se detérmina
sobre la base de un teblero que detalla ia calificacién de riesgo de crédito. Las cuentss por cobrar de los
cllentes se controlan regulamente,

La necesidad de reglstrar una desvalonzacion se analiza 8 cada fecha de cierre del perfodo sobre el que se
informa.  Ademds, existe un ndmero imporarite de cuentas por cobrar menos calegorizadas en grupos
homogensos y cuya dasvalorizacion se svailia de manera colecliva. El calcule de fa desvalorizacion 5o basa en
la informacitn histonca real. La exposicitn maxima al nesge de crédite a a fecha de cierre del periodo sobre al
gue se informa es el impona en lbros de cada categoria de active financiero nformada en la Nota 7

La Compafia ha evaluado como baja la concentracion del resgo de crédite con respecto a los deudores
comerciales, a pesar que @l 83% de las ventas fuaron a partes ralaclonadas (50% en el afo 2014}

Riesgo de liguidez-
La Companla menitorea e rlesge de un déficit de fondos utlizando de manera recurrente un filjo de caja
proyectadoa coro v largo plazo,

El objetiva de Iz Compafila es mantener el equilibrio entre la continidad y Ia flexibilidad del financiamienio a
través del uso de prestamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado ¥ la deuda
con vencimiento a menos da 12 meses podria ser-refimanciada sin problema con los achuales prestamistas sl
gsio fuera necesario

£l siguenie cuadro resume &l parfil de vencimientos de logs pasivos inancieros de la Compania sobra la basa de
los pagos ro descontados pravistos en los contratos respectivos

Mas de 1 Mis da 3

mes y meses y
En menos monos do menos de Mayorai
de 1 mes 3 meses 12 meses afio Total
Al 31 de diciembre de 2015
Cbligaciones financeras 350,368 1419184 5,308,655 65,572,541 73,050,748
Proveedoies y olras cuentas [pof [pagar 4240692 3447386 - - T.BBT 2og
Cuentas por pagar & panfes ralacionadas - - 70,653,962 . 70,853,962

4,590,580 4,884,570 75,962,817 G5,972.541 151,392,708

]
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Mas de 1 Mas de 3
mas mMesegs 'I_f
Enmencs menos de menos de Mayora 1
de 1 mes 3 meses 12 mesas ano Total
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 73,927 487 - - - 74827487 (1)
Proveedores y otrag cuchtas por pagar & 330508 35201539 - - 7851136
Cuantas por pagar A parles relacionadss 2.973.550 - 93,547,808 86521 359
6 258,083 B.494, 0559 - 93,547,509 17H.299.581

i1 Inchuido lesinbereses por pagar al vensimienia

23, GESTION DE CAPITAL
Fara propositos de-gestion dei capital de fa Compariia, el capital incluye el capital accionario-emitido y todas las
demsas reservas de patrimaonio atribuibles & los propletarios de la controladora. Bl objstve prncipal de fa gestian

dil capital de la Compania ea masimizare! valor para el accionista,

La Compadia gestions su estructura de capital v realiza o8 ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones. economicas v los: reguerimientos de les clausulas financieras.. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capitsl, la Compafia pueds modiicar los pagos de dividendos a los sccionistas. La Compafila
monitorea [a estructura de capital wilzando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre. [a

deuda neta y el capital tolal mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciambre de 20715 v 2014 23 como sigue;

2015 2014
Total obllgacionss financieras, provesdores v ofras cusntas por
pagar y cuertas por pagar a panes relacionadas 146,836 545 178,265, 051
(-) Efeclivo an caja y banoos (411,175) 13,6516.851)
Diawda nela 146,525,373 174,661,030
Total patrinonios 2,215,608 -
Total deuda neta y patrimonio 148,740,075 174,551,030
Hatlo de apalarcamienio 9% 100%

30. CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre ge 2015, la Compania mantieng varias demandas laborales en su -coritta por 1,232 652
sobie las cuales mantiene: una provision de 596801, La gerencia y los asesores legales congsideran gue la
resolucian final de estos casos serd favorable a los Intereses deia Comparila.
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31, EVENTOS SUBSECLENTES
En ef pariodo comprandide entreel 1 de= enerc de 2018 v Ia fecha de emision de estos estados financieros, no
han ooumide: hechos de caracter Tinanclero o de otra Indole, gue afecten &n forma significativa los saldos o

Imteroretacionzs de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
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