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PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de la entidad:
PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

RUC de la entidad:
0990553963001

Domicilio de la entidad
Km. 6 ¥2 Via Duran Tambo Cdla. Las Brisas solar 19, junto a la compaiia Expalsa.

Forma legal de la entidad
Sociedad Anonima

Pais de incorporacion
Ecuador

PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) fue constituida en agosto de
1981 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre del mismo afo en Duran - Ecuador.

PROMARISCO S.A. mantiene lineas de negocios y operacion de: creacion y cria de larvas,
crecimiento de la post-larva en piscinas camaroneras, produccion de balanceado,
empacadora y exportadora de camaron.

PROMARISCO S.A. es una subsidiaria de Novapesca Trading S.L., cuya sede esta localizada en
Espana, a su vez Novapesca Trading S.L. pertenece al Grupo Pescanova.

Venta de Division de Balanceados

En diciembre del 2012, la Administracion de Promarisco S.A., decidié vender a Vansurves S.
A. por 15,000,000 la division de negocio dirigida al procesamiento y comercializacion de
balanceados, para lo cual se suscribieron entre las partes lo siguiente:

a) Un contrato de compra venta por 1,495,000, mediante el cual se transfieren el inmueble
que consiste en un solar y edificaciones ubicados en kilometro 15.5 de la via Guayaquil -
Chongon en el cantdn Guayaquil. En adicion en este contrato, se describe la Ampliacion
y ratificacion de hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y
gravar, en el cual Vansurves se obliga entre otras cosas, a garantizar las obligaciones de
Promarisco S.A., sean obligaciones pasadas, presentes o futuras, directas o indirectas o
conjuntas, vigentes o vencidas, que Promarisco mantenga o mantuviere a favor o a la
orden del Banco.



b)

PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Un convenio privado de transferencia de activos y demas declaraciones, mediante el
cual se transfiere una planta industrial de procesamiento de balanceados, esto es, todos
los equipos, maquinarias y demas bienes muebles que componen dicha planta; asi como,
la titularidad de las marcas de varios tipos de balanceado, derivados o afines a estos.
Adicionalmente por lo relevante de este convenio, el mismo regula también los
compromisos en materia laboral que conciernen a la transferencia de nomina de
trabajadores del segmento negocio de balanceado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1.

Periodo contable.
Los Estados de Situacion Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre el
01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011.

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011.

Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011.

2.2. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de Promarisco S. A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading S.L.) han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion (CINIIF), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), asi como, segUn los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la Nota 3, se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente
y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados financieros.
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PROMARISCO S.A.
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Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

2.3. Pronunciamientos contables y su aplicacioén.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012:
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF obligatoria:
NIC 12: Ejercicios iniciados a partir del
Impuestos a las ganancias. 01 de Enero de 2012.
Fecha de aplicacién
Normas obligatoria:
NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir del
Internacionales de Informacion Financiera. 01 de Julio de 2011.
NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion a Ejercicios iniciados a partir del
revelar 01 de Julio de 2011.

La aplicacion de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para
los cuales no sea efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de estados financieros. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2012.
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Fecha de aplicacion
obligatoria:

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint ventures.

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacion.

NIC 34:
Informacion financiera intermedia.

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar.

NIIF 10:

Estados Financieros Consolidados (emitida en

junio de 2012).

NIIF 10:
Estados Financieros Consolidados .

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos (emitida en junio de
2012).

NIIF 12:

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Informacion a revelar sobre participaciones en Ejercicios iniciados a partir del

otras entidades (emitida en junio de 2012).
NIIF 12:

01 de Enero de 2013.

Informacion a revelar sobre participaciones en Ejercicios iniciados a partir del

otras entidades.

01 de Enero de 2014.
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Normas

Fecha de aplicacion
obligatoria:

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados.

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIIF 9:
Instrumentos financieros.

NIIF 10:
Estados financieros consolidados.

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos.

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades.

NIIF 13:
Medicion de valor razonable.

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Fecha de aplicacién
obligatoria:

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos.

Interpretaciones

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Fecha de aplicacion
obligatoria:

CINIIF 20:

Costos de desbroce en la fase de produccion de Ejercicios iniciados a partir del

minas a cielo abierto

01 de Enero de 2013.
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La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) en el
ejercicio de su primera aplicacion. La Compaiia no ha adoptado de manera anticipada
ninguna de estas normas.

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno economico principal en que la Compaiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.

Efectivo.

La Compaiiia considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin restricciones y
todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa
dias, incluyendo depositos a plazo. En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los
sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el Pasivo Corriente.

Activos financieros.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar la Compainia han definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

e Documentos y cuentas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance.
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El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del periodo.

Inventarios.
La Compaiia presenta las siguientes lineas de comercializacion:

e camaron;y,
e balanceado.

A partir de septiembre de 2011 la Compaiia dejo de comercializar larvas.

La Compania valoriza sus inventarios de producto terminado, productos en proceso, y
materiales y suministros a su costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicion y ubicacién actuales.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compaiia utilizara la misma formula del costo para todos los inventarios que tengan
una naturaleza y uso similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con
una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula
de costo.

La Compaiia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

e Los costos de almacenamiento;

e Los costos de distribucion;

e Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacion actuales; y

e Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto
de realizacion.
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Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.
Propiedad, planta y equipos.

Se denomina propiedad, planta y equipos todo bien tangible adquirido por la Compaiia
para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compaiiia
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera ser
controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

e Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propositos administrativos.

e Se espera usar durante mas de un periodo.

e Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdémicos
derivados del bien.

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

e Que la compania mantenga el control de los mismos.

El costo original de la propiedad, planta y equipos representa el valor total de
adquisicion del activo con todas las erogaciones en que se incurrio para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningln otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida (til.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida Util de cada clase de
propiedad, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:
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a.  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

C. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de producciéon de inventarios durante tal
periodo.

El método de valoracion o el valor de propiedad, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacion del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipos, con el
objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder a
reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a
lo establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de propiedad, planta
y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la diferencia
entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida util para la propiedad, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida util depreciacion residual

Infraestructura 10-50 10% - 2% 24% - 35%
Instalaciones 10 10% Cero
Maquinarias y Equipos 10 10% Cero
Vehiculos 5 20% Cero
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10% Cero
Equipo de computacion 3 33,3% 15%

A criterio de la Administracion de la Compafia, PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading S.L.) con excepcion a la infraestructura y equipo de computacion,
las propiedades, planta y equipos seran utilizadas hasta el final de su vida util
econdémica y no estaran sujetas a erogacion alguna que genere un valor de rescate; por
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lo cual, no es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe
evidencia que la Compania tenga que incurrir en costos posteriores por
desmantelamiento o restauracion de su ubicacion actual.

2.10.Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2011, la Compania capitalizo costo por intereses por 117,676.

El costo de un elemento de propiedad, planta y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.
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Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
existido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro. Si ese es el
caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resultados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Cuentas y documentos por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

e La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;

o Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.
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2.14.Beneficios a los empleados.

2.15.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros
adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Compaiias
del Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente
y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los anos 2012 y
2011, ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las
que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y 23% para
los anos 2012 y 2011 respectivamente.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a
las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
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diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Derivado y Operacioén de cobertura

La Compania cuenta con una operacion de cobertura de tipo de interés y cambio de la
obligacion financiera que mantienen con la Compania Espaiola de Financiamiento del
Desarrollo, COFIDES S.A., que tiene como finalidad eliminar o reducir
significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto de
cobertura.

Los derivados se registran inicialmente a su costo de adquisicién en el Balance de
Situacion y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para
reflejar su valor razonable en cada momento, los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en el patrimonio neto reserva de cobertura.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de
las actividades de la Compaiia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdémicos fluiran a la Compania y puedan ser confiablemente medidos. No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compania reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de camarones cuyo valor justo puede medirse de forma fiable.

Costos de venta y produccion.

El costo de venta y produccion incluye todos aquellos rubros relacionados con la
compra y produccién de camaron que son directamente atribuibles al inventario.
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2.20.Gastos de administracion y ventas.

Los gastos de Administracion y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales
asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compaiia.

2.21.Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre la cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el 6rgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempeiio. La sociedad opera con
un segmento Unico.

2.22.Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia esta considerada de bajo impacto ambiental, por lo
tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

2.23.Estado de Flujo de efectivo.
Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto

operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

2.24.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.
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3.1.Factores de riesgo.

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una
metodologia de evaluacion continua. La empresa administra una serie de procedimientos
y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

3.2.Riesgo financiero.
e Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading
S.L.) es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), realiza
periddicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de la situacién financiera, el
entorno econdémico con el proposito de obtener los recursos de liquidez necesarios
para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

e Riesgo de inflacién.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios
con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando
con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada ano se
detalla a continuacion:

a. Ano 2012 4.16%.
b.  Ano 2011 5.41%.
c.  Ano 2010 3.33%.

3.3.Riesgo de tipo de cambio.
Los riesgos de tipo de cambio corresponden, fundamentalmente a las transacciones de la
deuda en euros contratada por PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading

S.L.) para lo cual en el afio 2012 la Compania contraté una operacion de seguro de tipo
de cambio y de tasa de interés con BNP Paribas S. A.
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Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la Compaiia trata de que se
produzcan un equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos
denominados en euros.

3.4.Riesgo crediticio.

Los principales activos financieros del PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca
Trading S.L.) son los saldos de caja y efectivo, documentos y cuentas por cobrar vy otras
cuentas por cobrar, e inversiones, que representan la exposicion maxima de la Compaiiia
al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compainia en funcion de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

3.5.Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un equilibrio
en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria
de Novapesca Trading S.L.) minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida
en el estado de resultados.

En este sentido la Compafia mantiene aproximadamente un 35% de su deuda referida al
Euribor. En el afo 2012, la Compafia contrat6é una operacién de seguro de cambio y de
tasa de interés con BNP Paribas S.A.

3.6.Riesgo de sector camaronero.

El sector camaronero ha tenido varios cambios en los ultimos anos con las cuales se ha
buscado equilibrar la balanza comercial, dado a que el camaron es la cuarta fuente de
divisas de Ecuador.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.
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4.1.Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para su propiedad, planta y equipos, ésta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiia.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compaiiia evalla al cierre de
cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterioro, el valor recuperable de
los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los
activos.

4.2.0tras estimaciones.

La Compaiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

e Larecuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuarial de Indemnizaciones por afnos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

4.3.Estimacion de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor neto
realizable.

Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y otros
costos incurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de ventas.

Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la

existencia su condicion y ubicacion actual como los costos de comercializacion son
reconocidos como gastos en el periodo en que se incurra.
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5.

EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos locales
Bancos del exterior

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
10,772 21,348
647,879 358,831
88,564 18,159
747,215 398,338

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por

concepto de venta de balanceado, larvas y otros productos.

por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a continuacion:

Hasta 3 meses
Entre 3y 6 meses
Entre 6 y 12 meses
Mas de 12 meses

(*)

Deudores en proceso de gestion prejudicial

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,998,454 1,098,511
982,318 287,672
35,129 49,059
1,723,643 240,671
4,739,544 1,675,913
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
257,133 234,887
257,133 234,887

El vencimiento de las cuentas
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Nombre Naturaleza de la relacion Plazos Pais de origen 31, 2012 31, 2011

Pescanova S.A. Comercial (1) Espana 13,630,502 4,948,649
Pescafina S.A. Comercial (1) Espafna 900,705 6,634,507
Novaguatemala Comercial (1) Guatemala 369,511 512,442
Megashak S. A. Comercial (3) Ecuador 179,540 -
Ultracongelados Antartida S.A. Comercial (1) Espana 33,375 38,909
Camanica S.A. Comercial (3) Nicaragua 18,244 360,512
Bajamar Séptima S.A. Comercial (1) Espafna 16,419 724,908
Pescanova USA Comercial (1) USA - 2,664,299
Krustanord Comercial (1) Francia - 528,410
Serviconsa Comercial (3) Nicaragua - 265,479
Pescanova Alimentacion S.A. Comercial (1) Espana - 245,043
Lorette Comercial (3) Honduras - 106,500
Pescachile S.A. Comercial (2) Chile - 1,921

(Nota 36) 15,148,296 17,031,579

(1) Estas cuentas comerciales se recuperan entre 10y 15 dias.
(2) No se ha definido plazos de vencimiento para estas cuentas.
(3) Estas cuentas comerciales se recuperan entre 90 dias.
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Vansurves S. A. (1) 16,485,158

(1) Corresponde al valor pendiente de cobro a Vansurves S. A. originada por la venta que
la Administracion de Promarisco S.A. realizara de la division de negocio de
balanceados, la cual sera cobrada dentro de los proximos 12 meses (Nota 1).

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Anticipos a proveedores 2,164,452 3,701,066
Empleados - 6,598
Reclamos de seguros por cobrar 42,086 28,834
Otras 149,815 185,142

(1) 2,356,353 3,921,640

(1) El valor razonable y/o costo amortizado de otras cuentas por cobrar no difiere de su
valor en libros.

10. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:
Diciembre  Diciembre

Concepto 31, 2012 31, 2011
Saldo inicial (234,887) -
Gasto del ano (22,246)  (234,887)
Saldo final (1) (257,133)  (234,887)

(1) Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de
baja los activos contra la provision constituida.
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El resto de las cuentas incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan
sufrido un deterioro de valor.

11. INVENTARIOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Productos terminados (1) 4,893,865 7,549,849
Productos en proceso 551,359 1,905,152
Materiales y suministros 6,513,521 5,295,829

11,958,745 14,750,830
Menos: provision para obsolescencia y valuacion de
inventarios (186,558)

11,772,187 14,750,830

Los movimientos de la cuenta de provision para obsolescencia y valuacion de inventarios son

como sigue.
Diciembre  Diciembre
Concepto 31, 2012 31, 2011
Saldo inicial -
Gasto del ano (186,558)
Saldo final (186,558)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compaiia mantiene prenda comercial sobre
productos terminados por 2,801,147 y 3,783,537 respectivamente para garantizar
obligacion con Banco de Guayaquil S. A. Adicionalmente al 31 de diciembre de 2012,
mantiene prenda comercial sobre producto terminado por 3,640,783 a favor de Banco
Internacional S. A. (Nota 20 numeral (4)).
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12. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un

resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Seguros pagados por anticipado:

13. AC

Un

Responsabilidad civil - 75,847
Incendio 132,739 10,825
Vehiculos 8,530 9,330
Seguro de vida 2,266 9,109
Robo - 266
Otros ramos 200,768 169,138

344,303 274,515
TIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Impuesto al Valor Agregado (1) 575,668 2,418,958
Retencion en la fuente 206,408 415,711

782,076 2,834,669

Representan créditos tributarios por el pago del IVA, sobre facturas de proveedores de
bienes y servicios recibidos por la Compania. En diciembre de 2012, la Compaiia
compenso el IVA en venta por 1,620,600 generado en la operacion de transferencia de
bienes muebles e inmuebles y marca a Vansurves S. A. (Nota 1). Al 31 de diciembre
de 2012 y 2011 incluye 96,246 de impuestos pagados en anos anteriores, los cuales
estan en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas de acuerdo a
disposiciones legales vigentes.
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14. ACTIVOS BIOLOGICOS.

La Compania posee activos biologicos destinados al desarrollo de su actividad propia, los
cuales estan relacionadas con la creacion y cria de larvas, crecimiento de la post-larva en
piscinas camaroneras y camaron para su empacado y exportacion.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Camarones en crecimiento 22,204,298 25,897,143
Larvas y reproductores 37,955 505,760

22,242,253 26,402,903

El movimiento de los activos bioldgicos (camarones en crecimiento), fue como sigue:

Diciembre Diciembre

Concepto 31, 2011 31, 2010

Saldo inicial 25,897,143 24,218,282
Adiciones 22,204,298 38,566,882
Costo de produccion (25,897,143) (36,888,021)
Saldo final 22,204,298 25,897,143
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Propiedades, plantas y equipos, neto:

Terrenos

Infraestructura

Instalaciones

(1)
(1)
(1)

Maquinarias y equipos (1)

Vehiculos

Muebles , enseres y equipos de oficina
Equipo de computacion
Construcciones en proceso

Propiedades, plantas y equipos, bruto:

Terrenos

Infraestructura

Instalaciones

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles , enseres y equipos de oficina
Equipo de computacion
Construcciones en proceso

Depreciacion acumulada y deterioro del valor:

Diciembre
31, 2012

Diciembre
31, 2011

17,487,064
7,950,889
60,238,576
54,715,230
863,719
117,661
470,924
2,347,380

18,034,157
15,898,382
48,441,022
48,650,284
804,566
114,469
618,904
9,407,593

144,191,443

141,969,377

17,487,064
14,896,417
71,693,148
71,426,163
1,788,496
416,765
1,019,665
2,347,380

18,034,157
26,202,798
53,931,953
64,684,470
1,742,142
404,537
1,038,629
9,407,593

(Expresadas en délares)

181,075,098

175,446,279

Infraestructura

Instalaciones

Maquinarias y equipos

Vehiculos

Muebles , enseres y equipos de oficina
Equipo de computacion

6,945,528
11,454,572
16,710,933

924,777
299,104
548,741

10,304,416
5,490,931
16,034,186
937,576
290,068
419,725

36,883,655

33,476,902
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La Compania ha suscrito hipotecas de cuantia indeterminada y una prenda industrial
con varias instituciones financieras, para lo cual entrego propiedad, planta y equipos
con el fin de garantizar obligaciones contraidas y por contraer en el futuro con estas
instituciones. A continuacion detallamos un resumen de las escrituras publicas que se
han suscrito por esta circunstancia:

(@)

(b)

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar a favor del Banco Bolivariano C.A. sobre cinco lotes en los cuales existe
una infraestructura camaronera y edificaciones, denominada en su conjunto
como “Camaronera Josefina I” con una dimension de 987 hectareas, ubicada en
el sitio Sabana Chica, canton Guayaquil de la provincia del Guayas, la cuantia de
esta hipoteca es indeterminada.

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar a favor del Banco Bolivariano C.A. sobre un lote en el cual existe una
infraestructura camaronera y edificaciones denominada en su conjunto como
“Camaronera Josefina II” con una dimension de 680 hectareas, ubicada en la Isla
Punta Brava, cantén Guayaquil de la provincia del Guayas, la cuantia de esta
hipoteca es indeterminada.

Contrato de prenda industrial abierto a favor del Banco Bolivariano C. A. sobre
estaciones de bombeo por un valor de 522,000.

Hipoteca abierta, prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor del Banco
Pichincha C.A. sobre lotes y edificaciones en los cuales existe una infraestructura
camaronera y edificaciones, denominada en su conjunto como “Camaronera
Quindénez”, con una dimension de 1.003 hectareas, ubicada en la Isla Punta
Brava, canton Guayaquil de la provincia del Guayas, la cuantia de esta hipoteca
es indeterminada.

Hipotecas abiertas, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a
favor del Banco de Guayaquil S.A. sobre los siguientes bienes inmuebles:

(i) Un solar que contiene edificaciones y obras civiles que conforman una planta
de alimento balanceado de una dimension de 15.000 metros cuadrados,
ubicado en Puerto Hondo, cantéon Guayaquil, provincia del Guayas. En
diciembre del 2012, la Compaiia, Vansurves S.A. y el Banco de Guayaquil S.
A. suscribieron una ampliacion y ratificacion de Hipoteca abierta, anticresis
y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar, mediante el cual, Vansurves
que a partir de diciembre del 2012 es propietaria de la planta de balanceado
se obliga entre otras cosas, a garantizar las obligaciones de Promarisco S.A.,
sean obligaciones pasadas, presentes o futuras, directas o indirectas o
conjuntas, vigentes o vencidas, que Promarisco mantenga o mantuviere a
favor o a la orden del Banco.
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(i) Varios solares que contienen edificaciones y obras civiles que conforman la
Planta Industrial PROMARISCO S.A. de una dimension 23.285 metros
cuadrados, ubicado en la Lotizacion Las Brisas, canton Duran, provincia del
Guayas.

Fianza legal a favor del Servicio de Rentas Internas por reclamos de las Actas de
Determinacion de los aios fiscales 2006 y 2005, consistente en:

i.  Solares A, B,C,D, E en km 2.9 via Puerto Aguaje-Mar Bravo en el canton
Salinas

ii.  Lotes de terreno No. 1-2-3-4 en la Isla Pampanal de Bolivar, cantén Eloy
Alfaro, Provincia de Esmeraldas.

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor

del Banco Internacional S. A. sobre la planta empacadora ubicada en Duran km
6.5 via Duran-Tambo, incluyendo 2 camaras de refrigeracion.
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El movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

e Al 31 de diciembre de 2012:

Muebles,
enseres y Equipo de Construccio-
Infraestruc Maquinaria y equipo computa- nes en
Concepto Terrenos Tura Instalaciones equipos Vehiculos de oficina cion proceso Total
Saldo inicial 18,034,157 15,898,382 48,441,022 48,650,28¢ 804,56¢ 114,466 618,904 9,407,59: 141,969,377
Adiciones 5,41¢ 169,28: 1,828,92( 253,78(C 9,37¢ 59,604 11,227,394 13,553,777
Transferencias 598 58,99C  13,797,35¢ 12,896,806 190,121 29,95( 14,06¢ (26,987,892 -
Reclasificaciones 202,306 (6,287,645, 578,537 (2,996,883, (154,003) 5,99 (48,595] 8,700,28¢ -
Ventas y bajas, neto (750,000 (805,222, (271,679, (1,631,823 (93,756 (12,715] (16,021; - (3,581,216
Ajustes - - 12,13C (88,212 9,57¢ - 382 (66,121
Gasto depreciacion (919,034, (2,488,073, (3,943,865 (146,568 (29,416, (157,418 (7,684,374
17,487,06¢ 7,950,886  60,238,57¢ 54,715,23( 863,71S 117,661 470,92¢ 2,347,380  144,191,44:
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e Al 31 de diciembre de 2011:

Muebles, Equipo de
Infraestruc Maquinaria y enseres y equipo computa- Construccio-
Concepto Terrenos Tura Instalaciones equipos Vehiculos de oficina cion nes en proceso Total

Saldo inicial 17,946,931 18,619,47¢ 18,890,37¢ 17,213,61¢ 842,986 113,186 174,53¢ 24,937,664 98,738,77i
Adiciones - 2,52¢ 2,561,71¢% 726,631 83,501 2,49: 39,067 43,800,036  47,215,96¢
Transferencias 87,22¢ 228,23 29,909,02¢ 33,128,70¢ - - 536,971 (63,890,166) -
Reclasificaciones - (1,713,188 1,230,242 558,561 36,29( 12,07: (49,517, 113,776 188,24
Capitalizacion - (2,335,344 - - - - 4,463,844 2,128,50C
Ventas y bajas, neto - (212,237 (109,328 (18,032 (2) - - (339,599
Ajustes 4,847 4,43 17,58t (9,098 82 375 - 18,22°
Gasto depreciacion (1,243,512 (1,607,190 (2,885,489, (131,084 (13,366 (82,526, (17,567, (5,980,734

18,034,157 15,898,387 48,441,027 48,650,28¢ 804,56¢ 114,46 618,904 9,407,593 141,969,37i
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16. ACTIVO INTANGIBLE.

Un resumen de las marcas, fue como sigue:

Nova
Humbolt

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

1,041,798
94,709

1,136,507

En diciembre de 2012, la Compahia decidio vender las marcas a Vansurves S.A. (Nota 1).

17. INVERSIONES SUBSIDIARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de

participacion Costo de inversion
Pais de Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Empresa origen 31, 2012 31, 2011 31, 2012 31, 2011
Megashak S.A. Ecuador 50% 50% 800 800
Sombracorp S.A. Ecuador 99% 99% 442 442
Vansurves S. A. (1) Ecuador 49% - 392
1,634 1,242

(1) Corresponde a la inversion en una asociada donde la Administracion de Promarisco S.A.
no ejerce control sobre las decisiones operativas y financieras significativas.

18. OTRAS INVERSIONES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Cupones redimibles CORPEI

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

164,168 260,283

19. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
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Un resumen de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue.

Proveedores
Otras

20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Instituto de Crédito Oficial (ICO) y Caixa D Estalvis |

Pensiones de Barcelona:

Préstamo con un tipo de intereses de tasa
LIBOR-USD reajustable semestralmente mas un
margen variable por un plazo de 7 anos, de los
cuales los 2 primeros afos seran de carencia de
pago respecto al capital; con vencimiento el 22 de
noviembre del 2017.

Compaiiia Espafiola de Financiamiento del

Desarrollo, COFIDES, S.A.:

Préstamo de coinversion con un tipo de interés de
tasa nominal EURIBOR reajustable
semestralmente mas un margen variable por un
plazo de 7 anos plazo, de los cuales los 2 primeros
seran de carencia de pago respecto al capital; con
vencimiento el 1 de junio del 2017.

Banco Bolivariano C.A.:

Préstamos al 8.83% de interés anual con
vencimiento hasta julio de 2014.

Suman y pasan:...

Suman y vienen:...

(1)

(2)

(3)

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
18,270,654 24,163,429
216,335 323,973
18,486,989 24,487,402
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
36,000,000 36,000,000
16,598,250 19,481,550
2,815,901 7,663,961
55,414,151 63,145,511
55,414,151 63,145,511
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Préstamo al 8.89% de interés anual reajustable
trimestralmente, a un 1 afo plazo pagadero en
cuotas mensuales hasta septiembre de 2013.

Préstamo al 9.33% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales
con vencimiento en enero de 2013.

Préstamos al 9.33% de interés anual a 1 ano plazo
pagadero en cuotas mensuales con vencimiento
hasta marzo de 2013.

Dos préstamos al 8.83% de interés anual reajustable

trimestralmente, a 1 ano plazo pagadero en
cuotas mensuales hasta junio de 2013.

Préstamo al 9.33% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales
con vencimiento en abril de 2013.

Préstamo al 8.83% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadero en cuotas mensuales
hasta octubre del 2014.

Préstamos al 8.83% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadero en cuotas mensuales
con vencimiento hasta diciembre de 2013.

Préstamo al 8.83% de interés anual reajustable
semestralmente, pagadera en cuotas mensuales
con vencimiento en septiembre de 2012.

Préstamo al 8.83% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales
con vencimiento en diciembre de 2012.

Suman y pasan:...

Suman y vienen:...

(Expresadas en délares)

Diciembre  Diciembre

31, 2012 31, 2011
1,500,000
412,750
670,000
660,500
72,747
46,482
7,136

624,739

15,158

58,783,766 63,785,408

58,783,766 63,785,408
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Banco Bolivariano Panama:
Préstamo al 6% de interés anual y con vencimientos
trimestrales a partir de febrero a noviembre de
2012.

Banco Internacional S.A.:
Préstamos al 8.95% de interés anual y con
vencimientos hasta mayo de 2014.

Préstamo al 8.99% de interés anual pagadero al
vencimiento en enero de 2013.

Banco Amazonas S.A.:
Préstamo al 9.76 de interés anual y con
vencimiento en enero de 2013.

Préstamo al 8.95% de interés anual y con
vencimiento en enero de 2012.

Banco Internacional de Costa Rica:

Linea de crédito por un monto maximo de
4,000,000 para las operaciones comerciales, los
cuales serviran para cancelar directamente a
proveedores de bienes y servicios de la Compaiiia,
dichos avances deberan ser pagados en su
totalidad en 180 dias desde la fecha del
desembolso efectuado. Los intereses de cada
avance de efectivo deberan ser pagados
mensualmente, cuya tasa de interés es
equivalente al 2.5% por encima de la tasa LIBOR a
la fecha de cada avance.

Banco Guayaquil S.A.:

Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en marzo de 2013.

Suman y pasan:...

Suman y vienen:...

(Expresadas en délares)

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
(3)
2,700,000 2,500,000
(4)
3,266,419
1,400,000
1,000,000
1,300,000
(5)
585,115 539,540
(3)
1,850,000
69,585,300 68,124,948
69,585,300 68,124,948
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Banco Guayaquil S.A.:
Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en febrero de 2013.

Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en abril de 2013.

Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en abril de 2013.

Préstamo al 9.02% de interés anual reajustable
trimestralmente, y con vencimiento en
agosto de 2012.

Préstamo al 9.02% de interés anual reajustable
trimestralmente, a un plazo de 36 meses,
pagaderos trimestralmente hasta diciembre 2012.

Banco Pichincha Miami:
Préstamos al 8.92% de interés anual, y con
vencimiento hasta febrero de 2012, renovado con
vencimiento noviembre de 2013

Banco Pichincha C.A.:
Préstamos al 8.92% de interés anual, y con
vencimiento hasta mayo de 2013.

Préstamos al 8.92% de interés anual, y con
vencimiento hasta mayo de 2013 y renovable por 1
ano mas por disposicion de la Administracion de la
Compania.

Dos préstamos al 8.92% de interés anual, pagaderos
al vencimiento en marzo de 2013.

Intereses por pagar
Sobregiros contables

Suman y pasan:...
Suman y vienen:...

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
(3) 2,000,000
(4) 1,000,000
(4) 1,000,000
(4) 1,396,470
(3) 1,088,880
(3)
3,000,000 3,000,000
(3)
2,950,000 12,950,000
10,000,000
2,300,000
91,835,300 86,560,298
814,475 674,842
(6) 271,913 74,345
92,921,688 87,309,485
92,921,688 87,309,485

(Expresadas en délares)
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Menos porcion corriente 39,939,006 22,961,332

52,982,682 64,348,153

Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo, son los siguientes:

Diciembre Diciembre

(1)

(2)

Ao 31,2012 31, 2011
2013 - 20,938,846
2014 22,161,432 12,068,532
2015 10,888,500 11,096,310
2016 10,888,500 11,096,310
2017 9,044,250 9,148,155

52,982,682 64,348,153

El 22 de noviembre del 2010, se firmé un contrato de financiacion entre las
companias: 1) Caixa D Estalvis | Pensiones de Barcelona (Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona, Espana), entidad benéfico-social; 2) Instituto de Crédito
Oficial (ICO) de Espana, entidad publica de organizacion y funcionamiento de la
Administracion General del Estado, adscrita al Ministerio de Economia a través de
la Secretaria de Estado de Economia de Espafna; y 3) PROMARISCO S.A. por un
importe de 36,000,000 cuyo uso podra ser Unicamente para la ampliacion y mejora
de las instalaciones de PROMARISCO S.A. en Ecuador. La participacion del
financiamiento es como sigue:

Participacion

US Dolares %
La Caxia 12,000,000 33.33%
ICO 24,000,000 66.67%
36,000,000 100%

Este préstamo cuenta con la garantia solidaria de las compafias Pescanova S.A.,
Pescafina S.A. y Pescanova Alimentos S.A., a primer requerimiento, de caracter
autonomo y de naturaleza abstracta y no como una fianza.

El 1 de junio del 2010 se suscribe un contrato de financiacion mediante el cual
Promarisco S.A. recibe un préstamo de coinversion de 15,000,000 de euros con la
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()

Compaiia Espafola de Financiamiento del Desarrollo, COFIDES S.A. Estatal, cuyo
objeto social es la realizacion, con criterios de rentabilidad y con la finalidad de
contribuir al desarrollo econdémico y social de paises en desarrollo o emergentes,
dando apoyo financiero a proyectos, por ello COFIDES, actla en calidad de gestor
del “Fondo para Inversiones en el Exterior, FIEX” que es un fondo estatal creado en
Espafna que esta destinado a promover, a través de inversiones temporales y
minoritarias en los fondos propios de empresas situadas fuera de Espafa, la
internacionalizacion y la actividad en el exterior de las empresas espanolas. Por lo
expuesto, COFIDES actuara en todas las acciones relativas al FIEX en nombre propio
y por cuenta del fondo antes citado. El grupo Pescanova, se constituye en el fiador
de este préstamo teniendo que entregar una garantia hipotecaria sobre inmuebles
situados en Espana con un valor de tasacion del 120% del importe del préstamo.

El 16 de noviembre de 2012, la Compaiia suscribié un convenio de Transaccion
Swap con Banco BNP Paribas S. A., mediante el cual se definié que conforme a los
vencimientos del préstamo Promarisco entregara 18,442,500 US dolares y COFIDES
recibira 15,000,000 de euros. Adicionalmente, en el convenio se establecid una
tasa de interés Euribor mas 3.5 puntos porcentuales.

Estos préstamos estan garantizados con dos contratos de prendas industriales e
hipotecas abiertas, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar sobre propiedad, planta y equipos de la Compania (Nota 15, numeral (1)).
Asi como, este préstamo se encuentra garantizado con un stand by del Banco
Espiritu Santo.

Préstamos garantizados con contratos de prenda comercial ordinaria sobre un
inventario de producto terminado (Nota 11, numeral (1)).

Con fecha 16 de abril del 2010, se firmd un contrato entre el Banco Internacional
de Costa Rica S. A. y PROMARISCO S.A. mediante el cual el banco le otorga a la
Compania una linea de crédito por un monto maximo de 4,000,000 para las
operaciones comerciales que éste realizare. Esta linea de crédito tiene garantia
incondicional de Pescanova S.A.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a sobregiros contables que
presentan varias cuentas corrientes que mantiene la Compania en bancos locales,
se tienen convenios para lineas de crédito temporal a tasas de interés bancario de
mercado.

21. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.
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Cuentas y documentos por pagar
Porcion corriente préstamos a largo plazo
(Nota 23)

22. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Con trabajadores

Con el IESS

Con la Administracion Tributaria

Impuesto a la renta por pagar

Participacion trabajadores por pagar del
Ejercicio

23. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS.

Novapesca Trading S. L.:

(Nota 36)

Restructuracion de obligacion con Novapesca pagadera en
cuotas mensuales a partir de enero de 2014 a una tasa de
3.5% de interés anual devengados desde la fecha de
recepcion de los desembolsos y con vencimiento hasta
diciembre de 2017. A continuacion se indican las fechas

de recepcion de los desembolsos:
Entre mayo y diciembre de 2008

Suman y pasan:...
Suman y vienen:...

Entre abril y agosto de 2009
Entre marzo y abril de 2010
Entre enero y octubre de 2011

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
3,993,770 7,289,534
2,989,752 2,904,078
6,983,522 10,193,612
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,383,455 1,247,337
377,595 356,849
422,126 607,118
193,017 -
1,239,016 455,651
3,615,209 2,666,955
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
30,680,000 30,680,000
30,680,000 30,680,000
30,680,000 30,680,000
7,007,500 7,007,500
4,500,000 4,500,000
17,286,361 21,686,361
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Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Entre febrero y diciembre de 2012 7,330,000
66,803,861 63,873,861
Intereses por pagar 2,989,752 640,287
69,793,613 64,514,148
Menos porcion corriente (Nota 36) 2,989,752 2,904,078
(Nota 36) 66,803,861 61,610,070
Los vencimientos de las cuentas por pagar relacionadas, son los siguientes:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
2013 - 12,169,667
2014 16,700,965 12,169,667
2015 16,700,965 12,169,667
2016 16,700,965 12,169,667
2017 16,700,966 12,169,667
2018 - 761,735
66,803,861 61,610,070
24. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Jubilacion Patronal 2,054,624 1,862,457
Desahucio 607,670 471,100
2,662,294 2,333,557
El movimiento de Jubilacién patronal y desahucio, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
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Saldo inicial 2,333,557 1,760,484
Adiciones 460,195 690,244
Pagos efectuados (131,458) (117,171)

Saldo final 2,662,294 2,333,557

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que requieren que la informacion financiera
se encuentre razonablemente presentada.

(1)

Provision Jubilacion Patronal.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
segln la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial N° 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25) afhos o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afos (20), y menos de veinte y cinco (25) anos de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiia tiene una obligacién por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria
de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 201, la Companfia tiene la politica de registrar la
indemnizacion en los resultados del ano en que se pagan.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo
tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima
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remuneracion por el tiempo trabajado.
25. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a la renta para los afios terminados al 31 de diciembre de 2012
y 2011, corresponde al valor del anticipo de impuesto a la renta definido y pagado para este
ano de acuerdo con el articulo NO80 del Reglamento a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, los cuales superan a los establecidos en la mencionada ley del 24% y 25%
respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuadory establecio
una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al
impuesto a la renta, fijandose en 24% el ejercicio econdmico del ano 2011, 23% para el ano
2012 y 22% para el ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1 de la Ley s/n
(Suplemento del Registro Oficial N0.497-S de diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11y 12 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25
del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el Art.
51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, seiiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera como
equipo, entre otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
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productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econdmico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compania; mismo que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: ano de fabricacién, fecha y valor
de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la
actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion del bien, indicando si
es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; y, explicacion del
uso del bien relacionado con la actividad productiva, analisis detallado de los
indicadores que se espera mejoren la productividad, generen diversificacion productiva,
e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion reformatoria
segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.
351, del 29 de diciembre de 2010), considero a las sociedades que se constituyan a partir de
la vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
anos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion.
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Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas
del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Republica.

SS TR A O0 T

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio -se considerara como el primer afo del
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad economica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico
respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afo 2008
(inclusive).
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La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el

impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta
15% participacion a trabajadores

Utilidad contable

Menos:
Ingresos exentos
Mas:
Gastos no deducibles
Participacion sobre ingresos exentos

Utilidad gravable

Tasa de impuesto a la renta del periodo

Impuesto a la renta causado

Anticipo del impuesto a la renta del afo (Impuesto minimo)

Impuesto a la renta del periodo

Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a la renta corriente
Efecto por liberacion/constitucion de impuesto diferido

Conciliacion de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a la renta del periodo
Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingreso exento

Gastos no deducibles

Participacion sobre ingreso exento

Anticipo del impuesto a la renta del afo

Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva

Diciembre  Diciembre

31, 2012 31, 2011
8,260,05¢ 3,037,67.
1,239,01¢ 455,65
7,021,04( 2,582,02

(745,000

4,858,77 2,595,70¢
111,75( -
11,246,56 5,177,73(
23% 24%
2,586,70¢ 1,242,65!
2,280, 34. 1,472,03!
2,586,70¢ 1,472,03!
2,586,70¢ 1,472,03!
(1,020,783 (816,837
1,565,92¢ 655,19¢
23.00% 24.00%
(2.44%) -
15.91% 24.13%
0.37% -

- 8.88%

36.84% 57.01%
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26. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente reconocido
el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Diferencia
tributaria Base NIIF  temporaria
Diciembre 31, 2012:
Activos financieros corrientes 7,095,897 6,838,764 257,133
Inventarios 11,958,745 11,772,187 186,558
Activos financieros no corrientes 1,822,398 1,160,486 661,912
Activos biologicos 27,690,977 22,242,253 5,448,724
Provisiones por beneficios a empleados (2,662,294) (2,464,276) 198,018
Reserva de cobertura - (1,034,550) (1,034,550)
45,905,723 38,514,864 5,717,795
Diciembre 31, 2011:
Activos financieros corrientes 22,864,019 22,629,132 234,887
Activos financieros no corrientes 781,785 260,283 521,500
Activos biologicos 26,677,525 26,402,903 274,622
50,323,329 49,292,318 1,031,009
Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Impuesto diferido por cobrar:
Activos financieros corrientes 56,569 54,024
Inventarios 41,043 -
Activos financieros no corrientes 145,621 63,163
Activos biologicos 1,198,719 119,945
Provisiones por beneficios a empleados 43,564 -
1,485,516 237,132
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Impuesto diferido por pagar:
Reserva de cobertura (227,601)

El detalle del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Impuesto diferido neto:
Impuesto diferido por cobrar 1,485,516 237,132
Impuesto diferido por pagar (227,601) -
1,257,915 237,132

Los gastos (ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los afos terminados al

31 de diciembre de 2012 y 2011 son atribuibles a lo siguiente:
Reconocido

Saldo inicial en resultados Saldo final

Diciembre 31, 2012:
Activos financieros corrientes 54,024 2,545 56,569
Inventarios - 41,043 41,043
Activos financieros no corrientes 63,163 82,458 145,621
Activos biologicos 119,945 1,078,774 1,198,719
Provisiones por beneficios a empleados - 43,564 43,564
Reserva de cobertura - (227,601) (227,601)
237,132 1,020,783 1,257,915

Reconocido

Saldo inicial en resultados Saldo final

Diciembre 31, 2011:
Activos financieros corrientes - 54,024 54,024
Activos financieros no corrientes - 63,163 63,163
Activos biologicos (579,705) 699,650 119,945
(579,705) 816,837 237,132

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas

pendientes de

compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
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27.

28.

correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.
CAPITAL SOCIAL.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta constituido por 625.000.000 acciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de 0.04 cada una.

RESERVAS.
e Reserva legal.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

En diciembre de 2012, la Compaiia registro la apropiacion correspondiente al ano 2011.

e Reserva de capital.

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y
reexpresion monetaria originada en la correccion monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

e Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.

e Reserva de cobertura.

Corresponde a la ganancia en cambio generada por la conversion de la deuda
originalmente pactada en euros.

e Reserva por valuacion.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de
capitalizacion en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere.
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29.

30.

e Otras reservas.

En acta de junta general extraordinaria de accionistas de marzo 29 de 2012, se aprobo
conformar una reserva por 1,734,140 de las utilidades obtenidas del afio 2011.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re-liquidacion de impuestos, etc.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de producto terminado en el curso ordinario de las actividades de la
Compania. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Camaron:
Exterior (1) 208,156,540 212,894,999
Local (1) 4,226,445 4,796,413
Balanceado:
Exterior - 6,344,884
Local 13,670,379 9,609,637
Venta de bienes y linea de negocio balanceado (2) 15,000,000
Otros productos y servicios 3,147,501 5,456,921

244,200,865 239,102,854

(1) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania vendioé a sus clientes del exterior
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70,019,215 y 70,102,196 libras de camaron y a sus compradores locales 2,495,432 y
2,537,942 libras de camardn respectivamente.

Durante los anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia realizd
ventas netas a sus compaiias relacionadas en:

a. Camaron por 204,188,229 (exportacion: 203,267,995 local: 920,234) en 2012 y
205,618,426 en 2011 (exportacion: 204,821,310 local: 797,116) en 2011 (Nota 36).

b. Balanceado por 3,741,312 en el ano 2011 (Nota 36).
c. Transporte en el ano 2011 por 65,300 (Nota 36).
(2) Corresponde a la venta de los bienes muebles e inmuebles y marcas de la linea de

negocios de balanceado a Vansurves S. A. de acuerdo con la carta de compra venta y el
convenio de Transferencia de Activos y demas declaraciones (Nota 1).

31. OTROS INGRESOS:

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31 2012 2011
Diferencia en cambio - 2,833,588
Intereses financieros - 7,762
Otros - 89,644

2,930,994

32. GASTOS DE ADMINISTRACION.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3,055,336 3,127,900
Impuestos, contribuciones y otros 1,167,558 1,268,942
Beneficios sociales e indemnizaciones 997,625 726,967
Depreciacion 885,754 1,353,115
Mantenimiento y reparaciones 760,412 550,100
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Honorarios, comisiones y dietas 750,989 744,701
Aportes a la seguridad social 645,470 626,080
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 392,500 392,631
Gastos de viaje 299,224 271,962
Seguros y reaseguros 265,101 193,125
Transporte 217,601 350,171
Planes de beneficios a empleados 88,194 225,637
Arrendamiento operativo 79,859 109,900
Cuentas incobrables 29,307 234,887
Otros 1,924,263 1,526,238

11,559,193 11,702,356

33. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminado en Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 183,347 198,437
Transporte 171,830 182,251
Seguros y reaseguros 44,442 100,741
Promocion y publicidad 44,107 36,586
Aportes a la seguridad social 37,667 40,858
Beneficios sociales e indemnizaciones 31,921 68,743
Gastos de viaje 23,568 38,135
Gastos de gestion - 25,661
Arrendamiento operativo 366 43,351
Otros 277,984 334,011

815,232 1,068,774

34. GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Comisiones e intereses 8,198,817 7,170,752
Otros 193,511 130,504

8,392,328 7,301,256
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35. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Baja de activos fijos 4,835,603 329,171
Impuesto a la salida de capitales 810,480 503,408
Venta de instrumentos financieros 12,234 32,337
Diferencia en cambio (59,248) 30,570
Otros 478,109 549,479
6,077,178 1,444,965
36. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.
Las principales transacciones con compaiias relacionadas, se desglosan como sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Cuentas por cobrar: (Nota 7)
Pescanova S.A. (Espana) 13,630,502 4,948,649
Pescafina S.A. 900,705 6,634,507
Novaguatemala S.A. 369,511 512,442
Megashak S. A. 179,540 -
Ultracongelados Antartida S.A. 33,375 38,909
Camara de Nicaragua - Camanica 18,244 360,512
Bajamar Séptima S.A. 16,419 724,908
Pescanova USA. - 2,664,299
Seabel SAS (Krustanord) 528,410
Serviconsa S.A. Servicios y contrataciones 265,479
Pescanova Alimentacion S.A. 245,043
Lorette 106,500
Pescachile S.A. 1,921
15,148,296 17,031,579
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Inversiones en subsidiarias: (Nota 17 )

Megashak S.A. 800 800
Sombracorp S.A. 442 442
Vansurves S. A. 392 -

1,634 1,242

Cuentas por pagar diversas/relacionadas: (Nota 21 )

Seabel SAS (Krustanord) 3,061,135 4,182,898
Bajamar Séptima S.A. 638,094 2,567,359
Pescanova USA S.A. 212,739 1,875
Camara de Nicaragua- Camanica S.A. 35,182 425
Insuina 27,523 30,656
Pescanova S.A. 14,137 396,963
Frinova S.A. - 95,032
Pescafina S.A. - 8,341
Suman y pasan:... 3,988,810 7,283,549

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Suman y vienen:... 3,988,810 7,283,549
Ultracongelados Antartida SAU - 5,535
Novaguatemala S.A. 4,960 450
Novapesca Trading S. L. (Porcion corriente) 2,989,752 2,904,078

6,983,522 10,193,612

Cuentas por pagar diversas/relacionadas no corrientes:

(Nota 23)
Novapesca Trading S. L. (Porcion no corriente) 66,803,861 61,610,070
Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011

Ventas netas:
Exportacion /camaron:

Pescafina S.A. 103,743,850 88,236,607
Seabel SAS (Krustanord) 36,137,382 42,049,935
Pescanova USA 28,301,798 44,362,716
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Pescanova S.A. 14,199,918 11,757,046
Pescanova Alimentacion S.A. 8,746,996 1,424,651
Bajamar Séptima S.A. 4,715,104 1,807,575
Novaguatemala S.A. 4,615,106 9,599,647
Pescanova Japan K.K. 1,412,302 684,089
Pescanova France S.A.S. 892,075 1,200,496
Ultracongelados Antartida S.A. 295,404 3,565,882
Frinova S. A. 208,060 -
Pescanova Hellas Ltd. - 132,666

(Nota 30, numeral (1)) 203,267,995 204,821,310

Local / camaron:

Megashak S. A. (Nota 30, numeral (1)) 920,234 797,116
Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Balanceado:

Serviconsa S.A. Servicios y Contrataciones - 2,066,800

Camarones de Nicaragua S.A. Camanica - 1,674,512

(Nota 30, numeral (1)) - 3,741,312

Transporte:
Camarones de Nicaragua S.A. Camanica - 50,000
Serviconsa S.A. Servicios y Contrataciones - 15,300
(Nota 30, numeral (1)) - 65,300

Gasto de intereses:
Novapesca Trading S.L. 2,349,465 2,755,193

37. SANCIONES.
e De la Superintendencia de Compaiias del Ecuador:

No se han aplicado sanciones a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading
S.L.), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y 2011.
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e De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading S.L.), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

38. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se publico la reforma al
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que
para la determinacion del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el
Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se establece que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
de acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de Precios de
Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones
con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la forma
y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria mediante Resolucion General,
en funcion de los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008 emiti6 la Resolucion
No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en
la cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008 y sus
reformas incluidas en las resoluciones Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con partes
relacionadas del exterior - incluyendo paraisos fiscales - sean superiores a 3,000,000,
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
1,000,000 y 3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del exterior
con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
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39.

5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, establece que estaran exentas del Régimen de Precios de
Transferencia los sujetos pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28 de enero de 2011,
establece que estos contribuyentes deberan presentar un detalle de sus operaciones con
partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que
el Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no
mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada con multa de hasta 15,000.

La Administracion de la Compaiiia considera que se cumplira con el plazo establecido para la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y estima que no
existira un efecto importante que se tenga que registrar en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2012.

Para el ano 2011, la Administracién de la Compania realiz6 y evalué la incidencia de las
referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones y determind un
ajuste a la base imponible por 166,962 sin que resultase valor de impuesto a la renta a pagar.

CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compaiia tiene pendiente de resolucion los siguientes
juicios e impugnaciones de importancia:

FISCAL

e Reclamo administrativo por Acta de Determinacion Tributaria No. 0920120100155 por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008 con cuantia de 1,108,538 el cual
se encuentra en espera de notificacion de resolucion final del reclamo.
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Juicio No. 076-2010 Demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
que conmina al pago de glosas fiscales determinadas en el impuesto a la renta por el
ejercicio 2005 de 1,511,274. Esta impugnacion esta en etapa de prueba.

Juicio no. 150-2010 Demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
que conmina al pago de glosas fiscales determinadas en el impuesto a la renta por el
ejercicio 2006 de 1,242,693. Esta impugnacion esta en etapa de prueba.

Juicio No. 09503-2009-0722 por demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2, que conmina al pago de glosas fiscales de 337,378 por supuesta diferencia en
declaracion de pago de impuesto a la renta del aflo 2001. Se declar6 cerrado el término
de prueba y se ordeno autos para sentencia.

Juicio No. 6683-4339-06 Demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2, en contra de la resolucion que niega los recursos de Revision por IVA no devuelto en
los meses de marzo, mayo, junio y de agosto a diciembre del 2004 y los meses de eneroy
febrero del 2005, el monto de la revision es de 77,928. Se han evacuado los términos de
prueba.

Juicio No. 6210-3972-05 Demanda de Impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2, en contra de la resolucidn que niega los recursos de revision por pago en exceso de
retenciones en la fuente ano 2002, por 50,752. Se han evacuado los términos de pruebay
se ordend autos para sentencia.

LABORAL

Juicio Laboral iniciado por un ex-trabajador en contra de PROMARISCO S.A., el actor
pretende el pago de indemnizacion por despido intempestivo y otros haberes por un
monto de 500,000. Se ha dictado sentencia de segunda instancia modificando fallo del
juzgado de origen que ordend cancelar 173,030. A la fecha de emision de los estados
financieros de PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), este
proceso fue sentenciado en casacion y se ordeno el pago de la cifra antes indicada la cual
fue provisionada al cierre del ano 2011.

Juicio Laboral iniciado por un ex-trabajador en contra de PROMARISCO S.A. (Una
Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), el actor pretende el pago de indemnizacion por
despido intempestivo y otros haberes por un monto de 213,288. En primera instancia se
orden6 a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) pagar 23,919.
Este proceso se encuentra en casacion y resolucion final.
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La Compaiiia es objeto de 82 litigios laborales con valor en demanda por 1,262,319 (58
litigios por 549,006 en 2011), e incluye principalmente 16 causas por 142,278 (27 causas
por 191,742 en 2011) en espera de sentencia en primera instancia 'y 15 causas por 455,945
(7 causas por 118,008 en 2011) en espera de sefalamiento de la audiencia
preliminar/final, adicionalmente incluye 5 causas por 26,413 (5 causas en 2011) que han
sido sentenciadas en primera instancia y que se ordena pagar 26,413 (9,859 en 2011).

40. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (22 de febrero de 2013), no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de
los mismos, excepto por lo mencionado a continuacion:

Con fecha 24 de enero de 2013, mediante Registro Oficial No. 878, se publico la Resolucion
No. NAC- DGERCGC13-00011 emitida el 16 de enero del mismo aho, que resuelve:

Efectuar las siguientes reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:

1.

Sustituyase el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los Estados Unidos de
América (3,000,000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.”.

Sustituyase el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de dodlares de los Estados Unidos de América
(6,000,000) deberan presentar, adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”.
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