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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
PROMARISCO S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Promarisco S.A. al 31 de Diciembre
del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
de accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base
a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estdn libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacién de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Promarisco S. A. al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador.

4, Como esta indicado en la Nota I a los estados financieros, desde 1999 la industria
camaronera ha sufrido los efectos del virus denominado “mancha blanca”, que ha
incrementado significativamente la mortandad de los camarones en piscinas.
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Promarisco S. A.

Balances Generales

31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos US$ 95 US$ 399
Cuentas por cobrar (Nota 3) 5,963 6,387
Inventarios (Nota 4) 2,876 3,533
Gastos anticipados 56 23
Total activos corrientes 8,990 10,342
Propiedades, planta y equipos (Nota 5):
Terrenos 158 152
Edificios e instalaciones 4,496 4,211
Maquinarias y equipos 5,106 6,472
Muebles y enseres 179 253
" Vehiculos 735 909
En proceso 4 136
10,678 12,133
Depreciaciéon acumulada (5,092) (5,783)
Total propiedades, planta y equipos, neto 5,586 6,350
Otros activos y cargos diferidos (Nota 6) 2,004 1,647
Total activos US$ 16,580 USS$ 18,339




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:
Sobregiro bancario
Documentos por pagar (Notas 4, 6y 7)
Cuentas por pagar (Nota 8)
Gastos acumulados (Nota 9)
Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Notas 5
y 10)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 5y 10)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 11)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva de capital
Reserva por valuacion
Déficit acumulado

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
USS$S 105 USS 465
6,029 7,877
875 1,205
258 421
1,231 599
8,498 10,567
1,793 2,024
432 432
6 6
4 4
6,181 5,482
1,047 1,156
(1,381) (1,332)
6,289 5,748
USS 16,580 US$ 18,339




Promarisco S. A.

Estados de Resultados

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
Ventas netas (Nota 12) USS 45,683 USS 43,949
Costo de ventas (Nota 12) (42,123) (40,909)
Utilidad bruta 3,560 3,040
Gastos de operacion: |
Ventas (1,241) (897)
Administrativos (1,280) (893)
Utilidad de operaciones 1,039 1,250
Otros ingresos (gastos):
Financieros (1,231) (1,485)
Diferencias en cambio - (864)
Provision para cuentas dudosas (62) -
Pérdida por valuacién de inventarios 19) (112)
Intereses ganados (Nota 12) 271 185
Utilidad (pérdida) en venta de propiedades, planta y
equipos (t)) 39
Resultados por exposicion a la inflacién - 320
Otros, neto (Nota 12) 33 122
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la circulacion de
capitales e impuesto a la renta 23 (545)
Impuesto a la circulacién de capitales - (299)
Impuesto a la renta (Nota 14) a7 -
Utilidad (pérdida) neta US$ 6 (844)

Ver notas adjuntas.




Promarisco S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre de 1999, ajustados
Efecto por variacién en los tipos de cambio

Efectos por la aplicacién de la NEC 17, del
1 de Enero al 31 de Marzo del 2000

Diferencia entre el valor del avalio de los
activos fijos y su valor neto en libros.

Transferencias
Escision (Ver Nota 15)
Pérdida neta, 2000
Saldos al 31 de Diciembre del 2000
Fusion (Ver Nota 16 )
Utilidad neta, 2001
Saldos al 31 de Diciembre del 2001

Ver notas adjuntas.

Reserva
Reserva por Revalo-
Capital Reserva Faculta- Reserva Reservapor  rizacién del  Reexpresién Déficit
Pagado Legal tiva de Capital __ Valuacién Patrimoni M ia___Acumulado
(En Miles)
US$ 556 USS 8 Uss s Uss - USs - US$ 3,675 US$ 1,655 US$ (487)
122) @) (O - - (557 an 116
- - - - - 641 85 m7
- - - - 1,156 . - -
- - - 5,482 - (3,759) (1,723) -
@) - - - - - - -
- - - - - - - (844)
US$ 432 USs$ 6 USS 4 USS 5,482 USS 1,156  USS - Uss - US$ (1,332)
. - N 699 (109) - - (55)
- - - - - - - 6
USS 432 6 US§ 4 USS 6,181 USS 1,047 _USS - US§ - USS__(1381)




Promarisco S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)

Efectivo proveniente de (usado en) actividades de

operacién: :

Recibido de clientes US$ 46,048 USS 43,215

Pagado a proveedores y empleados (43,433) (42,357)

Intereses pagados (1,394) (1,342)

Intereses cobrados ‘ 271 185

Diferencias en cambio . - (864)

Impuesto a la circulacién de capitales - (299)

Otros ingresos : 33 122
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de

operacion 1,525 (1,340)
Efectivo proveniente de (usado en) actividades de

inversion:

Compra de propiedades, planta y equipos (249) (282)

Venta de propiedad, planta y equipos y otros activos 53 -

(Aumento) disminucion en otros activos 174 5)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (22) (287)
Efectivo proveniente de (usado en) actividades de

financiacién:

Aumento (disminucidn) en sobregiro bancario : (360) 465

Aumento (disminucién)en documentos por pagar (1,848) 577

Aumento de obligaciones a largo plazo 1,000 -

Pago de porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (599) (247)
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades de

financiacion (1,807) 795
Disminucién en efectivo (304) (832)
Efecto por variacién en los tipos de cambio - 85
Efectivo a principio del afio 399 1,146
Efectivo al final del afio US$ 95 US$ 399




Promarisco S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacion de la utilidad (pérdida) neta con el
efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de operacion:

Utilidad (Pérdida) neta
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta
con el efectivo neto proveniente de (usado en)
actividades de operacion:
Depreciaciones
Provision para cuentas dudosas
Provisién para jubilacioén y desahucio
Pérdida por valuacién de inventarios

Pérdida (utilidad) en venta de propiedades,

planta y equipos
Resultado por exposicién a la inflacién
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar
Disminucion (aumento) en inventarios
Disminucion (aumento) en gastos anticipados
'Disminucion (aumento) en cuentas por pagar
Disminucion (aumento) en gastos acumulados
Efectivo neto proveniente de (usado en) actividades
de operacion

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el

31 de Diciembre

2001 2000
(En Miles)
US$S 6 USS (844)
953 916
62 -
- 41
19 112
8 (39)
- (320)
365 (734)
638 (1,251)
33) 20
(330) 607
(163) 152
US$ 1,525 US$ (1,340)




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividades

La Compafiia fue constituida en 1981 en Ecuador y su actividad principal es el
procesamiento, empaque, comercializaciéon y exportacion de camarén; y elaboracion y
comercializaciéon de alimentos balanceados para la industria camaronera. El cliente
“principal de la Compaiiia es Metco Investments Inc. Desde Agosto del 2001, la Compafiia
comercializa insumos acuicolas (Ver Nota 17).

Desde 1999, la industria camaronera ha sufrido los efectos del virus denominado “mancha
blanca”, que ha producido un incremento significativo en las tasas de mortandad del
camaron en piscinas y una reduccion en el volumen de ventas de la Compafiia (2001: 11.1
millones de libras; 2000: 8.5 millones de libras; 1999: 15.1 millones de libras).

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres tltimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual Devaluacién Anual
2001 22.4% -
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%

2.Politicas Contables Significativas
El Esquema de Dolarizacién

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistié en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US Ddlares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compaifiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US dodlares, y empezaron a mantener los registros contables en
US délares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 como sigue:




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacién (continuacién)

Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el propdsito de
reconocer: a) los efectos de la inflacién entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicion; y b) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al US doélar entre la fecha de la transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la
fecha de la transaccion fue anterior) y la fecha de transicién, mediante el uso de un
indice especial de correccion de brecha.

Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacion ni por el indice especial de correccion de brecha.

Los efectos del ajuste por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccién hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Reserva
de Capital”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultados por Exposicion a la Inflacién”.

Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000 fueron divididos para
S/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US dolares.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como sigue:

« Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversién de los estados financieros de
sucres a US dolares no se ajuste por inflacién el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propésito de reconocer los cambios en
el poder adquisitivo del sucre con respecto al US ddlar desde la fecha de la transaccion
(31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior)

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propdsito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar.




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)

« Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compaiiia en las subsidiarias (Ver Nota 6) se registren al costo de adquisicion, sin
importar el porcentaje de participacion que ellas representen.

Las NIC requieren la consolidacion de los estados financieros de la Compaiiia con
aquellas de sus subsidiarias en donde mantenga una participacion directa o indirecta
mayoritaria, esto es mas del 50%.

Fusiéon por Absorcién

En Septiembre del 2000, la Compafiia recibié mediante cesion de parte de los accionistas,
el 100% de las acciones en el capital de Stiliex S.A, Servcosta S.A., Manorcacorp S.A.,
Granexport S.A. e Inversiones Uno Inuno S.A.; y registré dicha cesion de acciones a su
valor nominal, con débito a otros activos y crédito a cuentas por pagar a accionistas por un
total de US$72,800 (Ver Nota 6).

En Diciembre del 2000, las Juntas Generales de accionistas de estas Compaiiias aprobaron
la fusidn por absorcion por parte de Promarisco S. A.

El 7 de Septiembre del 2001, la Superintendencia de Compaiiias aprob6 la fusion y los
activos, pasivos y patrimonio de las compaiiias absorbidas fueron contabilizados al valor
con el que estaban registrados antes de la fusién. Los terrenos incluidos en los estados
financieros de las Compafiias absorbidas, estaban registrados al valor del avalio
determinado por un perito inscrito y calificado por la Superintendencia de Compaiiias (Ver
Nota 16). En la fusiéon de estados financieros, fueron eliminados todos los saldos entre
compaiiias fusionadas.

Valuacion de Inventarios
Productos terminados y productos en proceso estan registrados al costo de produccion o

compra en base al método promedio; materias primas, materiales, suministros y repuestos
al costo de compra, los cuales no exceden al valor de mercado.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Propiedades, Planta y Equipos

Los muebles y enseres estan registrados al costo. Los terrenos, edificios e instalaciones,
maquinarias y equipos y vehiculos, estan registrados al valor del avaliio determinado por
un perito inscrito y calificado por la Superintendencia de Compaifiias. El informe del
perito, indica que los métodos de valoracién utilizados fueron los siguientes:

Terrenos, en base a la ubicacion, caracteristicas fisicas y precios referenciales de
comercializacion. :

Edificios e instalaciones, en base al costo de reposicion calculado por las caracteristicas
constructivas y el valor de mercado de la edificabilidad.

Maquinarias y equipos y vehiculos, en base al costo de reposicion determinados con
facturas proformas, y lista de precios de equipos nuevos con similares caracteristicas.
En los casos en donde no hubo informacién disponible, el costo histérico del bien fue
proyectado a la fecha usando el indice de inflacion promedio anual en U.S. A. del 3%.

El costo de reposicion fue multiplicado por los factores de depreciacion, obsolescencia y
mantenimiento estimados por los peritos, con el propdsito de obtener el valor del avalio de
cada bien.

La depreciacion es efectuada de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Magquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles y enseres 10% y 20%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones
Estan registradas al costo de adquisicion.
Terrenos fuera de Operacién

Estan registrados al valor del avalio determinado por un perito, en base a la ubicacidn,
caracteristicas fisicas y precios referenciales de comercializacién.

11




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.

Reserva de Capital

Registra los efectos de los ajustes por inflacién y de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de accionistas.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas. '

Reserva por Valuaciéon

Representa la diferencia neta entre el valor en libros y el valor del avalio de las
propiedades, planta y equipos determinado por un perito.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las
pérdidas acumuladas, no puede distribuirse como utilidades y puede compensar las
pérdidas acumuladas.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

En el 2000 represent6 el 0.80% de impuesto pagado sobre los depdsitos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, cuya recaudacion fue suspendida a partir del
1 de Enero del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en
que se efectuaron los depositos.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25%. Este tributo es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga.

12




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(En Miles)
Clientes:
Exterior, Metco Investment Inc., principalmente por
venta de camaré6n del mes de Diciembre , US$ 2,325  USS 4,533
Locales, por venta de balanceado e insumos acuicolas
(balanceado y camarén en el 2000), plazos de hasta 636 630
90 dias e interés del 18%.
Accionistas 40 40
Compaiiias relacionadas 2,660 1,183
Anticipos a proveedores 558 415
Crédito tributario IVA 267 193
Impuesto a la circulacién de capitales por cobrar 65 65
Otras | 108 67
6,659 7,126
Intereses devengados y no cobrados sobre cuentas dudosas (217) (316)
Provision para cuentas dudosas (479) (423)

US$ 5,963 USS$ 6,387

Compaiiias Relacionadas:

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas estan constituidas como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Anticipos para compra de camar6n, sin fecha de

vencimiento e interés del 13.5% (13.5% al 18% en

el 2000):

Marfrisco S.A. US$ 1,636 US$S 96
Brauhav S. A. 118 86
Ruy Quevedo 90 86
Toycorp S. A. 30 30
Cupromar C. A. - 33
Pasan _ US$ 1,874 US$ 331

13




| Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

Compailias Relacionadas: (continuacion)

2001 2000
(En Miles)
Vienen USs 1,874 US$ 331
Préstamos a Marfrisco S.A., sin fecha de vencimiento
e interés del 13.5% - 275
Facturas por venta de:
Balanceados con plazos de 30 a 90 dias (30 a 60 dias en
el 2000) e interés del 13.5% en el 2001 y 2000:
Marfrisco S. A. 460 174
Cupromar C. A. 59 95
Purocongo S.A. 93 48
Lasertec S.A. - 7
Toycorp S.A. 13 24
Camarén con plazos de 30 a 60 dias e interés del
13.5%: Bodega del Mar S. A. 33 25
Alimentos acuicolas con plazos de 45 dias e interés
del 13.5%: Brauhav S. A. 123 -
Servicios administrativos: Lasertec S.A. 3 204
Otros: Toycorp S. A. 2 -
US$ 2,660 USS$ 1,183
Anticipos a Proveedores:
Las cuentas por cobrar de anticipos a proveedores estan constituidas como sigue:
2001 2000
(En Miles)
Anticipos a proveedores de camarén:
Sin fecha de vencimiento y sin intereses
(interés del 13.5% al 18% en el 2000) USS$ 186 US$ 88
Con vencimiento en Octubre del 2000 y
Febrero del 2001 e intereses del 15% (18% en
el 2000): Camadipsa 54 36
Anticipos a proveedores inactivos de camardn y
materias primas para balanceado, los cuales
no generan interés. 318 291
US$ 558 US$ 415

14




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)
Provision para Cuentas Dudosas:

Los movimientos de la cuenta “Provision para cuentas dudosas” por los afios terminados el
31 de Diciembre del 2001 y 2000 fueron como sigue:

2001 2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio US$ 423 USS 443
Efecto por variacion en los tipos de cambio - (20)
Provisiones 62 -
Reversiones contra otros ingresos 37 -
Castigos ) -
Otros, con débito a cuentas por cobrar: Nutrinat 40 -
Saldo al final del afio US$ 479 US$ 423
4.Inventarios
Al 31 de Diciembre los inventarios consisten de lo siguiente:
2001 2000
(En Miles)
Productos terminados US$ 1,660 US$ 2,279
Productos en proceso 485 651
Materias primas 412 361
Materiales, suministros y repuestos _ - 384 311
En transito 36 32
Provisién para obsolescencia de inventarios (101) (101)

US$ 2,876 US$ 3,533

Al 31 de Diciembre del 2001, los inventarios de productos terminados camardn, estan
asignados en prenda de documentos por pagar.

Los movimientos de la cuenta “Provision para obsolescencia de inventario” por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000 fueron como sigue:

15




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Inventarios (continuacién)

2001 2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio Uss 101 US$ 6
Efecto por variacion en los tipos de cambio - 1)
Efectos por la aplicacion de la NEC 17 - 18
Provisiones - 78
Saldo al final del afio US$ 101 USS$ 101

5.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2001 fueron como sigue:

Ajustes
Saldo Ventas o Transfe- a Valor Saldo
Inicial Adiciones Retiros rencias del Avaldo Final
(US Délares en Miles)
Terrenos 152 - - 6 - 158
Edificios e instalaciones 4,211 - - 18 267 4,496
Maquinarias y equipos 6,472 44 Q) 277 (1,686) 5,106
Muebles y enseres 253 11 - _— (85) 179
Vehiculos 909 20 (100) 6 (100) 735
En proceso 136 175 - (307) - 4
12,133 250 (101) - (1,604) 10,678
Depreciacién acumulada (5,783) (953) 40 - 1,604 (5,092)
6,350 (703) (61) - - ' 5,586

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, propiedades, planta y equipos, estan asignados en
garantia de obligaciones a largo plazo y su porcién corriente.

De acuerdo con el informe del perito, a la fecha el mercado inmobiliario en el Ecuador esta
restringido, con escasas ventas efectivas y con disminucién en los precios de venta.
Ademads, su tamafio y disefio predestinados para un uso especifico, dificultaria su
comercializacién, por lo que se debe considerar que en caso de una realizacién de los
activos fijos de la Compaiiia, estos deberian ser negociados a concesionarios de la misma
linea y su valor de mercado podria fluctuar en +15% de valor del avalio.

6.0tros Activos y Cargos Diferidos

Al 31 de Diciembre los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferidos (continuacion)

Otros activos:
Cuentas por cobrar, compaiiias relacionadas

Anticipos a proveedor de camarén, con vencimientos
en Febrero, Junio y Octubre del 2001 y 2002 e interés

del 15% (18% en el 2000): Camadipsa

Corporaciéon de Promocién de Exportaciones e
Inversiones CORPEI, neto de provision para

valuacién por US$9,807 (US$48,444 en el 2000)
Inversiones en acciones
Acciones recibidas en dacién en pago
Terrenos fuera de operacioén
Terrenos recibidos en dacién en pago

Terrenos recibidos en fusion por absorcién (Ver Nota 16)

Maquinarias en arrendamiento, compaiiia relacionada

Cargos diferidos:
Sipe I1
Software contable financiero
Otros

Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas estan constituidas como sigue:

Anticipos para compra de camarén y facturas por venta
de balanceado, con plazos hasta el afio 2002 e interés
del 13.5%: Cupromar S. A.

Ventas de camarén, con plazo hasta el afio 2003 e interés
del 13.5%: Bodegas del Mar

Préstamos sin fecha de vencimiento y sin interés:
- Stiliex S. A.

Servcosta S. A.

Manorcacorp S. A.

Granexport S. A.

Inversiones Uno Inuno S. A.

2001 2000
(En Miles)
US$ 109 US$S 376
79 170
64 97
18 91
143 143
412 496
150 -
834 -
12 12
178 226
3 21
2 15
US$ 2,004 USS 1,647
2001 2000
(En Miles)
USS 60 US$ 103
49 42
- 69
- 61
- 37
- 27
- 37
USS 109 US$S 376
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferidos (continuacién)
Corporacién de Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI

Representan US$14,638 (US$64,121 en el 2000) de certificados de aportaciones
redimibles en 10 afios a partir de su emisién que no generan interés; un pagaré por
US$24,149 de capital e intereses por US$35,287 (US$81,305 en el 2000). El pagaré fue
suscrito por la Camara Nacional de Acuacultura, pagadero en dividendos anuales iguales
en el plazo de 10 afios, garantizado con hipoteca abierta sobre bienes inmuebles. La
inscripcion de la hipoteca en el registro de la propiedad esta en proceso.

Inversiones en Acciones

Las inversiones estan constituidas como sigue:

% de Valor Valor
Participacién Costo Nominal Patrimonial
2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000
(En Miles)
Stiliex S. A. - 100.00% US$ - USS 72 USS - USS 72 USs - USS 96
Servcosta S. A., Manorcacorp S. A,
Granexport S. A., Inversiones Uno Inuno
S.A. - 100.00% - 1 - 1 - 51
Lasertec S. A. 98.49% 98.49% 5 5 5 5 44) [0}
Aportes para futuro aumento :
de capital, Cupromar C. A. 13 13

US$ 18 USS 91
Acciones Recibidas en Dacién en Pago

El 6 de Noviembre del 2000, 1a Compaiiia suscribi6é un contrato de dacion en pago con uno
de los accionistas de Cultivos de Productos de Mar CUPROMAR C.A., y recibié 2461
acciones de S/10.000 sucres cada una (18% de participacién en esa fecha), del capital
social de CUPROMAR, en pago de una cuenta por cobrar a cargo de JOVARO S.A. por
US$143,313.

La Compafiia convino con el cedente un pacto de retroventa, que permitira al cedente
recomprar las acciones de CUPROMAR dentro de un plazo de dos afios, mediante un solo
pago de US$143,313 mas el 14% de interés anual.

Terrenos fuera de Operacion

Estan constituidos por 4 terrenos (5 terrenos en el 2000) que suman una superficie total de

41.784 metros cuadrados (47.018 metros cuadrados en el 2000), ubicados principalmente
en los linderos de la planta de la Compafiia.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6.0tros Activos y Cargos Diferidos (continuacién)
Terrenos fuera de Operacién (continuacion)

En Febrero del 2001, la Compaiiia otorgd una hipoteca abierta a favor de un banco local
sobre 33,285 metros cuadrados de terrenos avaluados en US$306,282, con el propésito de
garantizar deudas contraidas con dicho banco.

Terrenos Recibidos en Dacién en Pago

El 26 de Enero del 2001, la Compaifiia suscribié un contrato de daciéon en pago con
Balandra S. A., y recibié dos solares con una superficie total de 500 metros cuadrados,
ubicados en el sector de Kennedy Norte en la ciudad de Guayaquil, en pago de cuentas por
cobrar a cargo de Camadipsa S. A. por US$150,000. La Escritura piblica fue inscrita en el
Registrador de la Propiedad el 28 de Octubre del 2001.

La Compaifiia convino con el cedente un pacto de retroventa, que permitira al cedente
recomprar los inmuebles mencionados hasta el 30 de Junio del 2002, mediante el pago de
US$150,000 mas el saldo de la deuda que Camadipsa S. A. mantenga a favor de
Promarisco S. A., a esa fecha.

Terrenos Recibidos en Fusién por Absorcion

Estan constituidos por terrenos que suman una superficie total de 1.718 hectareas ubicadas
en la provincia de Esmeraldas. ’

7.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre del 2001, representan documentos por pagar a bancos por préstamos
sobre firmas por US$6,029,000 (US$7,795,000 en el 2000) con vencimientos de hasta 270
dias (180 dias en el 2000) e interés del 10% al 12% (10% al 12.5% en el 2000); y
préstamos por pagar a compaiiia relacionada por $82,000, con vencimiento de hasta 60
dias e interés del 14% en el 2000.

8.Cuentas por Pagar

Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
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Promarisco S. A.

Notas-a los Estados Financieros (continuacion)

8.Cuentas por Pagar (continuacién)

2001 2000
(En Miles)
Proveedores ' US$ 674 USS 986
Compaiiias relacionadas 142 82
Accionistas _ - 73
Impuestos por pagar 59 64

US$ 875 US$ 1,205

Las cuentas por pagar a proveedores representan compra de camarén, materiales y
servicios, sin fecha de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan liquidaciones por compra de
camaron y prestacion de servicios de personal.

9.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Intereses US$ 421 US$ 1,158 USS (1,338) US$S 241
Impuesto a la renta - 17 - 17

US$ 421 US$ 1,175 USS$ (1,338) US$ 258

10.Obligaciones a Largo Plazo

Al 31 de Diciembre las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

2001 2000
(En Miles)
Produbanco S. A.:

Préstamo con vencimientos trimestrales hasta Mayo

del afio 2003 e interés del 14.82% (13.12% en el

2000) reajustable trimestralmente Us$ 573 US§ 891
Préstamo con vencimientos semestrales hasta Enero del

2004 e interés del 11.60%, reajustable trimestralmente 1,420 1,700
Pasan 1,993 2,591
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.0bligaciones a Largo Plazo (continuacion)

2001 2000

(En Miles)

Vienen : US$ 1,993 US$ 2,591

Produbank, prestamos con vencimientos trimestrales
hasta Septiembre del 2004 e interés del 11.60%,
reajustable trimestralmente 1,000 -

Corporaciéon Financiera Nacional, préstamo con
vencimientos semestrales hasta Octubre del afio 2006,
con periodo de gracia de 3 afios e interés del 14.88%

reajustable trimestralmente 31 32
3,024 2,623
Porcidn corriente (1,231) (599)

US$ 1,793 US$ 2,024

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

2001 2000
(En Miles)
2002 US$S - USS 935
2003 1,103 771
2004 ' 678 306
2005 6 6
2006 6 6

US$ 1,793 USS 2,024

Los movimientos de las provisiones para jubilacién y desahucio por el afio terminado el 31
de Diciembre del 2000, fueron como sigue:

2000
(En Miles)
Saldo al principio del afio USS$ 46
Efecto por variacion en los tipos de cambio (11)
Provisién ' 41
Pagos (5)
Escision (Ver Nota 15) . (71)
Saldo al final del afio US$ -
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

11.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el capital pagado esta representado por 10°800.000
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.

Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000 el capital autorizado asciende a US$704,000.
12.Transacciones con Accionistas y Compailias Relacionadas
Principales Transacciones

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafiias relacionadas por los
afios terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000 son como sigue:

2001 2000
(En Miles)

Ventas locales:

. Camaron US$ - USS 67

. Balanceado 979 1,332

. Venta de antibidticos 7 -
Costos de ventas:

. Compras de camardén 3,523 4,389

. Compra de antibidticos 27 41
Otros ingresos:

. Servicios de transporte - 53

. Intereses ganados 251 106

Las transacciones por venta de camarén y balanceado y compra de camardn y antibidticos
se efectuaron en términos y condiciones equiparables a las realizadas con terceros, excepto
por la tasa de interés usada sobre las cuentas por cobrar, que son convenidas entre las
partes.

El servicio de transporte es efectuado exclusivamente con su compaiiia relacionada, por lo
que no hay base para la comparacion de los términos y condiciones.

13.Transacciones con Metco Investment Inc.

En el 2001, el 99% (92% en el 2000) de las ventas de camarén de la Compaiiia fueron
hechas a Metco Investment Inc,. La Compaiiia recibio de Metco US$99,471 (USS$1,6
millones en el 2000) por concepto de reembolsos de costos en productos con valor
agregado.
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14.Impuesto a la Renta

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia, dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracién. Consecuentemente la
facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta por los afios terminados el 31
de Diciembre de 1996 y 1997 han prescrito.

15.Escision

En Junio del 2000, la Compaiiia registr6 la escision de ciertos activos, pasivos y capital,
con el propdsito de constituir una nueva compaiiia denominada Promarisco Corp S. A.,
cuya actividad principal es la prestacion de servicios de personal en actividades
comerciales, administrativas y de plantas industriales. Las acciones del capital de
Promarisco Corp S. A., fueron suscritas por un tercero.

En Junio del 2000, la Compafiia suscribidé contratos de transferencias y de absorcion de
obligaciones y derechos laborales con Promarisco Corp S. A. y con cada uno de sus
trabajadores, mediante los cuales transfiri6 a Promarisco Corp S. A. obligaciones
laborales, incluido el tiempo de servicio y derechos adquiridos por los trabajadores, lo que
fue aceptado por cada uno de ellos.

Los activos, pasivos y capital escindidos fueron los siguientes:

2000
(En Miles)
Activos:
Cuentas por cobrar, funcionarios, empleados y Promarisco US$ 36
Corp.
Muebles y Enseres 158
Depreciacion acumulada (98)
US$ 96
Pasivos y Capital: v
Gastos acumulados, beneficios sociales USS 23
Jubilacién patronal y desahucio 71
Capital en tramite 2
US$ 96
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16. Fusién por Absorcién

El S de Enero del 2001, la Compafiia registro la fusion de activos, pasivos y patrimonio,
con las Compaiiias Stiliex S.A, Servcosta S.A., Manorcacorp S.A., Granexport S.A. e
Inversiones Uno Inuno S.A.. Esta fusién fue aprobada por la Superintendencia de
Compeaiiias el 7 de Septiembre del 2001

Los activos, pasivos y patrimonio, registrados por esta fusion fueron los siguientes:

2001
(En Miles)
Activos, principalmente terrenos US$ 837
Pasivos 230
Patrimonio 607

17.Compra de Activos y Pasivos

El 17 de Agosto del 2001 la Compaiiia compré activos y pasivos a Lasertec S. A.,
compaiiia subsidiaria. Los activos y pasivos comprados fueron los siguientes:

2001

(En Miles)

Activos:
Clientes US$ 163
Compaiiia relacionada 2
Inventarios 392
Activos Fijos 5
US$S 562

Pasivos:
Proveedores US$ 2
Promarisco S. A. 60
Metco Investment Inc. 499
Otros 1
US$ 562

En la compra de activos y pasivos fueron eliminados todos los saldos entre Promarisco S.
A.y Lasertec S. A., a esa fecha.
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