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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas y Directores de
PROMARISCO S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Promarisco S.A. al 31 de Diciembre de
1999, y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de
accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra

responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados financieros en base
a nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada para
obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también
requiere la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoria proporciona una
base razonable para nuestra opinién.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
Promarisco S. A. al 31 de Diciembre de 1999, y los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Como esta indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999 la industria
camaronera sufti6 los efectos del virus denominado “mancha blanca”, que incremento
significativamente la mortandad de los camarones en piscinas. Ademds, la economia
ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica, iliquidez en el sistema financiero
nacional, intervencién del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento de
los depésitos en bancos. Estas situaciones determinaron una devaluacién substancial
del sucre con respecto al US délar. En Enero del 2000, el Gobierno resolvi6 adoptar el
modelo econémico denominado “Dolarizacién”, estableciendo el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00 e iniciando el disefio del marco legal requerido para este
proposito.
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Promarisco S. A.

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos (Nota 15)
Inversiones temporales (Notas 3 y 15)
Cuentas por cobrar (Notas 4 y 15)
Inventarios (Nota 5)
Gastos anticipados

Total activos corrientes

Propiedades, planta y equipos (Nota 6):
Terrenos
Edificios e instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Vehiculos
En proceso
Total al costo revalorizado
Depreciacion acumulada
Total propiedades, planta y equipos

Otros activos y cargos diferidos (Notas 7y 15)

Total activos

31 de Diciembre
1999

(En Millones)

S/ 9.039
13.635

112.646

41.695

852

177.867

5.355
47.377
50.843

2.718

9.105

2.140

117.538
(46.817)

70.721

16.752

S/ 265340




Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Documentos por pagar (Notas 8y 15)

Cuentas por pagar (Notas 9y 15)

Gastos acumulados (Notas 10y 15)

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo (Notas 6, 11y 15)
Total pasivos corrientes

Obligaciones a largo plazo (Notas 6, 11y 15)

Patrimonio de accionistas:
Capital social (Nota 12)
Reserva legal
Reserva facultativa
Reserva por revalorizacion del patrimonio
Déficit acumulado
Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
1999

(En Millones)

S/ 178.200
11.842
5.764
5.766

201372

18.813

10.850

148

90

46.371
(12.504)

44955




Promarisco S. A.

Estado de Resultados

Ventas netas (Notas 13y 14)

Costo de ventas (Notas 13y 14)
Utilidad bruta

Gastos de operacion:

Ventas

Administrativos

Provisién para cuentas dudosas (Nota 4)
Utilidad de operaciones

Otros ingresos (gastos):
Financieros
Diferencias en cambio
Descuento ganado en compra de certificados de depdsitos
Servicios administrativos (Nota 13)
Intereses ganados (Nota 13)
Arrendamiento de maquinaria (Nota 13)
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos
Otros, neto

Pérdida antes de impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la circulacién de capitales (Nota 16)

Pérdida neta

Ver notas adjuntas.

Aifio Terminado el
31 de Diciembre
1999

(En Millones)
S/ 654.918

536.218

118.700

12.393
13.597
1.247

91.463

(19.312)

(90.968)
5.801
3.400
2.241
191
256
793

(6.135)
(8.256)

S/ (14.391)




Promarisco S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Aportes
para Reserva
Futuro Reserva por Revalo- Utilidade
Capital Aumento Reserva Faculta- rizacién del Reexpresibn Retenidas
Social de Capital Legal tiva Patrimonio Monetaria  (Déficit)
Saldos al 31 de Diciembre de 1998 S/10.800 S/ 492 S/ 148 S/ 90 S/21.908 S/ - S/ 1.668
Dividendos pagados - - - - - - 390)
Aportes para aumento de capital - 50 - - - - -
Reclasificacion a cuentas por - 492) - - - - -
pagar accionistas (Nota 13)
Revalorizacion, 1999 - - - - 17.523 5.387 609
Transferencias 50 (50) - - 6.940 (6.940) -
Regularizacion  revalorizacién
afios anteriores - - - - - 1.553 -
Pérdida neta, 1999 - - - - - - (14.391)
Saldos al 31 de Diciembre de 1999 STI0850 S/ - S/ 148 S/ 90 ST 36371 S7 - ST(12.504)

Ver notas adjuntas.




Promarisco S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Aiio Terminado el
31 de Diciembre

1999
(En Millones)
Efectivo usado por actividades de operacién:
Recibido de clientes S/ 609.677
Pagado a proveedores y empleados (572.292)
Intereses pagados (15.278)
Intereses cobrados 2.241
Descuento ganado en compra de certificados de depdsitos 5.801
Diferencia en cambio (74.574)
Impuesto a la circulacién de capitales (8.256)
Otros ingresos 984
Efectivo neto usado por actividades de operacién (31.697)
Efectivo usado por actividades de inversién:
Compra de propiedades, planta y equipos (6.820)
Venta de propiedades, planta y equipos 493
Aumento en otros activos (10.700)
Efectivo neto usado por actividades de inversion ar.ozm
Efectivo proveniente de actividades de financiacién:
Disminucién en sobregiros bancarios (4.803)
Aumento en préstamos a corto plazo 100.763
Pago de obligaciones a largo plazo (8.124)
Dividendos pagados (390)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiacién 87.446
Aumento en efectivo y equivalentes 18.722
Efectivo al principio del afio 3.952
Efectivo y equivalentes al final del afio S7 22.674




Promarisco S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)

Afio Terminado el
31 de Diciembre
1999
(&n Millones)

Conciliacién de la pérdida neta con el efectivo neto usado
por actividades de operacién:
Pérdida neta S/ (14.391)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
usado por actividades de operacién:

Depreciaciones 7.499
Provision para cuentas dudosas 1.247
Provision para jubilacién y desahucio 579
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (256)
Diferencia en cambio no pagada 16.394
Cambios en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en cuentas por cobrar (48.641)
(Aumento) en inventarios (23.346)
(Aumento) en gastos anticipados (255)
Aumento en cuentas por pagar 5.676
Aumento en gastos acumulados 3.797
Efectivo neto usado por actividades de operacion S7 (31.697)

Ver notas adjuntas.




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre de 1999

1.Actividades

La Compatfiia fue constituida en 1981 en Ecuador y su actividad principal es el
procesamiento, empaque, comercializacion y exportacién de camarén; y elaboracién y
comercializacion de alimentos balanceados para la industria camaronera. El cliente
principal de la Compaiiia es Metco Invesments Inc.

Durante 1999, la industria camaronera sufrié los efectos del virus denominado “mancha
blanca”, que produjo un incremento significativo en las tasas de mortandad del camar6n en
piscinas y redujo el volumen de las exportaciones.

2.Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos estin preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos,
pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que
los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC) son como sigue:

« Los PCGA en Ecuador establecen la reexpresion de las cuentas no monetarias del
balance general, en sucres de poder adquisitivo a la fecha del balance general y la
inclusién de la ganancia o pérdida por posicion monetaria neta, como un componente
separado en el patrimonio de los accionistas.

Los NIC requieren la reexpresion integral de todos los estados financieros en sucres de
poder adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusién de la ganancia o pérdida
por posicion monetaria neta, como un componente separado en el estado de resultados
del periodo.

. Los PCGA en Ecuador establecen que las inversiones en acciones que mantiene la
Compaiiia en Lasertec S. A. (Ver Nota 7), se registren al costo de adquisicién, sin
importar el porcentaje de participacién que ellas representen.

Los NIC requieren la consolidacién de los estados financieros de la Compafiia con
aquellas de sus subsidiarias en donde mantenga una participacién directa o indirecta
mayoritaria, esto es mas del 50%.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacién de Estados Financiéros (continuacién)

« Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de arrendamiento mercantil
mantenidos por la Compafiia sobre ciertas maquinarias y equipos (Ver Nota 6), se
registren con débitos a gastos cada vez que un canon mensual se devengue, y que el
bien arrendado se registre como activo fijo a la terminacién del contrato, por el valor
pagado de la opcién de compra.

Los NIC requieren el registro de un activo y un pasivo por el valor justo del bien
arrendado o el valor presente de los cdnones al inicio del contrato de arrendamiento y el
reconocimiento del gasto de depreciacion respectivo.

Sistema de Correccion Monetaria

De acuerdo con disposiciones legales, con el propésito de registrar los efectos de la
inflacién, la Compaiiia revalorizé las cuentas no monetarias del balance general al 31 de
Diciembre, en base a la variaciéon porcentual anual del indice nacional de precios al
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) del 53%
en 1999. Las cuentas revalorizadas son las siguientes:

. Inventarios, excepto los productos terminados-camarén

. Propiedades, planta y equipos

. Cargos diferidos

. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresién monetaria

Los inventarios de productos terminados-alimento balanceado y las materias primas,
materiales, suministros y repuestos fueron revalorizados en base al costo de la ultima
produccion o compra. Los ultimos precios de compras fueron ajustados por la variaciéon
porcentual proporcional del indice nacional de precios al consumidor hasta el mes de
Diciembre.

Las cuentas del estado de resultados son presentadas a costos histdricos, excepto el costo
de ventas y los gastos de depreciaciéon de propiedades, planta y equipos y gastos de
amortizacién que incluyen los efectos del sistema de correccion monetaria aplicado a las
cuentas relacionadas del balance general.

El resultado neto de la revalorizacion fue registrado en la cuenta Reexpresién Monetaria.
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas.




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)

Inversiones Temporales

Estan representadas por certificados de depésito a plazo en U.S. délares, con vencimientos
menores a 90 dias desde la fecha de compra, registrados al costo. La Compaiiia considerd
estos valores como equivalentes de efectivo.

Valuacién de Inventarios

Al costo de produccién o compra mas las revalorizaciones por la aplicaciéon del sistema de
correccion monetaria. El costo revalorizado no excede al valor de mercado.

Propiedades, Planta y Equipos

Estan registrados al costo de adquisicién mas las revalorizaciones por la aplicacién del
sistema de correcci6én monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de
acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base
a los siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%y 10%
Magquinarias y equipos 10% y 20%
Muebles y enseres 10% y 20%
Vehiculos 20%
Inversiones

Representan acciones en una compaiiia, registradas al costo de adquisicion.

Provision p#ra Jubilacién

Representa el valor actual de la reserva matemaética, determinado por un actuario
independiente, para atender los haberes individuales de jubilacion de los trabajadores que
por veinticinco afios o mas, presten servicios continuados o interrumpidos a la Compaifiia,
de acuerdo con el Cddigo de Trabajo del Ecuador. La férmula utilizada consider6 una tasa
de conmutacién actuarial real del 6%, el salario minimo vital de S/100.000, y el grado de
estabilidad y la probabilidad de sobrevivencia incluidos en las tablas de actividad y de
pensionistas respectivamente, utilizadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisi6n para Desahucio

Representa la bonificacién que en caso de terminacién de la relacién laboral la Compatiia
debe pagar a los trabajadores, equivalente al 25% de la ultima remuneracién mensual por
el total de los afios de servicios, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del Ecuador.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Reserva Legal y Facultativa
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual

para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los accionistas.
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Registra los efectos de la aplicacion del sistema de correccién monetaria sobre las cuentas
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la correccién monetaria de la cuenta
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta estd sujeto a revalorizacién y no puede
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor
de la cuenta Reexpresion Monetaria, libre de impuesto a la renta.

Adicionalmente incluye los saldos al 31 de Diciembre de la cuenta Reexpresion Monetaria
y el exceso del valor de mercado de las propiedades de una compafiia absorbida, sobre el
valor en libros con que dichas propiedades estaban registradas, previa la fusion.
Reexpresion Monetaria

Registra los efectos de la aplicacién del sistema de correccion monetaria sobre las cuentas
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta cuenta
no esta sujeto a revalorizacién.

El saldo acreedor de la cuenta Reexpresion Monetaria, producto de la aplicacién del
sistema de correcciép monetaria al 31 de Diciembre de 1999, fue transferido a la cuenta
Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y podra ser capitalizado, sujeto a la tarifa unica
de impuesto del 20%.

Utilidades Retenidas

Las utilidades retenidas al inicio del periodo fueron revalorizados mediante la aplicacién
del sistema de correcciéon monetaria.

Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera fueron registrados al 31 de Diciembre de 1999
al tipo de cambio de mercado libre de S/19.800 por US$1.00.

Las diferencias en cambio fueron registradas en los resultados del periodo en el que
ocurrieron las variaciones en los tipos de cambios que las originaron.

11




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Inversiones Temporales

Al 31 de Diciembre de 1999, representan certificados de depoésito a plazo en U.S. délares
emitidos por un banco del exterior, con vencimientos en Febrero del 2000 e interés del 4%
y 9%.

4.Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

1999
(En Millones)
Clientes:
Exterior, Metco Investment Inc. S/ 56.183
Locales 13.395
Accionistas 1.523
Compaiiias relacionadas 41.237
Anticipos a proveedores 4.830
Funcionarios y empleados 394
Otras 3.859
Provision para cuentas dudosas (8.775)
S/ 112.646

Las cuentas por cobrar al cliente del exterior Metco Investment Inc. representan ventas de
camaron de los meses de Noviembre y Diciembre de 1999.

Las cuentas por cobrar a clientes locales representan facturas por venta de balanceado con
plazos de 30 hasta 120 dias ¢ interés del 18%.

Las cuentas por cobrar a accionistas y compaiiias relacionadas estan constituidas como
siguen:

1999
(En Millones)

Anticipos en U.S. dolares para compra de camardn, sin fecha de

vencimiento e interés del 15% y 18%

Marfrisco S.A. S/ 23.152

Purocongo S.A. 6

Ruy Quevedo 1.030

Cupromar 1.129
Préstamos en U.S. ddlares con plazos de 90 dias y 180 dias e

interés del 12.59% y 14%

Marfrisco S.A. 9.268

Brauhav S.A. 990

Pasan S/ 35575

12




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Cuentas por Cobrar (continuacién)

1999
(En Millones)

Vienen S/ 35.575
Facturas en U.S. ddlares por venta de balanceados y camarén

con plazos de 30 a 90 dias e interés del 15% y 18%

Marfrisco 589

Purocongo S.A. 725

Lasertec S.A. 5

Emporsa S.A. 121

Langomorro S.A. 171

Toycorp S.A. 294

Bodega del Mar 1.135

Jovaro 293
Servicios administrativos y arrendamiento de maquinaria

Lasertec S.A. 2.532

Toycorp S.A. 519

Otros _ 14
Subrogacién de deuda de Toycorp S. A., compaiiia relacionada,

por parte de los accionistas, sin fecha de vencimiento ni interés

(Ver Nota 13) 787

S/ 42.760

Las cuentas por cobrar de anticipos a proveedores representan anticipos para compra de
camaroén por S/3.645 millones sin fecha de vencimiento e interés del 18% y anticipo para
compra de materias primas para balanceado por S/1.185 millones sin fecha de vencimiento
y sin interés.

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas dudosas” por el afio terminado el
31 de Diciembre de 1999 son como sigue:

1999
(£n Millones)

Saldo al principio del afio S/ 2.858
Cargo a resultados:

Provision 1.247

Diferencia en cambio 5.093
Castigos (423)
Saldo al final del afio S7 8775
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5.Inventarios

Los inventarios consisten de lo siguiente:

1999
(En Millones)

Productos terminados S/ 31.256
Productos en proceso 1.571
Materias primas 3.258
Materiales, suministros y repuestos 5.450
En transito 281
Provision para obsolescencia de inventarios (121)

S/ 41.69>

Al 31 de Diciembre de 1999, los inventarios de productos terminados estan constituidos
por 485.610 libras de camarén, que valuados a los precios minimos referenciales para la
exportacion de productos pesqueros, establecidos por el Banco Central del Ecuador,
vigentes a esa fecha, representan US$1,622,000.

6.Propiedades, Planta y Equipos

Los movimientos del costo revalorizado de propiedades, planta y equipos por el afio
terminado el 31 de Diciembre de 1999 fueron como sigue:

Saldo Ventas o Transfe- Regula- Revalo- Saldo
Inicial Compras Retiros rencias rizacién rizacién Final
(En Millones)
Costo revalorizado:
Terrenos S/ 1919 §/ 139 S/ - S/ - S/ 1.490 S/ 1807 & 5.355
Edificios e instalaciones 29.633 - (1.250) 3.430 211 15.353 47.377
Maquinarias y equipos 31.618 - (3.409) . 5.058 990 16.586 50.843
Muebles y enseres 2.678 10 1.477) 126 830 551 2718
Vehiculos 6.489 - (1.871) 1.154 573 2.760 9.105
En proceso 4818 6.671 - (9.768) - 419 2.140
Sub-total TT.155 [X:71]) (8007) - 4093 A6 117538
Depreciacién acumulada (29.098) (7.499) 7.770 - (2.541) (15.449) (46.817)
S 48057 ST (6719 237N S - S 135387 22027 S/ 70721

Al 31 de Diciembre de 1999, propiedades, planta y equipos al costo de adquisiciéon por
S/11.990 millones estan asignados en garantia de obligaciones a largo plazo y su porcion
corriente.

Al 31 de Diciembre de 1999, la Compaiiia mantiene como arrendataria dos contratos de
arrendamiento con opcion de compra de 3 maquinarias y equipos, con plazo de 60 meses
que vencen en Abril del 2000 y Febrero del 2003, respectivamente. El valor total de los
canones de arrendamiento por vencer es de US$62,940. La Compaifiia podra hacer uso de
la opciéon de compra al finalizar el plazo del contrato a un precio de US$84,925 y
descuento de US$77,525.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.0tros Activos y Cargos Diferidos
Los otros activos y cargos diferidos consisten de lo siguiente:

1999
(£n Millones)

Otros activos:
Cuentas por cobrar, compaiiias relacionadas S/ 10.186
Anticipos a proveedor de camarén en U.S. ddlares, con
vencimientos en Febrero, Junio y Octubre del 2001 y 2002 e

interés del 18% 3.161

Corporaciéon de Promocién de Exportaciones e Inversiones
CORPEI 2.083
Inversiones 131
Magquinarias en arrendamiento, compafiia relacionada 244

Cargos diferidos:

Software contable financiero 413
Otros 534
S/ 16.752

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas estan constituidas como sigue:

1999
(En Millones)
Anticipos en U.S. ddlares para compra de camarén y facturas por
venta de balanceado, con plazos hasta el afio 2002 e interés del 18%
Cupromar S. A. S/ 5.741
Préstamos en U.S. délares sin fecha de vencimiento y sin interés
Stiliex S.A. 1.300
Servcosta S.A. 1.184
Manorcacorp S.A. 723
Granexport S.A. 527
Inversiones Uno Inuno S.A. 711
S7 10.186

Corporaciéon de Promocién de Exportaciones e Inversiones CORPEI representan
certificados de aportaciones por US$105,213, redimibles en 10 afios a partir de su emision
y no generan interés. En Febrero del 2000, la Compafiia transfirié certificados por
US$81,305 a favor de la Camara Nacional de Acuacultura, y recibié provisionalmente un
pagaré, pagadero en dividendos anuales iguales en el plazo de 10 afios, garantizado por un
fideicomiso sobre bienes inmuebles.

Las inversiones consisten en acciones en Lasertec S. A. que representan una participacion
del 98.49%. El valor patrimonial y el valor nominal unitario de las acciones son S/3
millones y S/1.000 respectivamente.

15
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8.Documentos por Pagar

Al 31 de Diciembre de 1999, representan documentos por pagar a bancos por préstamos
para financiamiento de exportaciones (FLAR) por US$7,750,000, con vencimientos de
hasta 190 dias e interés del 12.44% al 14.15% y préstamos sobre firmas por US$1,250,000,
con vencimientos de hasta 180 dias e interés del 12% y 13%.

9.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

1999
(En Millones)
Proveedores S/ 10.134
Compaiiias relacionadas 668
Impuestos por pagar 435
Otras 605
S/ 11.842

Las cuentas por pagar a proveedores representan compra de camardn, materiales y
servicios sin fecha de vencimiento y sin interés.

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan liquidaciones en U.S. délares
por compra de camardn.

10.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre de 1999
fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(En Millones)

Intereses S/ 1.457 S/ 22.420 S/ (18.386) S/ 5.491
Beneficios sociales 367 1.617 (1.711) 273
Participacion de trabajadores 143 - (143) -
ST 1.967 ST 24.037 S7(20.240) ST 5.764
16




Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11.0Obligaciones a Largo Plazo
Las obligaciones a largo plazo consisten de lo siguiente:

1999
(En Millones)

Produbanco S. A., préstamo por US$1,166,055, con vencimientos
trimestrales hasta Mayo del afio 2003 e interés del 16.17%
reajustable trimestralmente S/ 23.088

Banco del Progreso S. A., préstamo por US$30,733, con
vencimientos semestrales hasta Octubre del afio 2006, con periodo
de gracia de 3 afios e interés del 12.09% reajustable

trimestralmente 609
Provisiones para jubilacion y desahucio 882
Sub-total 24579
Porcién corriente por US$291,206 (5.766)

S/ 18.813

Los vencimientos anuales de las obligaciones a largo plazo son como sigue:

1999
(En Millones)

2001 S/ 6.396
2002 7.216
2003 3.954
2004 122
2005 122
2006 121
Sub-total 17.931
Provisiones para jubilacién y desahucio 882

S/ 18.813

Los movimientos de provisiones para jubilacién y desahucio por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999 fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiéon Pagos Final
(En Millones)

Provisiones para jubilacién y desahucio S/ 330 S/ 579 S/  (27) S/ 882
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Capital Social

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital social consiste de 10°850.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de S/1.000 y el capital autorizado de S/17.600 millones.

El 11 de Octubre de 1999, la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital
social en S/50 millones mediante compensaciéon de crédito. La escritura puiblica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de Noviembre de 1999.
13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas

Principales Transacciones

Las principales transacciones celebradas con accionistas y compafiias relacionadas por el
afio terminado el 31 de Diciembre de 1999 son como sigue:

1999
(&n Millones)

Ventas locales:

Camaré6n S/ 1.200

Balanceado 34.309
Costos de ventas:

Compras de camaro6n 118.969

Compra de antibiéticos 527
Otros ingresos:

Servicios administrativos 3.400

Intereses ganados 1.265

Arrendamiento de maquinaria 191

Las transacciones por venta de camarén y balanceado; y compra de camarén y antibidtico
se efectuaron en términos y condiciones equiparables a las realizadas con terceros.

Los servicios administrativos y arrendamiento de maquinaria son efectuados
exclusivamente con sus compaifiias relacionadas, por lo que no hay base para la
comparacion de los términos y condiciones.

Subrogacién de Deudores
El 2 de Noviembre de 1999, la Junta General de Accionista autoriz6 a la Compaiiia a

liquidar las cuentas por cobrar a cargo de un proveedor de camarén, proveniente desde
1992, como sigue:
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13.Transacciones con Accionistas y Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Subrogacién de Deudores (continuacién)

1999
(En Millones)

Préstamos en U.S. dolares e intereses por US$781,000,

autorizacion de la venta de la camaronera que garantizaba estas

cuentas, a favor de Toycorp S. A., compaiiia relacionada y

aceptacion de que esta compaiiia subrogue como deudor al

proveedor del camardn S/ 15.459
Sucretizacion de la deuda, condonando utilidad en cambio

generada en 1999 (9.647)
Condonacion de intereses ganados que habian sido registrados

como créditos diferidos para ser reconocidos como ingresos en

la fecha del cobro (3.329)
Absorcién por parte de los accionistas, mediante la compensacion

con cuentas por pagar-accionistas (1.701)
Aceptacion de que los accionistas subroguen como deudor a

Toycorp S. A. S/ 787

Aportes para Futuro Aumento de Capital

El 2 de Noviembre de 1999, la Junta General de Accionistas autorizdé a la Compaiiia a
retirar S/492 millones de aportes para futuro aumento de capital, a dolarizarlos en base al
tipo de cambio vigente en la fecha de cada aportacion, originandose una pérdida en cambio
de S/910 millones, y a transferir la suma total de S/1.402 millones a una cuenta por pagar-
accionista.

14.Transacciones con Metco Investment Inc.

Las transacciones celebradas con Metco Investment Inc. por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1999 son como sigue:

1999
(En Millones)
Ventas de exportacién:
Bruto-Camardn S/ 597.024
Descuento por baja calidad del producto (8.794)
Neto .
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

14.Transacciones con Metco Investment Inc. (continuacién)

1999
(En Millones)
Costos de ventas
Reembolsos de costos en productos con valor agregado S/ (14.429)
15.Posicion en Moneda Extranjera
Al 31 de Diciembre, 1a posicion en moneda extranjera es como sigue:
U.S.
Délares Sucres en
en Miles Millones

Activos:

Caja y bancos 372 7.366

Inversiones temporales 689 13.635

Cuentas por cobrar 5,034 99.671

Otros activos 779 15.426

6,874 136.098

Pasivos:

Documentos por pagar 9,000 178.200

Cuentas por pagar 421 8.334

Gastos acumulados 259 5.133

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo 291 5.766

Obligaciones a largo plazo 906 17.931

— 10877 215364

Posicién neta (4,003) (79.266)

16.Impuesto a la Renta

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creé el Impuesto del 1% a la Circulacién de
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitucién del
Impuesto a la Renta.

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la
tarifa del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulacién de
Capitales se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha.
Durante 1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en
la fuente.

En consecuencia, 1999 ha sido dividido en dos periodos contables solamente para
propositos tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre.
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Promarisco S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

16.Impuesto a la Renta (continuacién)

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulacién de Capitales es del 0.80%, el
Impuesto a la Renta del 25% y se restablecieron los anticipos de impuesto a la renta y
retenciones en la fuente.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1996. No existen glosas pendientes de pago como resultado
de estas revisiones.

17.Entorno Econémico

Durante 1999, la economia ecuatoriana fue afectada por inestabilidad politica,
implantacion del impuesto del 1% a la circulacién de capitales, retiros masivos de los
depdsitos en bancos, iliquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una
semana de duracion, intervencion del Estado a través de la Agencia de Garantia de
Depésitos en un numero representativo de instituciones del sistema financiero y
congelamiento por 360 dias a partir de su vencimiento, de los depésitos en bancos. Estas
situaciones determinaron una devaluacion anual del sucre con respecto al US délar de
aproximadamente 200% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesion de la economia.

En Enero del 2000, el Gobierno resolvid adoptar el modelo econdmico denominado
“Dolarizacién”, que consiste en retirar los sucres de circulacién y reemplazarlos con US
délares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00 y ha iniciado el disefio del
marco legal requerido para este proposito.

18.Evento Subsecuente

El 28 de Enero del 2000 fue inscrita en el Registro Mercantil la escritura publica con la
que se constituye Promarisco Corp S.A., mediante escision de ciertos activos y pasivos de
Promarisco S.A. por S/1.637 millones. La actividad principal de Promarisco Corp S.A.
sera la prestacién de servicio de personal.

21




