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Informe de los Auditores Independientes

& g Junta de Acocioristas
FROMARISCO 5. A,

Informe sobve iz Auditaris de los Eslados Financiaras Separados
Cpinion

Hermos auditado los estsdos financieros separados de PROMARISCO S A (*la Compshia®), que
mslvan el estado sepsrads de situacion finansiera al 31 de diciembre de 2077, v los astades
separados de resuliacos v otras resdltados imegrales, de cambios en el parimaonio v ce Tldjos de
sfectivo por &l 2fic gue tsrmind en esa techa, v |88 Notas que comprancen Jn resumen oe las politicas
iMmporiantes de contabilicad v otra niformacion exglicativa,

En nuestra opinidn, i0s estedos financieros separados presantan razorablemente, en todos los
gspectos imporiantes, la situacidn tinanciers separaca-de PREOMARISCO 5. A al 31 de diciembre de
2077, v su desampens Tinsncern separado v sus Tujos de efsciive separacos por el 2o cus Terming
M esa tacha de contormicac con as Normas (mernacionales ce Informacicon =inanciera.

Base para ls Coinidn

Eiectuamos nussire sudioria de ascusrds con Mormizs Interneaconzies os Aucaoria Musstras
responsabilidages de - acuerco cor dichas normas s descrben més adelante en la secoidn
"Responsablidades del Auditor en Relacidn ¢on |z Auditoria de los Ssiados Financiercs Separados”
de nuesse nformse. Someos independenies de |z Compafila de conformicas con los requenmiantos
de aticz que son aphcazles para nussirz suditors o2 los estados financieros en Ecuador, v hemos
cumplide las carmas sesponsabiidsdes de etice oe conformidad con dichos reguenmentos.
Considerarnos que la evidenciz ds auditorie gque hemos obisnico es suficente v zoropiads pass
provear ung base nara nusstra omnidn,

Enfasis en un Asunto

=im calificar nuestra cpinion llamamos la atercion a.

Motz 1 alos estados financierns separatos &n 18 cual e ingica gue la Companis presents al 375 de

dicigmbre de 2017 un déficit asumulaso de US342, 717,385 [LUIS$36.283 274, en el 20161 en

sdicion, 5= revelzn oz planes de Iz Agminsiracion pars superar |2 causal de gizpiucon lagal
{Cartinua)
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« PMota Zia) & loz estados financeros separados en g cual se indica gue la Compaiia es una
subsidiaria de Muewa Pzascanowa 50 A, Wtima contraladons damicilisda en Fzpafial quisn emts
estados finanoerss consolidados; consec_entemente, la Compania s2 acoge & |3 exencian de la
MiiF 10 para no presentsr estadas financieros consolidados con su subsidizris Belenceadoes Mova
5040 BAIMNOVA | oz estadns finencierns separzdos adjunios han sido peeparados pars
cumplimisnto con las disposiciones reglamentarias 'ocales v gresantan a situacion financisrs,
resulisdos de operaciones v flujos de efectivo de FRSMARISCO 5. A, de2 manera ndividual, Este
in-armz se emitz sxclusivamente para conogimienta de les Accismisizs v Admirestracidn de
PROMARISCO 5 A vy para su Jresentacidn a 'a Scperinlasdenea de Compalfias, Valores v
Sequraz, an cumpdamisnto de las disposiciones emitidas por esta entidad de contral.

CHros Asuntos

Log estades timancierss saparados de la Conpania al v par 2l 3fic que terming el 31 da diciemore de
2006 fuemn auditados oo ofrog auditores, suyo informe des fecha 12 de maye de 2007 contene ura
opiitn na calificsda sobre asos estacos finzncieros separacos.

s Informacidn

La Administracitn es responsable por la Dira Informacian, % cusl comprends 2l infarme del Corento
General para prasentacion a la Superintendancia de Compafias, Valores v Segures; perc no 36 incluys
como parte de ios estades financieros sepassdos i de nuastro informe de aucitoria.

Mugstra opirion sabre los estados finansieros separados no cubkre la Ctra Informazian v oo
ESXRDMESAMeS ning.Jang atra formz de seguridad concluyente.

En relacion con nuestra auditoria de los estades financieras separados, nuestra responsabilidad es ieer
la Cta Informacian v, al hacerle, considerar 51 hay una inconsisiencia materdal entre s5a infarmacian
v o5 estpdos fingncicros separadcs o con Nuestros concciraienios cbienides &n & aucitoria, o S, de
slgdr mocoo, perecen centener un error material 3, besindones sn el trabaje realizade, concluimes
que ex.ste un error mawerial en esa Otra Informacion, estamos obligades a infarmar ese fasho Mo
teneMmos rada gue contunicar en &ste sentide.

Rasponsabiidades da ls Acbrinistraciin v oe los Encargsdos del Sehierna Corparative en Relacidn con
Ins Estadas Finaneieras Separados

ie Administracion es responsable por la aregaracion y presentacion rezonsble de estos estados
financieros ssparecos de acuardo con las Normas Internacionales ce |afosmacion MNnancera (WIF) v
por el contral imeémo gue determine es necesanc pare permudir @ prepsracikan ce log estedos
financieras separsdos gus esitén ibres de errares materiz es, yva s2an debido a f-aude o ar-or.

En la preparacion de los sstados fnda-cie ns separados, la Admin'stracion es responsable de evaluar
la capacidad de ls Compafia para continuar como negocio 2n marcha, revelands, segun correspanda,
Ios asuntos relac’'onados con negocio en marcha w utilizando |z base contab'e de negoon &n marcha,
g menos qus, la Administracicn tenga [a intenzign deg Fouids- la Comgaiia o cesar operationes, o bion
na exista otra starnativa realista,

Loz =ncargados del Gebierno Corporativa de la sntided 3on 1o responsables de la superigidn del
proceso de infarmacion finenciera de la Cormoaiia.

{Comtina)



Responsabiidades oal Auditor en Aelacidn con ls Auditons de los Estados Finangieros Separados

Muestro objetivo es cbtener una segundad razonzcle acerca de =1 los estedos finenciaros separados
en su conjunto estan libres e errores materiales, ya sea debido a fraude o error, v emitir un informe
de audioria gus incluya nuestra cpridn. Segunidsd razomable 25 un alto grads de seguridad, pero no
garantiza que una auditora realizads de acuerdo con Normss Internacicnales de Auditoria (MWIA)
sipmpre detecte un error material cuando éste exista, Los errores pusten deberse a fraude o arror y
ze conswderan materales s, ingividualments o en agregado, pusde preverse reronabiemants que
infiuyan en las decisionzs econdmicas gus los usuarios tomen basgndose en astos estados financieros
Sepsfatos,

Como pane de nuestra auditoria ge acuerdo con Mormas (nternacionsles de Auditoriz (N 1A, aplicamos
nuestro uicis profasanal y mantenemos nuestro esceptcismo profesioral curants toda lz auditoria,
Tambien:

- ldentificamas y svaluamos los rizsgos de erores materales en los estadas financieros separados,
debido s fraude o errar, disefamos v desarrollamos procedimisntos de suditoria en respuesta g
dichos rizsgos, vy omenemos evidencia de auditoria que 9s suficiente y apropiada para orovaer Jns
basa para nuestra cpinién, Elriesge de no detectar errores matarisies debido a fraude es mayor
gua en el caso de aerrares. ya gue el fraude pusde nvolucrar colusian, falsificacion, omisiones
deliberadas, representacionses arréneas, o ls evasion del cantrol intarma.

bienemos un entendimiento del control intarmo relevarts pass la auditerda en orden & dissdar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con sl propdsito de exprasar
unz opiricn sabre |z eficaca del control iIntermo de |z Compsahis,

Evaluamos lo apropiaco de las politicas contabies utilizedzs v la razenabilidad de lzs sstimacionas;
asi como @ correspondients intormacion revelads por la Administracidr,

- Concluimes sobre lo apropiada d= utikzar, por pare de |l Administracian, |z base contable de
neposio en marcha, basandonos en |z svidencia de auditorz obtenda, o s existe una
incertidumbre material relecionada con eventos o condiciones que pusdan causar dudas
significativas sobrz lg capacidad de |la Compafia parg continuar comas negocio en marcha, S
concidimaos gue existe una ncertdumbre maseral, estamos reguandes & llamar la atencion en
nuestro informe de auditaria sobre |zs corresoondientas revelacionas en los astadas financieros
separados, 4, s dichas revalaciones no son adecuadss, modificar nuestra opinion.  Muestras
conclusicnes se basan an la evigencia de auditoria obhtenida hasta 'a fecha de nuestro infarme de
auditaria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros puaden causar gue la Compafia no
oarlinEe coma un Negacsia en marcha,

Evaluamas la presantacion en sU conjunto, s estructura v &l conienido de las estados financiaros
separados, incluyendao las revelaciones, v sl los estados Tnancercs separados representan las
transaccionss v o8 hechos subyacentes de una mansra tal que logran una presentacion razonable,

Mos comunicamos con los Encargadas gel Gobierno Corporative en relacien con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad e la realizacien de la suditoria v, cuando sez aplicable, los haliazgos

significativos, incleyende fas deficiencias significativas en el contrel internc gue identifiquemos
duranté nuestra augtoria.
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PROMARISCO 5, A

(Suns:diariz tatalmente poseia por MNovepases Trading 5. L)

(iurar — Ecaadarg

Estado Saparado de Sicacidn Financiara

A1 de dicembre e 2017, con cifras comparatvas al 37 de dicombre de 2006

(Exprasado en Dolares de los Estadas Unidos da América - LSS

Activos Meilas
Apives corienies:
Efectvo v aquivaienles & aipciivo f LIss
Cugnias por cobrar cornerciales, neto 7
Otras cuentas oor eobrar 7
Inventasios |
Activos Diologicas 2
Seguros pagados por anticipado
Activos manieaidis narg i vanla il
Toral activas corianies
Activos no cormentas:
Imversiones en acoiones 11
Promledan, planta v equipns, neto iz
Diras cuertas por cobrar 7
Impuesto diferdo sotivo 15
O os acivos:
[otal activos no corpentas
I'otal actvwas LSS
Pzshvos w Patnmionio, Bleeo
Pasives cormenigs.
Sobregiras bancarnos i UEs
Prestamos y obligaciones fnancerss 13
Cuentas por nagsr comesciales 14
Banetficios a loz eampisanos 16
[rmpiestn & [7 renta por panar 5
(7 as ouentas y gastos acumulados pos pagar 14
[ otal pasives cornentss
Pasivas \io coriesntas
Frastamos  philgasiones financieras 12
Cuentss por pagal comersales 14
Irpuesta ale rerca por pagar 18
Banaficosa los emoleanos 16
Todal pasivas no Gotigntes
Total pasivos
Patsmaiile, netn;
Capltal socal |
Fegarva fega 17
Resulzcos stumuladas 17
Fatrirromnio, neto:
Toal paswns v patfirmono, neta UsE

\:}MAJ S

afiel Jurado
Directar Lorporativd Financern

Las netas adjuntss son perte intedgrante de @stos estados financeros separadas,

e

142,717,385

2017 2018

67,063 {195,881
7775182 10,574,874
1,644,527 1,650,046
13,645,537 9,964,138
9,067,258 5,103,734
clc e 230,574
2,080,144 2.080,149
34,525,156 30,509,396
4,404 791 104,751
§7,306,755 51,601,298
12, |85 550 16,485,650
B47 841 1,520,86%
224,340 910,765
104,765,077 110,123,266
139,594,233 140632 562
637,233 539411
12,741,138 £.115,842
14,535,061 50,577,854
1,658,145 7.43R 458
744,255 1,586,057
4,121,574 5,080539
34,738,400 66,511,156
47848213 56 E73.271

23,338,005 -
2 744 258
7,66B,546 £ 853,540
749,844, 6564 #3471 069
713,583,773 120,987,275
BR,240,917 46,905,337
457,478 38,372

3, 253267)

26,010,580
139,584,233
e e

10,650,437
140,532 662
===

[

Clln
Do

Z
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PROMARISCD 5.4,

[Subsidiara totalmente poseida por Novapesca Trading 5. L)

Estado Separado de Resultados v Otras Resuliados

AR gue terming &l 31 de diciernbre de 2017, con cifras cormparativas de 2016

[Expresado en Dalares de los Estadas Unidos de Am

Integrales

érica - LISH

Motas 2017 2018
Wantas 21 LSS 209,789,458 203,156,050
Costo de las ventas 22 123,863 835 {185,65B0,730)
Lhilidad bruta 15.925,623 17,675,320
Citros ingresns 23 2,723,840 423,462
Gastoz de administracian 22 (12,770,049 (11,601 .15}
(Gasins de wemas 22 i1,673.084) (1,588,042}
Otrag gastos 23 1391, 388) (307,909)
112.110,881] (10,067, 640)
Utilidad en oparaciones 3.E14, 742 7,807 680
Costos financierns:
Ingresos financieros 24 1,003,658 1,414,953
Gastos financisros 24 (8,492 867 14,869, BB3)
Costo financiero, neto (7,489,200} [3,474,8380]
{Pardidal utilidad antes de impuesioa la renta (3,674,467 4,032,780
Impuasto ala renta 15 (2,645,772 11,084,682
{Pardida) utilidad nata I6,324,239) 2,978,108
Criros resuliados miggrales:
Partidas que no 58 reclasficaran postenormente
a resultados del pericdo:
Ganancias iperdidast actuariales por planes _
de beneficios dafinidas 16 348177 {(797.818)
Cirros resultados Integrales 349,177 (787,816)
iPerdidal utilidad neta ¥ otros resultados integrales UES (5,975,062 2,180,252

Qg ML A aul

Die@ [Him o Danigh Jurado
Gerente Ganergl Director Comoratvo Financiero

Las notas gdjuntas son pane integrants de estos estados financierns zeparacos

Qb J2

z
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Saldos al 1 de eneto de 2016
TiEnEaCCOrEs CON ACCInNISTas - capialimoion
Apropiacinn fats neseva hegal
Total resubtados |nisgislos;

Ottos rasulaies Inegrales

Ulidad neta
Saldos al 31 de diclemore ge 2016
Transacoinnds con atConisEs - Capitalizacidn
Apromacidn e resena fegal
Total rasuitados riagralas:

Cros resultacons infegaies
FPerdigs reta

Saldos-al 31 de dicembre oo 2017

PROMARISCO 5. A

(Subsidiana tolalmante peseida por Novapesca Trading 5. L}

Estado Separado oe Cambios 60 ol Patimonio

Ao gue termnnd e 31 os diclembie de 2017, con cifras companativas de 2016

(Exaresado sn Doleras e os Estados Unidos da Amndnca - LSS

Las rotas adjunias Aor pare infegranie oe esics estadas financieros separados.

Rasultades acumidados
Ras.hados
Heserva scunulados
Capitsl Risitva Reserva pot pot aplicacitn Parddas Parimon,
Motss accignes (e de capral valuacidn i MIF acurmnuliias Tatal R
8§ 26,905,332 - 414,063 47,650 1664027 {7061 B2 N 138,435,181 (11,578,554
17 20,000.000 . - - . - - 20,000,000
38372 - - - 36,372 {26371 -
16 & - =] - . TE7 810) 1787,818) (797.816)
: : . : - 29/8108 _ 29/6108 2978108
ai5,905,3432 38,372 414,063 A7 650 1,664,727 138,410, 707) {36,293, 267 10,650,437
17 71335585 = . 2 2 - - 21,335 585
3 448,058 = - - (449,055) (448, 056) -
16 . - . - - 349,177 3481717 bt
. = - - = 6,324, 238) 15,324,230 i, 324,238)
LSS 68,240,817 487 478 A4.0E3 A7 550 1,664,727 144,843, B25) (42,717 388) 26,010,960

k- e

Dialar

Contadora General



PROMARISCD 5. A
isubaidiana totalmente poselda por Movapesca Trading 5. L)

Estado Separado de Flujos de Efectivo
Ao pue enming el 31 de dicieinbre de 2097, von cilras comparativas de 2016

[Expresado en Dilares de los Estados Unidos de Amérnca - LTSS

2017 2016
Flujos oe efectvo de las actividadas de operacion:
Eectivo recibido de clientes LISE 2%2,883.301 206839674
Efectivo pagedo & proveadoras y emplaados [198,791,067) (194,744,100)
Irspuesto ala rents pagado [3.330,659) (122,258)
Imtereses recibidos 1.003,658 1,061,767
Intereses pagados (4,092,775 14, B89, 883
Eetectivo miscelanso racibido 237,550 230,870
Flujo neto de-etectivo de las achividades de operacion 7810068 B376.070
Flujos de etectivo de las actividades de inversion;
Adguesicion de propiedad, planta v aouipos 12,697,328 TZ.ED?_TUS:I
Producto de lzvanta de propiedad, planta y aquipos 20,464 44730
Fiujo nate de etectivo de las actividades de nversion (2 6768564 2 562 9790
Flujos da efactivo di las actividades de tinanciamiento;
Pago de préstarmaos v abligacionas finahcieras 15,790,854} (6227, 737}
Flujo neto de etectivo de fas actradades de financamisnta (5,795, 854) 6,227,737}
Di=minucidn neta en afectva v eguivalentes a efectiva 866,630 1414708
Efectivo v eguivalentes & etectiva al iniio del ano 13,5301 411,176
Efsctivery agunalantos a stoctive al finzl del afo inota 6] USE (570,180 13,830}

Qe W9, | L:)%//,é_g’ _ i

& Diegs Mnoworth Dardel Jurada DoloresGimee:
GerentaiGenral Cirector Cotporativn Fianciernn Contadora General

Las notas adjunias son parie integranls de astos estados financieros separados,



(1)

(2)

PROMARISCO S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2017

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

PROMARISCO S. A. ("la Compania”), fue constituida en 1981 en la Republica del Ecuador y
es una subsidiaria totalmente poseida por Novapesca Trading S. L., domiciliada en Espafa y
que pertenece al Grupo Nueva Pescanova S. A.. La Compafia mantiene las siguientes lineas
de negocios: creacién y cria de larvas, crecimiento de post-larva en piscinas camaroneras,
empacadora y exportadora de camarén. Durante el afo 2017, el 96% de sus ingresos
provienen de la exportacion de camarén (97 %, en el afo 2016), las cuales son efectuadas en
su totalidad a su accionista y partes relacionadas. Las operaciones de la Compafia estan
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros.

En el ano 2017, la Compania presentd pérdidas netas originadas principalmente por: (i)
apreciacion del Euro frente al US ddélar que impactd el saldo del financiamiento que se
mantiene en moneda extranjera; v, (ii) disminucion en el margen operacional debido al impacto
del incremento de ciertos costos de operacién y disminucién en el precio internacional del
camaron. Esta situacion junto con las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre de 2017,
colocan a la Compafia en causal de disolucién en términos legales. Para solventar esta
situacion mediante Acta de Junta de Accionistas celebrada el 28 de marzo de 2018, el
accionista decidi6 efectuar la reduccion del capital en US$42,717,385 lo que permitiria revertir
la causal de disolucion legal antes mencionada.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separados

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) en cumplimiento de lo
establecido en la Resolucién de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
No.SC.G.ICI.CPAIFSR.11.001, publicada en el Registro Oficial No.566 del 28 de octubre
de 2011, la que requiere la presentacién de estados financieros separados a los
accionistas y organismos de control. La Compania se acogié a la exencién de la NIIF 10
para no presentar estados financieros consolidados con su subsidiaria Balanceados
Nova S. A. BALNOVA debido a que Nueva Pescanova S. A. (Ultima controladora),
prepara estados financieros consolidados bajo NIIF que son de uso publico.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisiéon por la
Administracion de la Compafia el 4 de abril de 2018 y segun las exigencias estatutarias
seran sometidos a la aprobacion de la Junta de Accionistas de la misma.

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
historico, excepto por los activos biolégicos y los activos mantenidos para la venta que
son medidos al valor razonable menos los costos de ventas.

(Continua)



PROMARISCO S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros separados adjuntos estédn presentados en ddlares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafia. A menos que
se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
separados adjuntos estan expresadas en doélares estadounidenses.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con las NIIFs requiere que
la Administracion de la Compafia efectle juicios, estimaciones y supuestos que afectan
la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.
i. Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros separados adjuntos.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informaciéon sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resultar en un ajuste material en el afo que terminaréa el 31
de diciembre de 2018, se incluye en: notas 3(e) y 9 — mediciéon del valor razonable
de activos biolégicos — estimaciones utilizadas; nota 16 - medicién de obligaciones
por beneficios definidos - supuestos actuariales claves; y, nota 15 — impuesto a la
renta corriente y diferido — posiciones fiscales inciertas.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera requieren la mediciéon de los valores
razonables tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financieros.
Con excepciodn de los activos bioldgicos y los activos mantenidos para la venta que
se miden al valor razonable menos los costos de venta, la Companfia utiliza la
medicién de los valores razonables principalmente para propoésitos de: (i)
reconocimiento inicial, (i) revelacién y (iii) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

(Continua)



(3)

PROMARISCO S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIFs los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion, como
sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de la variable de nivel méas bajo que sea significativa a
la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarqufa del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En las notas b, 9 y 10 se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos
al medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos que otro
criterio sea indicado.

(a)

Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Companiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional de la
Compania a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha del estado separado de
situacion financiera son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa
fecha y las diferencias en cambio son reconocidas en resultados.

(Continua)
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Instrumentos Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar; y clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros.

Activos y Pasivos Financieros no Derivados — Reconocimiento v Baja

La Compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en que se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociacién en la que la
Companfia comienza a ser parte de las provisiones contractuales del instrumento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transacciéon
en la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participaciéon en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado separado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compania
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propdsito de
liguidarlos sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados — Medicién

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable méas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y depdsitos en cuentas corrientes.

(Continua)
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Para propésitos del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes
a efectivo incluye los sobregiros bancarios, los que son pagaderos a la vista y forman
parte integral de la administracion del efectivo.

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable
menos cualquier costo de transaccién directamente atribuible.  Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por

pagar.
iv. Capital Acciones

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por
las importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios, los costos de produccion o conversion y
otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccion en base a la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizaciéon es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos de terminaciéon y los gastos estimados para completar la

venta.

Activos Bioldgicos

Los activos biolégicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha
del estado separado de situacién financiera por su valor razonable, menos los costos
estimados en el punto de venta. El valor razonable de los activos biolégicos se
determina utilizando el promedio del valor de mercado del activo bioldgico.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor
razonable de los activos biolégicos a la fecha del estado separado de situacion
financiera, se reconocen en los resultados del afio.

(Continua)
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Los activos biolégicos en proceso de desarrollo o crecimiento (talla menor a 10 gramos)
para los cuales no estan disponibles precios de mercado y para los cuales la
Administracién haya determinado que no son fiables otras estimaciones del valor
razonable, son llevados con base a los costos y gastos directamente atribuibles al
proceso de crecimiento.

Propiedad, Planta y Equipos

Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos al 1 de enero de 2010, fecha de transicién a NIIF, fue
determinado por un perito independiente con base al valor razonable a esa fecha.

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado
de una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles
a la adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

el costo de los materiales y la mano de obra directa;

e cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para trabajar para su uso previsto;

e cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar el lugar,
una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; v,

* |os costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad
de los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos
equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas como partidas separadas (componentes principales) del
activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y son

reconocidas en resultados cuando se realizan o conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando se incurren.

(Continua)
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Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro monto que se
sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la Compania, no se espera
recuperar valor alguno al final de la vida Util estimada de los bienes de propiedad,
planta y equipos, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se reconoce en
resultados y se calcula por el método de linea recta con base a las vidas Utiles
estimadas para cada componente de la propiedad, planta y equipos. Los terrenos
no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estén instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo estd completado y en condiciones
de ser usado.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo son las siguientes:

Edificios e instalaciones Entre 5y 50 anos
Infraestructura de camaroneras Entre 2 y 40 ahos
Maquinarias y equipos Entre 2 y 30 anos
Vehiculos Entre 3y 20 anos
Muebles y enseres y equipos de oficina Entre 5y 15 afos
Equipos de computacién Entre 3y 5 afos

Los métodos de depreciaciéon y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se
ajustan si es necesario.

Inversiones en Acciones

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual ésta Ultima
esté expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion
en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su
poder sobre aquella. En estos estados financieros separados las inversiones de la
Compania en subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado separado de
situacion financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mé&s eventos de pérdida ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

(Continua)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero estéd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafnia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econémicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicidon de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacién de la
Administracién sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo vy el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversion del descuento.
Cuando un hecho que ocurra después de que se haya reconocido el deterioro causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes a
inventarios, es revisado en la fecha del estado separado de situacién financiera para
determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces
se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por deterioro
si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los
riesgos especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.
Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo méas pequefo de activos que
generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o unidades
generadoras de efectivo.
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Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas por
deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para
determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro,
el valor en libros del activo no puede exceder el valor que habria sido determinado,
neto de depreciacién o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

(i) Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afos en una misma compania;
el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignaciéon de fondos
separados. Ademés dicho Codigo establece que al término de la relacién laboral, el
empleador deberd pagar una indemnizacién equivalente al 25% de la Ultima
remuneracion mensual multiplicada por el nimero de anos de servicio.

La obligaciéon neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacion patronal y
con las indemnizaciones por desahucio se determinan calculando el monto de los
beneficios futuros que los empleados han ganado a cambio de sus servicios en el
periodo actual y en los anteriores; esos beneficios se descuentan para determinar
su valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado
usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del
plan de beneficios definidos de jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio
en otros resultados integrales; y, todos los gastos relacionados con estos
beneficios, incluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios
a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacién resultante en los beneficios que se relacionan con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccion, sera
reconocida inmediatamente en resultados. La Compafia reconoce ganancias y
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que los
empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.
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Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a aquellas
establecidas en el Codigo del Trabajo.

iii. Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relaciéon
contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
separado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econdémicos para cancelar la obligacion y el monto puede ser estimado de manera fiable.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refleja la valoraciéon actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento de descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado separado de situacién financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a
la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido,
o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

i. Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y
del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia persuasiva de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la
propiedad de los bienes son transferidos al comprador, es probable que se reciban
los beneficios asociados con la transaccion, los costos incurridos y las posibles
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devoluciones de los bienes negociados pueden ser medidos con fiabilidad y la
Compania no conserva para si ningun envolvimiento en la administracion corriente
de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como una
reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de
los términos individuales del contrato o acuerdo de venta; sin embargo, para ventas
dentro de la jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre
cuando el producto es recibido en las instalaciones de los clientes. En el caso de
ventas fuera de la jurisdicciéon de la Compahfia la transferencia ocurre cuando los
bienes son cargados para su transporte por la empresa encargada en el puerto de
embarque.

i. Gastos
Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros y costos financieros incluyen:

- ingreso por intereses;
- gasto por intereses;
- ganancia o pérdida en cambio sobre activos y pasivos financieros en moneda

extranjera.

El ingreso o gasto por interés es reconocido usando el método de interés efectivo. Los
costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la
construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en resultados
usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. Elimpuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto Corriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afno utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afnos anteriores.
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Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccidon que no es una
combinacién de negocios, y que no afecto la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos reflejan las consecuencias tributarias que
se derivan de la forma en que la Compafia espera, a la fecha del estado separado
de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos vy
pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la
ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado separado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado separado de situacién financiera por su importe neto si
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta aplicados por la misma
autoridad tributaria sobre la misma entidad sujeta a impuestos, o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos
corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos por impuesto a la renta seran
realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida
en que sea probable que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las
que pueden ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada
fecha del estado separado de situacion financiera y son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serén realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafia cree que la
acumulacion de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afos fiscales
abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion
depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la Compania
cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.
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Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero Aun no Efectivas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2017, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros separados
adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacién de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es permitida.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el
concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan
las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de bienes y servicios, ya
sea en un momento en el tiempo o a lo largo del tiempo. El nuevo modelo introduce un
enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los siguientes cinco pasos:

Identificar el contrato con el cliente;

Identificar las obligaciones de desempeno del contrato;

Determinar el precio de la transaccién;

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno; vy,

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones
de desempenfo identificadas en los contratos.

aorwN =

Como se explica mas ampliamente en las notas 1y 21 a los estados financieros separados,
las principales actividades por las que la Compafia reconoce ingresos son por las
exportaciones de camarén, para las cuales la Administracién ha evaluado, en forma preliminar,
que la mayoria de los contratos con sus clientes representan una sola obligacion de
desempeno (principalmente la obligacién de entregar los bienes antes descritos) y cuyos
ingresos se reconocen en el momento en que se transfiere el control de los mismos, lo que
no difiere materialmente con el reconocimiento de ingresos de la actual NIC 18.
Adicionalmente, la Administracién espera que, con base a su evaluacién preliminar, la
adopcion de la NIIF 15 no tenga un impacto material en el reconocimiento o presentacion de
los ingresos de la Compania.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacién y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias

(Continua)
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relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39. La NIIF
9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcién temprana permitida. La Compafia no planea una adopcién temprana de esta
norma.

La Administracién de la Compahia ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar el impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara
a cabo a partir del ano 2018.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros que mantiene la Compafia al 31 de
diciembre de 2017, la Administracién espera que el nuevo modelo de clasificaciéon y medicién
de instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros separados
de la Compainia.

Asi también, dado la naturaleza del negocio de la Compania, en el que la mayor parte de las
ventas son recuperadas en el corto plazo (plazo promedio de cobro es de 160 dias); y, excepto
por las cuentas por cobrar a largo plazo mantenidas con su subsidiaria Balanceados Nova
S. A. BALNOVA (véase nota 20), no existen cuentas a cobrar a largo plazo de otra naturaleza
que sean significativas, no se espera que el impacto de aplicar el modelo de pérdidas
esperadas sea material a los estados financieros separados de la Compania.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo la NIC 17
"Arrendamientos”, CINIIF 4 “"Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento”, SIC 15
"Arrendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27 "“Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019.
Se permite adopcion temprana para entidades que apliqguen NIIF 15 “Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion inicial de NIIF
16.

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el
activo subyacente y un pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos
correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para
arrendamientos a corto plazo y arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del
arrendador permanece similar a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando
los arrendamientos como financieros u operativos.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
de la NIIF 16, cuyos efectos cuantitativos dependeran de las condiciones econdémicas futuras,
la tasa de interés de los préstamos y obligaciones, del método de transiciéon elegido y de la
extension en la cual la Compania utilice las excepciones practicas y el reconocimiento de
éstas excepciones. La Compafia no planea una adopcion temprana de esta norma.
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Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compania no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros separados:

Mejoras anuales a las NIIFs ciclo 2014 — 2016 (Enmiendas a la NIIF 1 y la NIC 28).

Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2).

Transferencias a Propiedad de Inversién (Enmienda a la NIC 40).

Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos

(Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideracién Anticipada.

o CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamiento Tributario.

e Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a
la NIIF 4).

e NIIF 17 Contratos de Seguros.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compania requieren que se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estiman al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado
separado de situacion financiera. Las cuentas por cobrar comerciales, son medidas al monto
de la factura si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al
momento del reconocimiento inicial y para propoésitos de revelaciéon en cada fecha de los
estados financieros separados anuales.

El monto en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos
de revelacién en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado separado de situacién financiera.

El valor razonable de los préstamos y obligaciones financieras (medicién categorizada en el
nivel 2 de valor razonable — véase nota 2.d.iii) se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.
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Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos
tienen vencimiento en el corto plazo.

(6) Efectivo y Equivalentes a Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes a efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el

siguiente:
2017 2016

Efectivo en caja US$ 18,888 17,029
Depdsitos en bancos - moneda local 48,165 678,852

Efectivo y equivalentes a efectivo 67,053 695,881
Sobregiros bancarios utilizados en la

administraciéon del efectivo (637,233) (699,411)
Efectivo y equivalentes a efectivo usado

en el estado separado de flujos de efectivo US$ (570,180) (3,530)

(7) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar se detallan como sigue:

Notas 2017 2016
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales Uss$ 399,238 414,441
Clientes - partes relacionadas 20 8,570,826 12,112,488
8,970,064 12,526,929
Estimacion para deterioro 18 (1,194,872) (1,852,055)
uss 7,775,192 10,674,874
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores Us$ 139,323 44,073
Impuesto al valor agregado
crédito tributario 1,235,777 631,855
Impuesto a la renta pagado en exceso 15 124,341 169,345
Reclamos al seguro - 458,300
Funcionarios y empleados 33,289 36,441
Depdsitos en garantia 304,816 304,245
Otras 7,076 5,787
US$ 1,844,622 1,650,046
Otras cuentas por cobrar - no corrientes:
Préstamo a compania relacionada 20 US$ 12,185,550 16,485,550
(Continua)
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El saldo de impuesto al valor agregado (IVA) — crédito tributario corresponde al impuesto al
valor agregado pagado en la adquisicion de activos fijos, materiales, repuestos, suministros y
servicios utilizados en la fabricaciéon de los productos terminados que la Compafia
comercializa. Tales valores son recuperables, previa presentacion por parte de la Compania
de la correspondiente solicitud de devolucién ante el Servicio de Rentas Internas (SRI).

Durante el afio 2017 el Servicio de Rentas Internas (SRI) devolvié a la Companifa US$1,571,102
del crédito tributario por IVA acumulado correspondiente a los meses de mayo a diciembre de
2016 y enero a mayo de 2017 (US$2,238,692, en el 2016 correspondientes a los meses de
junio a diciembre de 2015 y enero a octubre de 2016) devolucion que fue efectuada mediante
la entrega de notas de crédito desmaterializadas. La Compafnia estd preparando la
documentacién respectiva para la presentacién de los reclamos por los meses de junio a
septiembre de 2017.

La exposicion de la Companiia al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en la nota 18.

Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Productos terminados US$ 9,719,918 6,568,600
Productos en proceso 1,177,972 122,943
Materiales de empaque e insumos
y repuestos 2,747,647 3,272,595
US$ 13,645,537 9,964,138

A cada fecha del estado separado de situacién financiera, los saldos de inventarios estan
compuestos de la siguiente manera:

e Productos terminados, incluye principalmente 3,048,047 libras de camardén en sus
diferentes presentaciones por US$9,719,918 (2,041,151 libras de camarén por
US$6,568,600, en el 2016).

e Productos en proceso, incluye principalmente 354,676 libras de camarén en proceso de
produccién por US$1,088,733 las cuales fueron cargadas al inventario de productos
terminados el 1 de enero de 2018 (7,020 libras de camardn en proceso de producciéon por
US$30,029, en el 2016).

En el 2017, materias primas, materiales y otros consumibles y los cambios en productos
terminados y en proceso reconocidos como costo de las ventas ascendieron a
US$152,106,779 (US$144,560,703, en el 2016).
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(9) Activos Biologicos

El detalle y movimiento de activos bioldgicos al y por los afos que terminaron el 31 de
diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio Us$ 5,103,734 7,939,755
Adiciones 39,087,839 37,470,264
Cambio en el valor razonable 448,120 (1,438,421)
Disminucién debido a cosecha (35,5672,434) (38,867,864)
Saldo al final del afo Us$ 9,067,259 5,103,734

Al 31 de diciembre de 2017, la Companhia posee en piscinas aproximadamente 3,573,594 libras
de camaroén (1,467,759 libras, en el 2016) y su ubicacién por sector de cultivo es la siguiente:

2017 2016
Camaronera Marfrisco Us$ 3,442,614 1,596,458
Camaronera Quinénez 2,918,503 1,685,825
Camaronera Bellavista 1,728,338 1,217,751
Camaronera Santa Cecilia 977,804 603,700
US$ 9,067,259 5,103,734

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las piscinas de camardn estan compuestas de la siguiente

manera:
2017 2016
Camarones vivos:
Tamano menor a 10 gr. - al costo Us$ 1,608,943 1,910,938
Tamano mayor a 10 gr. - al valor razonable 7,458,316 3,192,796
Uss$ 9,067,259 5,103,734

Durante el ano 2017 la Compania vendié aproximadamente 63,448,671 libras de camarén
(60,030,614 libras, en el 2016) en sus distintas presentaciones, las cuales incluyen inventarios
cosechados en sus piscinas propias y que representan el 23% (27%, en el 2016) del total de
libras de camaroén vendidas.

Medicién del Valor Razonable

Los activos biolégicos de la Compania son medidos a su valor razonable, con base a los precios
promedios de mercado del Ultimo aguaje pagado a los proveedores de camardn que tiene la
Compania menos los costos estimados en el punto de venta, lo cual es consistente con la
metodologia de valoracién utilizada en el aho anterior.
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De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valoracion,
como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

La Compania determina el valor razonable de los activos biolégicos, bajo los lineamientos del
nivel 3 de la jerarquia del valor razonable en funcién de los términos de valoracién. Durante el
ano 2017 y 2016 no han existido transferencias entre el nivel 1, nivel 2 y nivel 3.

Las estimaciones utilizadas en la determinacién del valor razonable de los activos bioldgicos
estéan relacionadas principalmente con:

2017 2016
Dias promedio utilizados en la proyeccion 79 79
Precio promedio de compra - cabeza 2.15 2.30
Precio promedio de compra - cola 2.25 2.54
Valor razonable por héctarea (US$) 4,589 2,725
Tasa de supervivencia de piscinas 64.06 % 61.30%
Héctareas en proceso de cultivo 1,976 1,873

Administracién de los Riesgos Relacionados a las Actividades Agricolas

En relaciéon a sus camaroneras la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos que se
describen a continuacion:

Riesgos Regulatorios y Medioambientales

La Compania se encuentra sujeta a leyes y regulaciones que debe observar en Ecuador y en
el exterior, y ha establecido politicas y procedimientos para su cumplimiento en este sentido.
La Administraciéon considera que siendo una de sus actividades la crianza, empaque y
exportaciéon de camarén, los riesgos que podrian afectar al medio ambiente constituyen el
tratamiento de las aguas servidas y residuos soélidos de las camaroneras y empacadora, para
lo cual la Compania ha establecido las siguientes medidas: obtencién del permiso del ente de
control, elaboracién de estudios de impacto ambiental para cada camaronera, construccion de
plantas de tratamiento de aguas residuales.

Riesgo de Oferta y Demanda

La Compania se encuentra expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en el
precio del camarén en el exterior, que es fijado por el mercado internacional. La Compafiia
administra este riesgo diversificando su cartera de clientes evitando centralizar el total del
volumen de su producciéon en un solo cliente.
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Riesgos Climaticos y Otros

Las camaroneras estan expuestas al riesgo de danos por cambios climaticos, enfermedades
y otras fuerzas naturales. La Compafia cuenta con procesos gue le permiten monitorear y
mitigar aquellos riesgos, incluyendo las inspecciones de las condiciones de las camaroneras
y los informes técnicos de la industria sobre plagas y enfermedades.

Activos Mantenidos para la Venta

La Administracién de la Compafia se ha comprometido con un plan para vender ciertos activos
que no seran utilizados en la operaciéon. En consecuencia tales activos se presentan como
activos mantenidos para la venta en los estados financieros separados adjuntos. La
Administracion comenzé las gestiones para vender este grupo de activos desde el 2015.

Al 31 de diciembre de 2017, los activos mantenidos para la venta se presentan al costo, el
que no excede su valor razonable menos los costos de venta y se compone de lo siguiente:

2017 2016
Terrenos Uss 632,633 632,633
Infraestructura de piscinas e instalaciones
(213.81 hectareas) 956,231 956,231
Maquinarias y equipos 479,100 479,100
Vehiculos y muebles 22,185 22,185
Uss 2,090,149 2,090,149

En agosto de 2015, la Compafiia celebré un contrato de compraventa de una camaronera
ubicada en el Canton Atacames (con una extension de 363.76 hectareas, de las cuales 213.81
hectareas corresponden a espejo de agua e infraestructura para realizar actividad camaronera)
con un tercero, a través del cual se establecid como precio US$3,202,950 pagadero a 20
meses. Sin embargo, en agosto de 2016, las partes contratantes celebraron un contrato de
rescilacion mediante el cual, por mutuo acuerdo, declaran sin efecto la promesa de venta
celebrada en agosto de 2015.

En agosto de 2016, la Companfia celebré un contrato de compraventa por esta camaronera
con un tercero diferente, a través del cual se establecié como precio de venta US$3,207,150
pagadero a 20 meses. Al 31 de diciembre de 2017, la Companfia ha recibido anticipos por un
monto en agregado de US$1,606,182 (US$659,617, en el 2016) los que se presentan en otras
cuentas por pagar (véase nota 14); asi también la Compania registrara la transaccion de venta
y daré de baja el activo correspondiente, una vez que los derechos y riesgos sean transferidos
al comprador conforme lo establece el contrato de compraventa celebrado entre las partes.
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(11) Inversiones en Acciones

Un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Participacion 2017 2016
Subsidiaria - al costo:
Balanceados Nova S. A. BALNOVA 99% Uss$ 4,403,592 103,592
Sombracorp S. A. 99% 799 799
Megashak S. A. 50% 400 400
USs$ 4,404,791 104,791

El movimiento de las inversiones en acciones en los afos que terminaron el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Saldo al inicio del ano Us$ 104,791 104,791
Aporte a través de compensacion
de otras cuentas por cobrar 4,300,000 -
Saldo al final del afo UsSs$ 4,404,791 104,791

El 5 de diciembre de 2017, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafia
aprobd un aporte por valor de US$4,300,000 a favor de Balanceados Nova S. A. BALNOVA a
través de la compensacion de los saldos por cobrar provenientes de un crédito otorgado a su
subsidiaria en anos anteriores (véase nota 20). Este aporte servira para incremento de capital
acciones o absorcién de pérdidas acumuladas de la subsidiaria.

Al 31 de diciembre de 2017, los estados financieros auditados de Balanceados Nova S. A.
BALNOVA y no auditados de Sombracorp S. A. y Megashak, muestran las siguientes cifras:

Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Resultados
Balanceados Nova S. A. BALNOVA  US$ 19,627,324 18,676,970 950,354 29,447,586 849,851
Sombracorp S. A. 48,298 8,094 40,204 - -
Megashack S. A. 95,245 74,938 20,307 - 647)

Al 31 de diciembre de 2016, los estados financieros auditados de Balanceados Nova S. A.
BALNOVA y no auditados de Sombracorp S. A. y Megashak, muestran las siguientes cifras:

Activos Pasivos Patrimonio Ingresos Resultados
Balanceados Nova S. A.BALNOVA  US$ 18,359,334 22,709,654 (4,350,320) 28,705,438 841,047
Sombracorp S. A. 48,298 8,094 40,204 - (199)
Megashack S. A. 95,376 74,422 20,954 - (24,346)

(12) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los anos que terminaron el
31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:
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Maquinarias, Vehiculos y
Edificios e equipos y equipos de Equipos de Muebles y En
Terrenos instalaciones herramientas transporte computacion enseres construccion Total

Costo o costo atribuido:

Saldo al 1 de enero de 2016 Us$ 12,788,518 69,868,180 49,448,982 1,171,818 441,166 110,149 641,978 134,470,791

Adiciones - 3,643 1,139,319 105,892 3,901 5,259 1,349,695 2,607,709

Transferencias - (428,286) 1,689,548 43,263 19,801 - (1,324,326) -

Ventas y bajas - - (1,165,319) (26,131) - (1) (434) (1,191,885)

Saldo al 31 de diciembre de 2016 12,788,518 69,443,637 51,112,530 1,294,842 464,868 115,407 666,913 135,886,615

Adiciones - 5,945 790,216 18,863 23,139 1,580 1,857,585 2,697,328

Transferencias - 700,052 1,462,103 19,336 46,695 - (2,228,186) -

Ventas y bajas (222,022) (15,000) (296,454) (15,957) - - - (549,433)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss 12,566,496 70,134,534 53,068,395 1,317,084 534,702 116,987 296,312 138,034,510
Depreciacion acumulada:

Saldo al 1 de enero de 2016 uss - (18,707,081) (18,226,750) (457,538) (400,397) (96,968) - (37,888,734)

Gasto de depreciacion del ano - (4,533,771) (2,207,675) (274,137) (31,600) (7,704) - (7,054,887)

Ventas y bajas - - 842,435 15,869 - - - 858,304

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - (23,240,852) (19,591,990) (715,806) (431,997) (104,672) - (44,085,317)

Gasto de depreciacion del afio - (2,720,863) (3,897,472) (132,087) (63,770) 28,431 - (6,785,761)

Ventas y bajas - 2,062 130,722 10,539 - - - 143,323

Saldo al 31 de diciembre de 2017 uss - (25,959,653) (23,358,740) (837,354) (495,767) (76,241) - (50,727,755)
Valor neto en libros:

Al 31 de diciembre de 2016 uss 12,788,518 46,202,685 31,520,540 579,036 32,871 10,735 666,913 91,801,298

Al 31 de diciembre de 2017 Uss 12,566,496 44,174,881 29,709,655 479,730 38,935 40,746 296,312 87,306,755

(Continua)
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Propiedad, Planta y Equipos en Construccion

Al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene proyectos en curso para los cuales se
continuarén efectuando inversiones durante el afo 2018, siendo las méas importantes: (i)
repotenciacion de la draga Maria por US$187,000; vy, (i) implementacion de sistema de
vigilancia con drones por US$64,543.

Principales Adiciones de Propiedad, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre de 2017, la Compania efectud adiciones de activos fijos que fueron
capitalizadas por un monto en agregado de US$2,697,328, siendo las mas importantes: (i)
Magquina envolvedora Sinnape por US$134,114; (i) Unidad manejadora y condensadora por
US$122,759; (iii) Bomba de flujo por US$89,200; (iv) motor estacionario por US$87,608; y, (v)
Reductor de velocidad por US$80,585.

Propiedad, Planta y Equipos en Garantia

Al 31 de diciembre de 2017, terrenos, edificios e instalaciones, y maquinarias y equipos con
valor neto en libros de US$65,888,562, en el 2017 (US$58,793,676, en el 2016), se encuentran
en garantia de los préstamos y obligaciones financieras que mantiene la Compafia (véase nota
13).

Préstamos y Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones financieras de la Compania (Unico pasivo que devenga intereses), los que son
valorizados al costo amortizado. Para mayor informaciéon acerca de la exposicién de la
Compania al riesgo de tasa de interés vy liquidez, véase nota 18.

2017 2016
Pasivos corrientes:
Préstamos bancarios garantizados Uss 8,909,138 6,115,842
Confirming de facturas de proveedores 3,832,000 -
12,741,138 6,115,842
Pasivos no corrientes:
Préstamos bancarios garantizados 47.848 213 55 873 271
Total préstamos y obligaciones
financieras US$ 60,589,351 61,989,113

Términos y Calendario de Reembolso de la Deuda

Los préstamos estan denominados en US délares y Euros. Los términos y condiciones de los
préstamos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son como sigue:
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2017 2016
Tasa anual Afo de Valor Importe en Valor Importe en

Importes en US ddlares de interés vencimiento nominal libros nominal libros
Préstamos bancarios locales garantizados, a tasa

de interés fija 8.95% 2020 3,186,533 3,198,543 5,718,658 5,741,992
Préstamo bancario local garantizado, a tasa de

interés fija 8.92% 2020 4,259,380 4,265,042 5,973,917 5,980,653
Instituto de Crédito Oficial (ICO) y Caixa, préstamo

garantizado, a tasa de interés variable Libor 12M + 4.06% 2023 34,211,965 34,278,097 36,166,934 36,227,962
Cia. Espariola de Financiacion de Desarrollo (COFIDES),

préstamo en Euros; con garantias reales y a tasa de

de interés variable Libor 6M + 3.5% 2023 14,996,557 15,015,669 14,020,574 14,038,506
Confirming de facturas de proveedores - 2018 3,832,000 3,832,000 - -

60,486,435 60,689,351 61,880,083 61,989,113

Los préstamos bancarios estan garantizados con hipotecas abiertas sobre terrenos y edificios
y prenda industrial sobre magquinarias y equipos con valor neto en libros de US$65,888,562,
en el 2017 (US$58,793,676, en el 2016).

Los vencimientos agregados de los préstamos y obligaciones financieras para cada uno de los
afhos subsiguientes al 31 de diciembre de 2018 son como sigue:

Ano de
vencimiento
2019 Us$ 9,161,830
2020 9,161,270
2021 8,435,747
2022 9,841,704
2023 11,247,662

Préstamos Relevantes

Instituto de Crédito Oficial (ICQO) vy Caixa

El 22 de noviembre de 2010, la Compania suscribié un contrato de préstamo con el Instituto
de Crédito Oficial (ICO) y Caixa, mediante el cual se acordé un crédito por US$36,000,000, el
gue fue recibido en el mismo mes y que tenia una duracién original de 7 afos. El destino del
préstamo fue para financiar el plan de inversiones 2010 y 2011 relacionados con la ampliacion
y mejoras de las instalaciones de la Compania. En abril de 2015, el saldo de este préstamo
por un monto de US$39,099,388 (monto incluye capital e intereses) fue refinanciado a 7 afios
plazo contados a partir de la firma del acuerdo de refinanciamiento, con amortizaciones
trimestrales de capital e intereses.

Compania Espanola de Financiacion del Desarrollo, COFIDES S. A.

El 10 de junio de 2010, la Compafia suscribié un contrato de préstamo con el Compania
Espanola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES S. A., mediante el cual se acordé un crédito
por 15,000,000 Euros (equivalente a US$18,279,360 a la tasa de cambio promedio de 1.22, a
la fecha del contrato), el que fue recibido en el mismo mes y que tenia una duracién original
de 7 anos. El destino del préstamo fue para financiar el plan de inversiones 2010 y 2011
relacionados con la ampliacién y mejoras de las instalaciones de la Compafia. En abril de
2015, el saldo de este préstamo por un monto de 14,362,417 Euros fue refinanciado a 7 afios
plazo contados a partir de la firma del acuerdo de refinanciamiento, con amortizaciones
trimestrales de capital e intereses.

(Continua)
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Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas y Gastos Acumulados por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar se detallan como sigue:

Notas 2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales Us$ 11,816,333 5,615,515
Proveedores - companias relacionadas 20 3,018,728 44,962,339
US$ 14,835,061 50,577,854
Otras cuentas y gastos acumulados por pagar:
Impuesto a la salida de divisas por pagar US$ 1,253,099 2,319,879
Anticipo recibido por venta de activos 10 1,606,182 659,617
Retenciones de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado 1,042,848 492,754
Provisién para glosas tributarias 15 100,000 1,500,000
Otras 119,445 108,289
US$ 4,121,574 5,080,539
Cuentas por pagar comerciales - no corrientes:
Proveedores - companias relacionadas 20 UsS$ 23,338,005 -

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez relacionado con cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se revela en la nota 18.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta fue cargado en su totalidad a resultados y consiste de:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente del aho US$ 1,776,551 1,648,167
Impuesto a la renta diferido 873,221 (593,485)
US$ 2,649,772 1,054,682

Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

En 23 de diciembre de 2014 se aprobd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal publicada en el Registro Oficial No. 405 del 29 de diciembre de
2014, en la cual se reform¢ la tarifa del impuesto a la renta para sociedades a partir del ejercicio
fiscal 2015 estableciendo como tarifa general el 22%, sin embargo, dicha tarifa se
incrementard hasta el 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposiciéon. Si dicha participacion
accionaria excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

(Continua)
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Con base a lo anterior, la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es del 22%.
Dicha tasa se reduce al 12%, si las utilidades se reinvierten en las companhias a través de
aumentos en el capital acciones y se destinan a la adquisicion de maquinarias 0 equipos
nuevos o bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la productividad.

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta a la (pérdida) utilidad antes de impuesto a la

renta:

(Pérdida) utilidad neta US$
Impuesto a la renta

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta Uss$

Impuesto que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a la renta (22%) US$
Incremento (reduccion) resultante de:
Diferencia entre el impuesto a la renta causado
y el impuesto a la renta minimo
Gastos no deducibles
Deducciones adicionales
Ingresos exentos
Rebaja del 40% del saldo del anticipo de
impuesto a la renta - D. E. No. 210
Impuesto diferido (generado) revertido

USss$

Anticipo minimo de impuesto a la renta US$

Impuesto a la Renta por Pagar

2017

(6,324,239)
2,649,772

(3,674,467)

1,390,550
658,836

(237,752)

(35,083)
873,221

2,649,772
1,811,634

2016

2,978,108
1,054,682

4,032,790

887,214

328,606
885,129
(452,782)

(593,485)

1,054,682

1,648,167

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta por los afos que terminaron el 31 de

diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Impuesto a la Renta

2017 2016

Anticipos y Anticipos y

retenciones Por pagar retenciones Por pagar
Saldo al inicio del afo uss 169,345 2,343,310 47,087 695,143
Impuesto a la renta corriente del afo - 1,776,551 - 1,648,167
Pago de impuesto a la renta - (3,241,340) - -
Anticipos y retenciones de impuesto a la renta 76,888 - 87,709
Impuesto a la salida de divisas 12,371 - 34,549
Compensacién de anticipos y retenciones

contra el impuesto por pagar (134,263) (134,263) -
Saldo al final del afo uss$ 124,341 744,258 169,345 2,343,310
Pasivos corrientes uss$ 744,258 1,599,052
Pasivos no corrientes - 744,258
uss 744,258 2,343,310
(Continua)
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Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos son atribuibles segun se indica
abajo y su movimiento es el siguiente:

Reconocido Reconocido
Saldos al en Saldos al en Saldos al
1/Ene/16 resultados 31/Dic/16 resultados 31/Dic/17
Impuesto diferido activo atribuible a:
Otros activos no corrientes Us$ 362,582 (96,304) 266,278 (2,986) 263,292
Activos bioldgicos 148,524 180,914 329,438 (329,438 -
Reservas para pensiones de jubilacion
patronal e indemnizaciones
por desahucio 56,524 428,525 485,049 (321,928) 163,121
Cuentas por cobrar comerciales 90,472 (26,399) 64,073 - 64,073
Inventarios 31,351 (23,948) 7,403 (357) 7,046
Propiedad, planta y equipos 99,229 130,697 229,926 (119,926) 110,000
Impuesto a la salida de divisas 138,695 - 138,695 - 138,695
Impuesto diferido activo 927,377 593,485 1,520,862 (774,635) 746,227
Impuesto diferido pasivo atribuible a:
Activos biologicos - - - 98,586 98,586
Impuesto diferido pasivo - - - 98,586 98,586
Impuesto diferido activo, neto Us$ 927,377 593,485 1,520,862 (873,221) 647,641

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004 incorpor¢ a la legislacion tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. A partir del aho 2015, de acuerdo con la Resolucién del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000
deben presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monto es superior a
US$15,000,000, deberan presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas y el
informe de precios de transferencia.

En el ano 2017 la Compafnia concluyé el estudio integral de precios de transferencia sobre las
transacciones efectuadas durante el aho 2016 y no se identificaron ajustes al gasto y pasivo
por impuesto a la renta como resultado de los términos y condiciones de tales transacciones.
A la fecha de emisién de los estados financieros separados, el estudio de precios de
transferencia por el afio 2017 se encuentra en proceso; sin embargo, con base al anélisis
preliminar efectuado, la Administracién de la Compania no anticipa ningln ajuste al gasto y
pasivo por impuesto a la renta reflejado en los estados financieros separados adjuntos.

Reformas Tributarias

Con fecha 29 de diciembre de 2017 (Segundo Suplemento al Registro Oficial No. 150) se
publico la Ley Orgénica para la Reactivaciéon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon
y Modernizacién de la Gestion Financiera. Los principales aspectos introducidos por esta Ley
se sefalan a continuacion:
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e |atasa corporativa de impuesto a la renta se incrementa del 22% al 25%. En el caso de
sociedades cuyos accionistas sean residentes en paraisos fiscales con una participacion
directa o indirecta igual o superior al 50%, la tarifa de impuesto a la renta se incrementa
del 25% al 28%. Asi también la tarifa de impuesto a la renta se reduce en 10 puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas en la Compania a través de aumentos del
capital acciones, beneficio que es aplicable Unicamente a los exportadores habituales y a
las sociedades mencionadas en la Ley.

e Se establecen que son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o
no.

o Se excluye para el célculo del anticipo de impuesto a la renta los sueldos y salarios,
beneficios sociales (décimo tercera y cuarta remuneracion; y, los aportes patronales al
IESS). Este beneficio es aplicable a partir del anticipo del afio 2018.

Revisiones Tributarias

El 30 de enero de 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio Acta de Determinacién
No. 0920140100013 la que establece diferencias de impuesto a la renta del afno 2009 por
US$1,656,346, mas los respectivos intereses y recargos, debido principalmente a un ajuste
por precios de transferencia en las exportaciones. El 13 de agosto de 2014, la Compania
presentd la respectiva impugnacién bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante la
Subdireccion Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur; el cual fue aceptado
parcialmente por dicha entidad, ratificando la diferencia de impuesto a la renta a pagar por
valor de US$1,625,193. Con base en este resultado el 5 de septiembre de 2014 la Compania
presenté ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario de la ciudad de Guayaquil la
respectiva demanda de impugnacién mediante juicio No. 09504-2014-0100, el cual en mayo
de 2017 fue resuelto parcialmente a favor de la Compania. Sin embargo, en junio de 2017 el
SRI presenté recurso extraordinario de casacion el que fue inadmitido y en ese mismo mes el
SRI present6 accion extraordinaria de proteccion ante la Corte Nacional de Justicia, la cual fue
inadmitida en noviembre de 2017. A la fecha de los estados financieros separados, la
Administracién con base al criterio de su asesor legal considera que el proceso sera resuelto
en condiciones favorables para la Compania y estima que el impacto de esta glosa seria inferior
a US$100,000. Los estados financieros separados del ano 2016 inclufan una provisién por
US$1,500,000, la cual fue revertida en el afio 2017 por US$1,400,000, considerando lo antes
indicado.

Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente presentadas por la Compafia por los afios 2014 al 2017 estan abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

(Continuia)
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(16) Beneficios a los Empleados

El detalle de beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Sueldos y salarios por pagar Uss 307,478 133,144
Contribuciones de seguridad social 302,615 290,667
Beneficios sociales (principalmente
legales) 993,243 935,703
Participacion de los trabajadores en
las utilidades - 1,007,034
Liquidaciones de empleados por pagar
(nota 25) 55,809 71,910
Reserva para pensiones de jubilacion
patronal 6,061,829 5,320,554
Reserva para indemnizaciones por
desahucio 1,596,817 1,532,986
US$ 9,317,791 9,291,998
Pasivos corrientes Us$ 1,659,145 2,438,458
Pasivos no corrientes 7,658,646 6,853,540
US$ 9,317,791 9,291,998

Reserva para Pensiones de Jubilacién Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 vy
2016 es como sigue:

Indemniza-
Jubilacion ciones por
patronal desahucio Total
Obligaciones por beneficios definidos al
1 de enero de 2016 Us$ 4,176,525 1,233,544 5,410,069
Incluido en resultados del periodo:
Costo por servicios actuales 182,658 364,099 546,757
Costo financiero 177,837 62,510 240,347
360,495 426,609 787,104
Incluido en otros resultados integrales:
Pérdidas (ganancias) actuariales que surge de ajustes
por experiencia y cambio en supuestos 801,311 (3,495) 797,816
Otros:
Beneficios pagados (17,777) (123,672) (141,449)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2016 5,320,554 1,532,986 6,853,540
Incluido en resultados del periodo:
Costo por servicios actuales 1,514,001 400,007 1,914,008
Costo financiero 201,553 55,750 257,303
1,715,554 455,757 2,171,311
Incluido en otros resultados integrales:
(Ganancias) pérdidas actuariales que surge de ajustes
por experiencia y cambio en supuestos (421,645) 72,468 (349,177)
Otros:
Beneficios pagados (652,634) (464,394) (1,017,028)
Obligaciones por beneficios definidos al
31 de diciembre de 2017 Uss 6,061,829 1,596,817 7,658,646

(Continua)
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Segln se indica en el Cédigo del Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que
cumplieren 25 anos de servicio para una misma compafia tienen derecho a jubilacion patronal,
beneficio que se determina en base a los afos de servicio, edad del empleado al momento
del retiro y al promedio de la remuneracién anual percibida en los cinco afios previos a la fecha
de retiro. Ademas, dicho Cdédigo establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la
Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicio prestados.

La Compania acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “[Indicar método utilizado]”, con este método, se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.
Las obligaciones se miden seguln sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad
de gue sean satisfechas muchos afos después de que los empleados hayan prestado sus
servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para estos beneficios.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificaciéon de la
pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacion del IESS y
de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal y 25 afilos minimo de servicio sin edad
minima de retiro. De acuerdo a los estudios actuariales contratados, los que cubren a todos
los empleados en relacion de dependencia, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Trabajadores jubilados US$ 315,122 169,428
Trabajadores activos con derecho adquirido
a jubilacion vitalicia (con 25 afos 0 maés
de servicio) 1,443,223 1,264,869
Trabajadores activos con derecho adquirido
al valor proporcional del beneficio de jubilacion
en caso de despido (con mas de 20 y menos

de 25 afos de servicio) 694,267 692,211

Trabajadores activos con menos de 20
anos de servicio 3,609,217 3,194,046
US$ 6,061,829 5,320,554

Los principales supuestos considerados en los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacion financiera son los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 4.17% 4.14%
Tasa de incremento salarial 2.50% 3.00%
Tasa de rotacion (promedio) 22.78% 22.40%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
(Continuia)
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Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compafia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en
los montos reportados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del
estado separado de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran
constantes, habrian afectado la obligacion por beneficios definidos en los importes incluidos
en la tabla a continuacion:

31 de diciembre de 2017

Jubilacién Indemnizaciones

patronal por desahucio
Tasa de descuento - aumento de 0.5% US$ (235,472) (58,953)
Tasa de descuento - disminucion de 0.5% 255,701 63,691
Tasa de incremento salarial - aumento de 0.5% 39,900 9,938
Tasa de incremento salarial - disminucion de 0.5% (39,343) (9,800)

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compania en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de costo de las ventas, gastos de administracion y gastos de ventas en el estado
separado de resultados por los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos y beneficios sociales US$ 23,580,805 23,106,890
Participacion de trabajadores - 1,007,034
Jubilaciéon patronal y desahucio 1,914,008 546,757
US$ 25,494,813 24,660,681

Capital y Reservas

Capital Acciones

La Compania ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$0.04 cada una. El detalle del nUmero de acciones autorizadas, suscritas y pagadas es el
siguiente:

2017 2016
Acciones autorizadas 3,412,045,850 3,412,045,850
Acciones suscritas y pagadas 1,706,022,925 1,172,633,300
(Continua)
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Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 1 de noviembre de 2017, el
accionista de la Compania aprobo la capitalizaciéon de US$21,335,585 (US$20,000,000
aprobado en Junta de fecha 18 de noviembre de 2016, en el 2016) proveniente de los saldos
por pagar con companias relacionadas (véase nota 20).

Reserva Legal

La Ley de Companias de la Republica del Ecuador, requiere para las compafias andénimas, que
salvo disposicion estatutaria en contrario, de la utilidad neta anual se tomara un porcentaje no
menor a un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el 50% del capital social de la compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacion de la compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Reserva de Capital y Reserva por Valuacion

De acuerdo con lo previsto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital y reserva por valuacion no esta sujeto a distribucion a los accionistas y puede ser objeto
de capitalizaciéon en la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

Resultados Acumulados por Aplicacién de NIIF

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion No. SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.007 publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid
que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez
de las “NIIF", que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de
los resultados acumulados, no estéd sujeto a distribucion, excepto en el caso de liquidaciéon de
la Compania, pero puede ser utilizado para aumentar el capital acciones en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las
hubieren.

Otros Resultados Integrales

Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas mediciones de
las obligaciones por planes de beneficios definidos provenientes de los ajustes por experiencia
(los efectos de las diferencias entre las suposiciones actuariales previas y los sucesos
ocurridos en el afho) y los efectos de los cambios en los supuestos actuariales (véase nota
3(i)).

Administracion del Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito

e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

(Continua)
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Marco de Administracion de Riesgos

La Junta Directiva de la Compafia es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracion
de riesgos.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compania, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Junta Directiva de la Compafiia monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos

es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente
o contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, de cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado separado de situacion
financiera es como sigue:

Notas 2017 2016
Efectivo y equivalentes a efectivo 6 US$ 67,053 695,881
Cuentas por cobrar comerciales, neto 7 7,775,192 10,674,874
Otras cuentas por cobrar 7 1,844,622 1,650,046
Otras cuentas por cobrar no corrientes 7 12,185,550 16,485,550

US$ 21,872,417 29,506,351

Cuentas por Cobrar Comerciales

La exposicion de la Compania al riesgo de crédito es baja, debido a que las ventas se efectlan
principalmente a sus companias relacionadas del exterior. Los saldos por cobrar representan
el 4%, en el 2017 (6%, en el 2016) de los ingresos de la Compania.

La Compania analiza si una provision para deterioro de valor que representa su estimaciéon de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores comerciales, es requerida a cada fecha
del estado separado de situacion financiera.

(Continua)
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La exposicién maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar comerciales a la fecha del
estado separado de situacion financiera por tipo de cliente fue:

2017 2016
Clientes locales US$ 399,238 414,441
Clientes relacionados 8,570,826 12,112,488
USs$ 8,970,064 12,526,929

En el rubro de venta de bienes, cuatro clientes relacionados registran el 5% o mas de las
ventas netas de la Compania. Estos clientes principales registran US$4,316,852 del saldo de
cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y representan el 2% de las ventas
netas a esa fecha (cuatro clientes relacionados y saldo de US$6,720,358 que representa el
4% de las ventas, en el 2016).

Pérdidas por Deterioro

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a cada fecha del estado
separado de situacion financiera es la siguiente:

2017 2016

Valor bruto Deterioro Valor bruto Deterioro

Vigentes uUss$ 21,153 - 7,900 -

Vencidas de 1 a 30 dias 5,631,306 - 6,500,785 -

Vencidas de 31 a 60 dias 698,161 - 144,728 -

Vencidas de 61 a 180 dias 226,676 - 5,772 -

Vencidas de 181 a 360 dias 427,061 - 3,583,877 -
Vencidas mas de 360 dias 2,065,707 1,194,872 2,283,867 1,852,055
Uss$ 8,970,064 1,194,872 12,526,929 1,852,055

La variacion en la estimacion para deterioro con respecto a las cuentas por cobrar comerciales
en los anos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 fue la siguiente:

2017 2016
Saldo al inicio del afio US$ 1,852,055 1,972,055
Reversion de estimacion por deterioro (642,281) -
Castigos (14,902) (120,000)
Saldo al final del ano US$ 1,194,872 1,852,055

Efectivo vy Equivalentes a Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes a efectivo por US$67,053 al 31 de diciembre
de 2017 (US$695,881, al 31 de diciembre de 2016), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes a efectivo es mantenido
principalmente con bancos e instituciones financieras que estan calificadas entre el rango
AAA- y AAA segun las agencias calificadoras Pacific Credit Rating y Soc. Cal. Riesgo
Latinoamericana.

(Continua)
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Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega
de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compania para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la
reputacion de la Compania.

La Administracién de la Compania dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales y las amortizaciones de préstamos segun
compromisos con los prestamistas. A la fecha de emisién de los estados financieros
separados los saldos por pagar con companias relacionadas han sido refinanciados (véase nota
20) lo que permitird mejoras en la posicion de liquidez en el corto plazo.

Los siguientes son los vencimientos contractuales de pasivos financieros, incluyendo los
pagos estimados de intereses:

31 de diciembre de 2017

Valor en Vencimientos DeOa6 De6a 12 De1a2 De2a9
libros contractuales meses meses afios anos
Sobregiros bancarios uss 637,233 637,233 637,233 - - -
Préstamos y obligaciones financieras 60,589,351 70,782,868 6,098,052 9,749,204 22,719,334 32,216,278
Cuentas por pagar comerciales 38,173,066 38,173,066 11,920,082 59,902 26,193,082 -
Impuesto a la renta por pagar 744,258 744,258 744,258 - -
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 4,121,574 4,121,574 4,121,574
US$ 104,265,482 114,458,999 23,521,199 9,809,106 48,912,416 32,216,278
31 de diciembre de 2016
Valor en Vencimientos DeOa6 De6a 12 Dela2 De2a9
libros contractuales meses meses afios anos
Sobregiros bancarios uss 699,411 699,411 699,411 - - -
Préstamos y obligaciones financieras 61,989,113 74,802,891 4,750,426 4,730,905 23,750,693 41,570,867
Cuentas por pagar comerciales 51,237,471 51,237,471 17,260,678 160,062 33,816,731 -
Impuesto a la renta por pagar 2,343,310 2,343,310 - 1,599,052 744,258
Otras cuentas y gastos acumulados
por pagar 4,420,922 4,420,922 4,420,922 - - -
US$ 120,690,227 133,504,005 27,131,437 6,490,019 58,311,682 41,670,867

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compania o el valor de
los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administraciéon del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La Companfia contraté en euros parte de su financiamiento a largo plazo con instituciones
financieras del exterior. En los afos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la
Companfia incurri6 en pérdidas cambiarias y ganancias cambiarias por un monto de
US$4,406,206 y US$423,150, respectivamente, debido a fluctuaciones en el cambio del euro.

(Contintia)
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Exposicién al Riesgo de Moneda

El siguiente es el resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicién de la
Compania a riesgos de moneda extranjera al 31 de diciembre de cada ano:

2017 2016
Euros Euros
Préstamos y obligaciones financieras 12,567,114 13,285,235

Las siguientes tasas de cambio fueron utilizadas:

Tasa de cambio al cierre

Tasa de cambio promedio 31 de diciembre
2017 2016 2017 2016
Un euro 1.1297 1.1068 1.1933 1.0554

Anélisis de Sensibilidad

El fortalecimiento (debilitamiento) de la tasa de cambio del US ddlar contra el Euro en un 10%
(10%, en el 2016) habria incrementado (disminuido) el patrimonio y los resultados de la
Compania en aproximadamente US$1,169,731 (US$1,093,605, en el 2016).

Este andlisis esta basado en las variaciones de las tasas de cambio que la Compafia considera
razonablemente posible a la fecha de reporte. El andlisis asume que las otras variables

permanecen constantes.

Riesgo de Tasa de Interés

La Compania administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible
préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el perfil de las tasas de interés de
los pasivos financieros de la Compafiia que devengan intereses es como sigue:

2017 2016
Tasa de interés fija:
Pasivos financieros Us$ 11,295,585 11,722,645
Tasa de interés variable:
Pasivos financieros Uss$ 49,293,766 50,266,468

Anélisis del Valor Razonable para Instrumentos Financieros a Tasa de Interés Fija

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por lo tanto, una
variacion en la tasa de interés al final del periodo que se informa no afectarfa el valor registrado
de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los resultados o el patrimonio de la
Compania.

(Continuia)
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Andlisis de Sensibilidad del Flujo de Efectivo para Pasivos Financieros a Tasa de Interés
Variable

Una variaciéon de mas/menos 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo
gue se informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en
aproximadamente US$384,491, en el 2017 (US$392,078, en el 2016). Este anélisis asume
gue todas las otras variables permanecen constantes.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios.
El capital se compone del patrimonio total. La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funciéon de ello determina el nivel de utilidades que
se reinvierte anualmente, el nivel de dividendos que se paga a los accionistas y/o los
requerimientos de aumento de capital que sean necesarios (véase nota 17). La Compania no
estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el indice deuda neta ajustada a patrimonio
ajustado. Para este propdsito, deuda neta ajustada es definida como el total de pasivos, mas
dividendos propuestos y no acumulados, de haberlos, y menos efectivo y equivalentes a
efectivo; y el patrimonio ajustado incluye todos los componentes del patrimonio menos los
dividendos propuestos no acumulados, de haberlos. El indice deuda neta ajustada a
patrimonio ajustado de la Compania al término del periodo del estado separado de situaciéon
financiera es el siguiente:

2017 2016
Total pasivos Us$ 113,583,273 129,982,225
Menos efectivo y equivalentes a efectivo (67,053) (695,881)
Deuda neta ajustada Us$ 113,516,220 129,286,344
Total patrimonio Us$ 26,010,960 10,650,437
Indice deuda neta ajustada a
patrimonio 4.36 12.14

Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de propiedad
o administracién en los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016
Exportaciones y ventas locales US$ 201,901,096 194,714,238
Ingresos por reembolsos de gastos 1,036,700 -
Intereses ganados 989,133 991,843
Compras de inventarios 1,656,019 3,520,257
Servicios recibidos 714,008 179,752
Reembolsos de gastos 2,643,689 -
Pagos por servicios recibidos 2,276,355 -

La Compania vende principalmente camarén a un plazo de hasta 60 dias a Pescanova Espafna
S. L., Krustanord SAS, Pescanova USA y Pescanova Hellas Ltd.; compafias relacionadas a
través de administracién y accionistas comunes.

El saldo de cuentas por pagar a companhias relacionadas corresponde principalmente a anticipo
en compra de camarén. Estos saldos no mantienen fecha especifica de vencimiento ni
devengan intereses por pagar. En los afnos 2017 y 2016, parte de estos saldos por un monto
de US$21,335,585 y US$20,000,000, respectivamente, fueron destinados para el incremento
del capital acciones (véase nota 17).

En diciembre de 2017, la Compafia acordé con Nueva Pescanova S. L. que el plazo de pago
de la deuda proveniente de afios anteriores por US$23,338,005 seré cancelado en 14 meses,
sin intereses.

En enero de 2014, la Compania celebrd con Balanceados Nova S. A. Balnova (subsidiaria) un
convenio definitivo de pago por US$16,485,550 correspondiente a la venta de la divisién de
negocio de procesamiento y comercializacién de balanceado. El convenio contempla un plazo
de financiamiento de 15 afos, con pagos anuales de capital a partir del afio 2018 y con una
tasa de interés fija anual del 6%. Los intereses ganados en los anos 2017 y 2016 por un
monto de US$989,133 y US$991,843, respectivamente, corresponden a la transacciéon antes
indicada.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas es como sigue:

2017 2016

Activos:

Cuentas por cobrar comerciales US$ 8,570,826 12,112,488

Otras cuentas por cobrar - no corrientes 12,185,550 16,485,550
Pasivos:

Cuentas por pagar US$ 3,018,728 44,962,339

Cuentas por pagar - no corrientes 23,338,005 -

(Continua)
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Transacciones con Personal Clave de Gerencia

Durante los afios 2017 y 2016, las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por
la gerencia clave por sueldos, beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos
a largo plazo se resumen a continuacion:

2017 2016
Sueldos vy salarios US$ 1,678,257 1,623,020
Beneficios a corto plazo 470,310 457,152
Beneficios a largo plazo 33,113 46,398

(21) Ingresos de las Actividades Ordinarias

Los ingresos de la Companfia provienen principalmente de la venta de bienes y se detallan

como sigue:
2017 2016
Exportaciones de camarén USs$ 201,848,903 196,172,760
Ventas locales de camaron 1,859,733 1,179,910
Ventas de balanceado 2,454,231 2,718,856
Otras ventas 3,178,471 3,084,524
Cambio en el valor razonable de
activos biolégicos (nota 9) 448,120 -
Us$ 209,789,458 203,156,050

(22) Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos atendiendo a su naturaleza se detalla cdmo sigue en los afos terminados
el 31 de diciembre de 2017 y 2016:

Notas 2017 2016
Materias primas y cambios en productos
terminados y productos en proceso 8 US$ 152,106,779 144,560,703
Costo y gasto de personal 15 25,494,813 24,660,681
Cambio en el valor razonable de
activos biolégicos 9 - 1,438,421
Gasto por transporte 3,648,411 3,048,652
Costo y gasto por mantenimiento y reparaciones 9,373,263 9,303,920
Gasto por depreciacién y amortizacion 11 6,785,761 7,054,887
Gasto por exportaciones de camaron 1,162,252 1,093,706
Gasto por servicios basicos 2,733,711 2,516,297
Gasto por impuestos y contribuciones 589,700 777,460
Gasto por honorarios profesionales 1,672,725 929,638
Gasto por contratacion de seguros 643,539 615,424
Otros 4,096,014 2,770,134
US$ 208,306,968 198,769,923
(Continua)
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(23) Otros Ingresos y Otros Gastos

El detalle de otros ingresos y otros gastos que se muestran en el estado separado de
resultados por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Otros ingresos:
Reversién de provisién de 1ISD Uss$ 1,066,780 856,656
Reversién de provision de glosa tributaria 1,400,000 -
Condonaciéon de regalias con relacionadas - 2,310,150
Indemnizaciones recibidas de
compafias de seguros 178,735 20,189
Otros 78,125 236,467
Us$ 2,723,640 3,423,462
Otros gastos:
Pérdida en venta/baja de propiedad,
planta y equipos Us$ (385,646) (288,851)
Otros (5,735) (13,058)
Uss (391,381) (301,909)

(24) Ingresos y Costos Financieros

El detalle de los ingresos y costos financieros al y por los afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 se resumen a continuacion:

Notas 2017 2016
Ingresos financieros:
Intereses ganados Uss$ 1,003,658 991,843
Diferencia en cambio 17 - 423,150
Uss 1,003,658 1,414,993
Costos financieros:
Intereses y comisiones pagadas USs$ (3,829,358) (4,649,536)
Diferencia en cambio 17 (4,406,2006) -
Jubilacién patronal y desahucio 15 (257,303) (240,347)
Uss (8,492,867) (4,889,883)

(25) Contingencias

La Companfia se encuentra defendiéndose de nueve demandas planteadas en su contra por
ex-trabajadores quienes reclaman pagos de beneficios sociales, horas extraordinarias vy
despido intempestivo. Las referidas demandas se encuentran en diversas fases del proceso
(apelaciéon o en espera de sentencia), el monto total de las demandas asciende a US$231,132,
los contingentes reales no superaran el 25% del monto antes indicado. A criterio de la
Administracion y en opinion de su asesor legal, las demandas seréan resueltas en condiciones
favorables para la Compafia. Los estados financieros adjuntos incluyen una provision por
US$55,809 (US$71,910, en el 2016) para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria
resultar de la resolucién final de estos procesos.
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Hechos Posteriores

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 4 de abril de 2018 fecha en que
los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos. Ningun
evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2017, fecha del estado
separado de situacion financiera pero antes del 4 de abril de 2018, que requiera revelacién o
ajuste a los estados financieros separados adjuntos.
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