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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de Promarisco S. A.:

Hemos auditado los estados financieros individuales adjuntos de Promarisco S. A. (una sociedad andnima

constituida en el Ecuador y subsidiaria de Novapesca Trading S.L. de Espafia), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de

las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacidon y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control interno que la
gerencia determine como necesario, para permitir la preparacién de estados financieros gue no contengan

distorsiones importantes debidas a fraude o error.
Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos
y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debidas a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para nuestra opinion calificada de auditoria.
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Bases para calificar la opinién de auditoria
Desviaciones a Normas Internacionales de Informacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafila mantiene cuentas por pagar a partes relacionadas a largo plazo por
US%$93,547,809 segun se menciona en la Nota 12; sin embargo, no existe contrate ni acuerdo que le otorgue
el derecho irrevocable de presentar estos pasivos como a largo plazo. Debido a lo anterior, el pasivo
corriente se encuentra subestimado en el importe antes mencionado.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia no reconocié pasivos por US$3,569,493 generados sobre
transacciones celebradas en afios anteriores. De acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera, los gastos deben ser registrados en el afioc en que se conocen. En consecuencia, el pasivo se
encuentra subestimado en US$3,569,493 y el patrimonio de los accionistas se encuentra sobrestimado en el

importe antes mencionado.
Opinién calificada de auditoria

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos mencionados en los parrafos descritos como
desviaciones a Normas Internacionales de Informacidn Financiera, los estados financieros mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
Promarisco S. A. al 31 de diciembre de 2014, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Pérrafos de énfasis que no modifican nuestra opinién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados asumiendo que la Compafifa continuara como un
negocio en marcha. Como se presenta en los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2014 los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$55,016,508 y la Compafifa mantiene un déficit
acumulado de US$23,576,326 a esa misma fecha. Segun se indica en la Nota 32 a los estados financieros,
la gerencia de la Compafiia durante el afioc 2015 ha logrado la suscripcién de acuerdos de refinanciamiento
sobre las deudas que la Compafiia mantiene con bancos locales y del exterior por aproximadamente
USS$72,088,000 e incremento de capital a través de la capitalizacion de pasivos con partes relacionadas por
USS$25,000,000. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la recuperabilidad y
clasificacién de los activos, ni con el monto y clasificacién de los pasivos, que pudieran requerirse si la

Compafiia no pudiera continuar como un negocio en marcha.
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En consideracién a que Promarisco S. A. es una subsidiara de Pescanova S.A. de Espafa (dltima entidad
controladora) quien emite estados financieros consolidados, los presentes estados financieros individuales
han sido preparados conforme a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados
Financieros Separados" segun se sefiala en la Nota 3 (a). Por tanto, los estados financieros de las
subsidiarias sefialadas en la Nota 10 no han sido consolidados y las inversiones se presentan registradas en
los estados financieros individuales al costo.

Segun se menciona en las Notas 1y 22, los ingresos por la venta de los productos de Promarisco S. A.
depende importantemente de sus compafiias relacionadas; asi mismo, durante el afio 2014 han existido
transacciones significativas entre Promarisco S. A. y sus compafiias relacionadas tal y como se describen en
la Nota 12.

Como se menciona en la Nota 21 a los estados financieros, durante el afio 2014 la Compafiia identifico
ciertos ajustes que afectan a afios anteriores y como resultade, los saldos comparativos para el afio 2013
han sido modificados para hacerlos comparables con los del aflo 2014. Dichos ajustes fueron revisados y en
nuestra opinién son apropiados y han sido adecuadamente aplicados. Los estados financieros de Promarisco
S. A. al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha antes de los ajustes de
restablecimiento, fueron auditados por otros auditores, cuyo informe de fecha 21 de abril de 2014 contiene
una opinién con salvedades por limitaciones al alcance y desviaciones a Normas Internacionales de
Informacion Financiera. No hemos sido contratados para auditar, revisar o aplicar procedimientos de
auditoria sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2013; excepto por los ajustes mencionados,
consecuentemente no podemos expresar una opinién sobre los estados financieros al 31 de diciembre de
2013 y por el afio terminado en esa fecha.

£
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-

atpitio Cevallos
CPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador
3 de septiembre de 2015
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Promarisco S. A.

Estados individuales de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar, neto
Inventarios

Activos biolégicos

Seguros pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:

Inversiones en subsidiarias

Propiedad, planta y equipos, neto
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuesto diferido

Otros activos

Total activo no corriente

Total activo

(*)  Saldos restablecidos (Véase Nota 21).

s

Carlos-Sarnchez Escudero

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos e

Notas

12(a)
17(a)

10
11
12(a)
17(d)

2014 2013 (%)
3,618,951 212,021
3,651,755 4,587,526
10,448,857 8,863,021
1,188,167 1,494,188
10,503,223 8,925,951
8,653,762 5,400,476
310,775 293,775
38,275,490 29,776,958
104,791 1,991
113,194,775 121,032,101
16,729,879 16,559,693
408,022 1,834,582
197,691 203,979
130,635,168 139,632,246
168,910,648 169,409,204




Promarisco S. A.

Estados individuales de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2014 2013 (%)
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 13 73,927,487 31,140,277
Proveedores y otras cuentas por pagar 14 7,851,135 10,187,311
Impuestos por pagar 17(a) 2,115,784 2,627,105
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12(a) 2,973,550 41,911,651
Beneficios a empleados 15(a) 2,003,814 740,060
Provisiones 16 4,420,228 4,156,786
Total pasivo corriente 93,291,998 90,763,190
Pasivo no corriente:
Obligaciones financieras, menos porcién corriente 13 - 43,761,755
Cuentas por pagar a partes relacionadas 12(a) 93,647,809 62,602,896
Beneficios a empleados 15(b) 3,741,835 2,966,733
Total pasivo no corriente 97,289,644 109,331,384
Total pasivo 190,581,642 200,094,574
Patrimonio:
Capital social 19 1,805,332 25,000,000
Reservas 20 - 2,401,897
Resultados acumulados 21 (23,576,326) (58,087,267)
Total patrimonio (21,670,994) (30,685,370)
Total pasivo y patrimonio 168,910,648 169,409,204

(*)  Saldos restablecidos (Véase Nota 21).

. '/
s
Carlbs_Sanche? Escudero

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos #stados.



Promarisco S. A.

Estados individuales de resultados integrales
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Ddlares de E.U.A.

Notas 2014 2013 (*)
Ventas 3(n) y 22 183,031,163 145,163,511
Costo de ventas 3(0) (172,212,732) (158,587,510)
Utilidad (pérdida) bruta 20,818,431  (13,423,999)
Gastos de operacidn:
Gastos de administracién 24 (14,339,945) (30,948,548)
Gastos de ventas 25 (670,193) (628,168)
Total gastos de operacion (15,010,138) (31,576,716)
Utilidad (pérdida) operativa 5,808,293  (45,000,715)
Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos 3(n) y 23 - 4,898,337
Ingresos financieros 3(n)y 26 3,346,679 646,089
Otros gastos 27 (1,087,668) (1,059,726)
Gastos financieros 3(q) y 26 (3,511,292) (9,635,991)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 4,556,012  (50,152,008)
Impuesto a la renta 17(b) (3,043,565) (1,778,314)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral 1,512,447  (561,930,320)

(*) Saldos restablecidos (Véase Nota 21).

Carles-Sapehéz Escudero

Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos £stados.
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Promarisco S. A.

Estados individuales de flujos de efectivo
Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagadoe

Gastos financieros
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Pago por la compra de propiedades, planta y equipo

Efectivo recibido por venta de activo disponibles para la venta
Aumento en inversiones no corrientes

Disminucién neto de activos financieros no corrientes
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de inversién:

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por préstamos y sobregiros bancarios
Efectivo recibido por préstamo relacionadas

Pago por jubilacion patronal y desahucio
Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucion) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

(*) Saldos restablecidos {Véase Nota 21).

Carlos*S4nchez Estudero
Representante Legal

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos/£stados.

2014 2013 (*)
193,478,098 135,841,463
(181,532,391)  (140,777,913)
(1,547,079) (1,009,900)
(3,511,292) (6,254,538)
6,887,336  (12,200,888)
(1,876,353) (1,216,688)
1,639,080 18,965,250
11,254 (10,931)

. 17,540
(226,019) 17,755,171
(3,254,387) (9,935,659)

- 4,063,901
- (217,719)
(3,254,387) (6,089,477)
3,406,930 (535,194)
212,021 747,215
3,618,951 212,021
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Promarisco S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Promarisco S. A. (la Compania) es una sociedad an6nima constituida en el Ecuador en el afo 1981 vy
subsidiaria de Novapesca Trading S.L., cuya sede estéa localizad en Espana, a su vez Novapesca Trading S.L.
pertenece al Grupo Pescanova.

La Compafia mantiene lineas de negocios y operacion de: creacion y cria de larvas, crecimiento de la post-
larva en piscinas camaroneras, empacadora y exportadora de camaron. Durante el 2014, el 91% de sus
ingresos se generaron de la exportacion de camaron (84% en el afio 2013). Las operaciones de la Compainiia,
dependen principalmente de las ventas de inventario que se efectdan a accionistas y partes relacionadas.
Durante el afio 2014 estas ascendieron al 94% (69% en el afo 2013).

La direccién registrada de la Comparnia es el Km. 6.5 de la via Duran — Tambo, Ciudadela Las Brisas, solar 19.

Los estados financieros individuales de Promarisco S. A. para el afo terminado el 31 de diciembre de 2014,
fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 15 de julio de 2015 y seran presentados para
la aprobacién de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran
aprobados sin modificacién.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania presenta un patrimonio negativo por 21,670,994, situacion que se
origina principalmente por el registro de ajustes de afos anteriores que se detalla en la Nota 21. Para solventar
esta situacion la Compania ha realizado acciones durante el afo 2015 que se revelan como parte de eventos
subsecuentes (Véase Nota 32).

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros individuales adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Doélares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacién de la
Compainia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos anteriores, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se inician
en o después del 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion:



Notas a los estados financieros (continuacion)

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos
financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NIIF 13, Medicion del valor razonable

Debido a la estructura de la Compainiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar
los estados financieros comparativos de la Compafia.

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no
tienen efecto alguno en los presentes estados financieros de la Compania.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Estados financieros individuales-
Los estados financieros individuales no consolidados de Promarisco S. A. se emiten por requerimientos
legales locales y presentan las inversiones en sus subsidiarias al costo (Véase Nota 3(f)), de acuerdo a lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financieros Separados”.

(b) Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos se presenta al costo y no esta sujeto a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

(c¢) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia
determina la clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial vy,
cuando es apropiado, revalla esta determinacion al final de cada afo.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transacciones atribuibles a la adquisicion del activo financiero, excepto activos financieros a valor

razonable cuyos costos de transaccién se reconocen en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la
Compafiia se compromete a comprar o vender el activo.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Medicion posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento

inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con el propoésito
de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la Comparia que no se designan como instrumentos de cobertura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos
como ingresos o costos financieros en el estado de resultados.

La Compafia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencién de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes

a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El
costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. Las
pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costos
financieros.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar y cuentas por cobrar partes relacionadas, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion, netas de una provision para cuentas incobrables cuando es aplicable.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero
en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen
en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compania no presenta inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquellas que no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener por un tiempo
indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en las
condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como otro resultado integral
en el patrimonio en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la inversion
se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa 0 se considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y
eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por
falta de un mercado activo o de informacion relevante para su determinacién, estos activos

financieros se presentan al costo.

La Compaiia no presenta activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
b.  Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
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significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compania haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya
transferido el control del mismo, el activo se continia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compafnia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo
relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los
derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de
contraprestacién que la Compania seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalua en cada fecha del estado de situacién financiera, si existe evidencia objetiva de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deteriorados. Un activo financiero o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y sélo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o méas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o activos financieros de la Compaiiia, que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos
en pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra u otra reorganizacion
financiera y cuando los datos observables indican que existe una disminucidon mensurable en los
flujos de efectivo futuros, tales como cambios en atrasos o en condiciones econémicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compania determina la clasificacién de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y excepto, en el caso
de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en los cuales se incluyen

los costos de transaccién directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por
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pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que la Compainiia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por méas de
doce meses después de la fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se detalla a
continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propoésito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compafia, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derivados
implicitos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultados.

Al momento de su reconocimiento inicial, la Compaiia no clasificd ningun pasivo financiero como al
valor razonable con cambios en resultados.

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como
también a través del proceso de amortizacion de los intereses aplicando el método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en
la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.
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La Compania mantiene en esta categoria proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
a partes relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados.

(iii) Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién
de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacién, el menor, excepto
importaciones en transito que se registran al costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

El inventario de materiales y suministros se registran al costo de compra y el inventario de productos
terminados y productos en proceso incluye costos de materiales directos, mano de obra y una proporcion
de costos de manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

La estimacién para obsolescencia y valuacién de inventarios es determinada por la gerencia de la
Compainiia, en base a una evaluacion de productos no vendidos o consumidos y con antigliedad mayor a
240 dias. La provisién para obsolescencia se carga a los resultados del afo.

Seguros pagados por anticipado-

Esta cuenta incluye el seguro pagado por anticipado, el cual es distribuido a lo largo del periodo cubierto
por el pago con cargo a la cuenta correspondiente en el estado de resultados integrales. Los pagos
anticipados se devengan durante un periodo no mayor de 12 meses.

Inversiones en subsidiarias-
La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, considerando cualquier deterioro que se
identifique en el valor de la inversién.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Compafia ejerce control; es decir, estd expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos



Notas a los estados financieros (continuacion)

(9)

retornos a través de su poder sobre dicha inversién. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales
que son actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafia controla a otra
entidad. Los dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucién
o0 capitalizacion, segun corresponda.

Propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se mide al costo de adquisicion, neto de la depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda. Los terrenos se registran en forma independiente
de los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen
una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacién.

El costo inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion
y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo. Dicho
costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de la propiedad, planta y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos de
reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren. Los costos de
reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, planta y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida 0til, la que se expresa en afios. A continuacién se presenta una descripcion de las estimaciones de
vida util para estos activos:

Anos
Infraestructura 10-50
Instalaciones 10
Maquinarias y equipos 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3

Una partida de propiedad, planta y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de
baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es
incluida en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida dutil, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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Los activos bioldgicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha del estado de
situacién financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. El valor
razonable de los activos biolégicos se determina utilizando el promedio del valor de mercado del activo
biolégico.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de los
activos bioldgicos a la fecha del estado de situacion financiera, se incluyen en los resultados del afio en
que se producen.

Los activos biol6gicos en proceso de desarrollo o crecimiento para los cuales no estan disponibles precios
o valores de mercado y para los cuales se haya determinado que no son fiables otras estimaciones del
valor razonable, son considerados al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

Los costos relacionados con el cuidado de los activos biolégicos, se reconocen en los resultados del afio

en que se incurren.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalla a fin de cada afo si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deteriorado. Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El
importe recuperable del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo
que sean largamente independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un
activo excede su importe recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese
importe recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del
mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del
valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las
hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte
mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de valoracion, cotizaciones de acciones y otros
indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidos en el estado de
resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los voliumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo
es importante, el monto de la provisién es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
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Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es
probable que tenga lugar una salida de recursos.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea
recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Compafia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ano.

La gerencia evalua periddicamente la posicidbn asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado
de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la existencia de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacién
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto
diferido no reconocidos se reevalGan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en
la medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera se
reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacién con la transaccion subyacente con la
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que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y con la misma autoridad tributaria.

El activo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestaciéon de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situaciéon
financiera, segun corresponda.

Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

La Compafia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afo y
su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

Capital social-
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.
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Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro
definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Venta de bienes

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando los riesgos significativos y las
ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se reconocen netos de devoluciones,
descuentos comerciales y bonificaciones por volumen.

Ingresos financieros

Son registrados sobre una base del tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés
efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
estimados a lo largo de la vida estimada del instrumento financiero.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno o mas
activos especificos, o si el acuerdo concede el derecho de uso del activo, incluso si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados integrales, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Costos de financiamiento-

Los costos por intereses directamente atribuibles a la adquisicion, construccion o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por intereses se
registran como gasto en el periodo que se producen.

Conversion de moneda extranjera-

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda exiranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
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usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacion de dichas transacciones y
de la traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la
fecha del estado de situacién financiera, son reconocidas en el estado de resultados integrales.

La tasa de cambio aplicada para convertir los activos y pasivos de Euros a Délares de E.U.A. al 31 de
diciembre de 2014 fue de 1.216 por cada Délar de E.U.A. (1.382 al 31 de diciembre de 2013).

Valor razonable-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo
tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compainiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado acttan

en su mejor interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Teécnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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- Nivel 3- Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

(t) Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afo que proveen informacién adicional sobre la situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicién de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se cree son
razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los mismos; sin
embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables-

La Compaiia reconoce periédicamente en los resultados del afio una estimacion para cuentas incobrables con
respecto a su portafolio de clientes. La estimacion se basa principalmente en la evaluacion de la antigliedad de
los saldos por cobrar, un andlisis individual del deudor y la probabilidad razonable de recuperacion de los
mismos.
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Vida util de propiedad, planta y equipos-

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta durante la
vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida til de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida Util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La Compafiia revisa anualmente el
deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser recuperado.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de
las inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores, y en las diferentes interpretaciones
acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiia y sus asesores legales. Esas diferencias de
interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y
condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de
las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del estado de situacién financiera, incluyendo la opinién de expertos independientes tales
como asesores legales y consultores.

Contingencias-

La estimacion de los costos a incurrir para la resoluciéon de las contingencias que se relacionan principalmente
con reclamos tributarios, es determinada por la gerencia en base al criterio de sus asesores legales. La
gerencia y sus asesores legales consideran que la Compania tiene importantes fundamentos juridicos que
sustentan su posicién y considera que las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso no tendran un
impacto importante en los estados financieros. Es posible, sin embargo, que los resultados futuros de las
operaciones podrian verse afectados por cambios en las estimaciones o en la eficacia de las estrategias de este
procedimiento.

Obligaciones por beneficios a empleados-
El valor presente de las obligaciones de planes definidos se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
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efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito consider6 las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2014. En este sentido, la

Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones
de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la condicién de irrevocabilidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizaciéon de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacién de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total de activos de la entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion: revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizaciéon acumulada)

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos conjuntos

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacion a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversién - Interrelacién con la NIIF 3 Combinaciones de
negocios

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014
1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de julio de 2014

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018

6. [EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen principalmente en bancos locales y son de libre disponbilidad y no generan intereses.

7. CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa como sigue:

2014 2013
Comerciales (1) 1,215,520 3,575,168
Anticipos a proveedores 2,001,668 886,394
Depésitos en garantia 2) 336,095 88,764
Empleados 78,237 1,165
Reclamos de seguros 33,251 403,569
Otros 295,226 127,808

3,959,997 5,082,868
Menos- Provisién para cuentas incobrables 408,242 495,342

3,551,755 4,587,526

(1) Corresponden a cuentas por cobrar a clientes las cuales no generan interés y poseen un periodo de crédito hasta 30

dias.

(2) Incluye depésitos entregados al Servicios de Rentas Internas (SRI) para garantizar los juicios de impugnacién por las
glosas fiscales por concepto de impuesto a la renta de los ejercicios econdémicos 2006 y 2009 por 88,764 y 247,331,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar comerciales

es como sigue:

2014 2013
Por vencer 916,710 3,252,333
Vencidos:
Entre 1 y 90 dias 58,904 -
Entre 91 y 180 dias - 13,081
Entre 181 y 360 dias - 51,663
Mas de 360 dias 239,906 258,091
Total 1,215,520 3,575,168
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A continuacion se presenta el movimiento de la provisién para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2014 y

2013:
2014 2013
Saldo al inicio 495,342 257,133
Mas (menos):
Provisién 2,900 238,209
Recuperaciones (90,000) -
Saldo al final 408,242 495,342

8. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los inventarios se encontraban constituidos de la siguiente manera:

2014 2013
Productos terminados 7,233,366 5,120,826
Productos en proceso 181,448 216,360
Materiales y suministros 4,008,665 4,654,666

11,423,479 9,991,852
Menos- Estimacion para obsolescencia y valuacién de
inventarios 920,256 1,065,901

10,503,223 8,925,951

Durante los afnos 2014 y 2013, el movimiento de la estimacién para obsolescencia y valuacién de inventarios
fue como sigue:

2014 2013
Saldo al inicio 1,065,901 186,558
Mas (menos):
Provisién - 879,343
Bajas (145,645) -
Saldo al final 920,256 1,065,901

9. ACTIVOS BIOLOGICOS
La Compafia posee activos biolégicos destinados al desarrollo de su actividad propia, los cuales estan
relacionadas con la creacion y cria de larvas, crecimiento de la post-larva en piscina camaroneras y camarén
para su empague y exportacion.
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de los activos bioldgicos se desglosa como sigue:

2014 2013
Camarones en crecimiento 8,535,914 5,233,348
Larvas y reproductores 117,848 167,128

8,653,762 5,400,476

Durante los afos 2014 y 2013, el movimiento de los activos biolégicos (camarones en crecimiento) fue como

sigue:
2014 2013

Saldo al inicio 5,233,348 22,204,298
Mas (menos):

Adiciones 30,719,328 25,515,438
Costo de produccién (28,854,511)  (36,935,955)
Efecto de ajuste al valor razonable 1,437,749 (5,550,433)
Saldo al final 8,535,914 5,233,348

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones en subsidiarias se formaban de |a siguiente manera:

% de
parti-
Compafia emisora cipacion 2014 2013
Balanceados Nova S. A. Balnova 99% 103,592 392
Sombracorp S. A. 99% 799 799
Megashak S. A. 50% 400 800

104,791 1,991

Los estados financieros no auditados de Megashak S. A. y Sombracorp S. A.; y los estados financieros
auditados de Balanceados Nova S. A. Balnova y al 31 de diciembre de 2014 y 2013, muestran las siguientes
cifras:
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Al 31 de diciembre de 2014
Megashak S. A.
Sombracorp S. A.

Balanceados Nova S. A. Balnova

Al 31 de diciembre de 2013
Megashak S. A.
Sombracorp S. A.

Balanceados Nova S. A. Balnova

Utilidad
Patri- (pérdida)
Activo Pasivo monio Ingresos neta
135,982 74,436 61,546 - 1,732
47,855 7,110 40,745 - -
22,904,045 22,486,393 417,652 28,231,915 144,035
664,772 588,930 75,842 1,996,712 57,112
47,856 7,111 40,745 - -
24,141,894 23,846,535 295,359 13,134,797 289,825

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de propiedad, planta y equipos se formaba de la siguiente manera:

Terrenos (1)
Edificios e instalaciones (1)
Maquinarias y equipos (1)
Vehiculos

Muebles, enseres y equipos de oficina
Equipos de computacion

Construcciones en proceso

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Deprecia- Deprecia-
cién cién

Costo acumulada  Valor neto Costo acumulada Valor neto
13,421,151 - 13,421,151 13,747,730 - 13,747,730
71,974,928 (16,749,918) 55,225,010 72,595,827 (14,373,927) 58,221,900
61,170,082 (18,362,785) 42,807,297 61,662,210 (14,708,100) 46,954,110
1,740,846 (914,340) 826,506 1,699,606 (819,731) 879,875
221,526 (132,922) 88,604 219,022 (104,276) 114,746
772,179 (611,445) 160,734 815,675 (491,738) 323,937
665,473 - 665,473 789,803 - 789,803
149,966,185 (36,771,410) 113,194,775 151,529,873  (30,497,772) 121,032,101

(1) La Compania ha suscrito hipotecas de cuantias indeterminadas y una prenda industrial con varias instituciones

financieras, para lo cual entregd propiedad, planta y equipos con el fin de garantiazar obligaciones contraidas y por

contraer en el futuro con estas instituciones. (Véase Nota 28).
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Durante los afios 2014 y 2013, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Muebles, Equipo Cons-
Edificios e enseres y de truccio-
instalacio- Maquinaria equipo de compu- nes en
Terrenos nes y equipos  Vehiculos oficina tacion proceso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 13,776,926 76,188,774 65,748,391 1,788,496 390,986 995,698 2,347,380 161,236,651
Adiciones - 5,906 393,488 75,829 - 10,065 731,400 1,216,688
Transferencia - 445,060 1,784,847 - 26,581 31,194 (2,287,682) -
Ventas / Bajas (1) (29,196) (4,047,399)  (6,732,388) (164,719) (201,053) (221,282) (1,295)  (11,397,332)
Provienen de activos disponibles para la venta - 3,486 467,872 - 2,508 - - 473,866
Saldo al 31 de diciembre de 2013 13,747,730 72,595,827 61,662,210 1,699,606 219,022 815,675 789,803 151,529,873
Adiciones - 21,550 354,481 46,298 2,504 - 1,451,520 1,876,353
Transferencia - 1,068,507 457,036 50,307 - - (1,575,850) -
Ventas / Bajas (326,579) (1,710,956)  (1,303,645) (55,365) - (43,496) - (3,440,041)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 13,421,151 71,974,928 61,170,082 1,740,846 221,526 772,179 665,473 149,966,185
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - (13,728,785) (14,437,330) (841,298) (278,421) (541,516) - (29,827,350)
Depreciacién del periodo - (2,989,327)  (4,251,077) (132,662) (23,623) (154,439) - (7,551,128)
Ventas / Bajas (1) - 2,344,185 3,980,307 154,229 197,768 204,217 - 6,880,706
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - (14,373,927) (14,708,100) (819,731) (104,276)  (491,738) - (30,497,772)
Depreciacién del periodo - (8,025,773)  (4,588,450) (107,876) (28,646) (142,828) - (7,893,573)
Ventas / Bajas - 649,782 933,765 13,267 - 23,121 - 1,619,935
Saldo al 31 de diciembre de 2014 - (16,749,918) (18,362,785) (914,340) (132,922)  (611,445) - (36,771,410)
Valor neto 13,421,151 55,225,010 42,807,297 826,506 88,604 160,734 665,473 113,194,775
(1) Incluye bajas neta de edificios e instalaciones por 1,652,532, maquinaria y equipos por 1,953,966, muebles, enseres y equipo de oficina por 3,285, equipo de computacioén por 985 y

vehiculos por 970 (Véase Nota 21).
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12. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:
Naturaleza
dela
relacion 2014 2013

Por cobrar corto plazo:
Balanceados Nova S. A. Balnova (1) Comercial 3,613,506 5,292,999
Bajamar Séptima S. A. (1) Comercial 2,856,126 464,957
Pescanova USA S. A. (1) Comercial 1,123,406 594,662
Pescafina S. A. (1) y(3) Comercial 1,070,297 2,594,149
Novaguatemala S. A. (2) Comercial 1,060,454 853,606
Krustanord S.A.S. (1) Comercial 753,893 1,417,173
Novahonduras S. A. (@) Comercial 638,077 588,850
Pescanova Hellas Ltd. (1) Comercial 320,164 -
Pescanova Alimentacion S. A. (1) Comercial 144,757 -
Pescanova ltalia S.R.L. (1) Comercial 132,914 -
Pescanova Portugal 1) Comercial 126,403 -
Megashak S. A. (1) Comercial 74,396 576,087
Pescanova S.A. (1) Comercial 69,924 -
Camanica S. A. Comercial 18,244 18,244
Sombracorp S. A. (2) Comercial 7,111 6,313
Menos- Provision para cuentas incobrables (3) (1,560,815) (3,544,019)

10,448,857 8,863,021
Por cobrar largo plazo:
Balanceados Nova S. A. Balnova (5) Comercial 16,729,879 16,489,670
Pescanova S. A. (3) Comercial - 13,630,502
Menos- Provision para cuentas incobrables (3) - (13,560,579)

16,729,879 16,559,593
Por pagar corto plazo:
Novapesca Trading S.L. Comercial - 23,754,618
Krustanord S.A.S. Comercial 1,358,076 6,764,569
Bajamar Séptima S. A. Comercial 1,156,940 903,077
Balanceados Nova S. A. Balnova Comercial 420,079 2,265,233
Camara de Nicargua S. A. — Camanica S. A. Comercial 38,455 36,420
Pescanova S. A. Comercial - 6,646,128
Pescafina S. A. Comercial - 940,917
Pescanova USA S. A. Comercial - 558,034
Insuifia S.L. Comercial - 27,523
Pescanova France S.A.S. Comercial - 8,814
Novaguatemala S. A. Comercial - 5,335
Frivipesca Chapela S. A. Comercial - 983

2,973,550 41,911,651
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Naturaleza
dela
relacion 2014 2013

Por pagar largo plazo:

Novapesca Trading S.L. (4) Comercial 66,355,585 62,602,896
Pescanova S. A. Comercial 21,160,865 -
Krustanord S.A.S. Comercial 5,047,429 -
Pescafina S. A. Comercial 978,595 -
Novaguatemala S. A. Comercial 5,335 -

93,547,809 62,602,896

Estas cuentas comerciales se recuperan entre 10 y 15 dias.

Estas cuentas comerciales se recuperan hasta 180 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2013, estas companias relacionadas se vieron afectadas por la situacion financiera que
atraviesa el Grupo Pescanova S. A. (principalmente Pescafina S. A., empresa relacionada que ingres6 a un
proceso de Concurso Voluntario de Acreedores solicitado en julio de 2013 ante las cortes judiciales espafolas).
Con fecha 23 de mayo de 2014 el Juzgado de lo Mercantil No. 1 de Pontevedra aprobd el Convenio de
Acreedores propuesto por Pescanova S.A. que adquiere firmeza el 27 de junio de 2014. El convenio, incluye un
Plan de Pagos acorde al Plan de Viabilidad elaborado por un experto independiente en funcién de las hipétesis y
supuestos econémicos y financieros planteados por el mismo, obteniendo una estimacién en relacién a los flujos
de caja esperados de las actividades del conjunto de sociedades del Grupo Pescanova, basandose en las
presentes circunstancias y su posible evolucién futura. Esta propuesta contiene una quita al 78% de la cuenta por
cobrar a Pescafina S. A. y 99% de la cuenta por cobrar a Pescanova S.A., por lo que durante el afio 2014 la

Compaiiia dio de baja estas cuentas por cobrar por 15,543,783. (Véase Nota 2.

Saldo corresponde a desembolsos recibidos entre los afios 2009 y 2012, los cuales no tienen fecha de

vencimiento y hasta el 31 de diciembre de 2013 devengaron intereses a una tasa de interés anual del 3.5%.

Corresponde al valor pendiente de cobro a Balanceados Nova S. A. Balnova originada por la venta de division de
negocio de procesamiento y comercializacion de balanceado. Mediante convenio definitivo de pago suscrito el 1
de enero de 2014, Balanceados Nova S. A. Balnova acuerda cancelar a la Compafia la suma de 16,489,670
relacionados con la adquisicén de la divisién balanceados, en 15 afios plazo con un periodo de gracia de 5 afos a
partir del 29 de diciembre de 2012, con pagos anuales de capital, a una tasa de interés del 6% anual y
vencimiento en diciembre de 2027. Adicionalmente en dicho convenio se establece que la Compaiia acuerda la
posibilidad de poder compensar la deuda, total o parcialmente, mediante capitalizacién, la cual podra darse previa

iniciativa de la acreedora y en cumplimiento de las formalidades de la legislacion societaria ecuatoriana.

Transacciones

Durante los anos 2014 y 2013, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y

accionistas fueron las siguientes:
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Ao 2014

Pescafina S. A.
Krustanord S.A.S.
Pescanova USA S. A.

Bajamar Séptima S. A.

Pescanova Alimentacion S. A.

Pescanova S. A.
Novaguatemala S. A.

Pescanova France S.A.S.

Balanceados Nova S. A. Balnova

Novahonduras S.A.
Pescanova Hellas Ltd.
Pescanova Japan K.K.
Pescanova ltalia SRL
Pescanova Portugal

Céamara de Nicaragua S. A. —

Camanica S. A.

Afo 2013

Pescafina S. A.
Krustanord S.A.S.
Pescanova USA S. A.

Bajamar Séptima S. A.

Pescanova Alimentacién S. A.

Pescanova Japan K.K.
Novapesca Trading S.L.
Pescanova S. A.

Novaguatemala S. A.

Balanceados Nova S. A. Balnova

Pescanova France S.A.S.

Exporta- Asisten-
cién de Otras cia
Pais camaron ventas Compras técnica Otros
Espana 45,070,399 - - - 75,716
Francia 24,296,070 - - - 326,521
Estados Unidos 28,655,126 - - - -
Espafia 34,333,734 - - 370,307 25,726
Espana 19,641,785 - - - 999
Espafia 6,580,788 - - 1,811,807 202,930
Guatemala 7,098,696 - - - 82,692
Francia 397,890 - - - 6,138
Ecuador - 7,849,817 5,323,260 1,035,020
Honduras - - - - 49,228
Grecia 1,016,377 - - - -
Japén 1,225,606 - - - -
Italia 132,914 - - - -
Portugal 476,903 - - - -
Nicaragua - - - - 2,609
168,926,288 7,849,817 5,323,260 2,182,114 1,807,579
Exporta- Gastos
cion de Intereses finan-
Pais camaron ganados cieros
Espana 30,130,717 - -
Francia 20,288,360 - -
USA 15,004,875 - -
Espana 15,632,003 - -
Espafna 12,093,176 - -
Japén 4,163,671 -
Espana - - 4,063,902
Espana 1,616,919 - -
Guatemala 1,667,055 - -
Ecuador - 504,051 -
Francia 222,417 - -
100,819,193 504,051 4,063,902
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(b)

Las ventas y compras a partes relacionadas son realizadas a precios de mercado. Los saldos pendientes
al cierre del afo no estan garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No existen
garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar de partes relacionadas.

Las operaciones entre la Compania y sus partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto y condiciones.

Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asume la gestién de la Compafia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

26

Acreedor

Banco Internacional S. A.

Banco de Guayaquil S.A.

Banco Pichincha C. A.

Compania Espafiola de Finanaciacion
del Desarrollo, COFIDES, S.A.
Instituto Crédito Oficial (ICO) y Caixa

D’Estalvis | Pensiones de Barcelona

Tasas

8.99%
9.02%
8.92%
Libor-USD
+3.5%
Libor-USD
+3.5%

< m M T

<

31 de diciembre de 2014

31 de diciembre de 2013

Vencimiento  Corriente No Vencimiento Corriente No
hasta (1) corriente Total Tasas hasta (1) corriente Total
Febrero 2015 3,384,121 - 3,384,121 8.98%-9.12% F Junio 2014 3,455,029 - 3,455,029
Febrero 2015 4,858,831 - 4,858,831 9.14% F Enero 2014 5,022,653 - 5,022,653
Febrero 2015 8,783,023 - 8,783,023 8.92% F  Enero 2014 9,075,591 - 9,075,591
Junio 2017 Libor-USD \Y Junio 2017
17,593,274 - 17,593,274 +3.5% 4,574,779 14,961,755 19,536,534
Noviembre Libor-USD V  Noviembre de
2017 39,308,238 - 39,308,238 +3.5% 2017 9,012,225 28,800,000 37,812,225
73,927,487 - 73,927,487 31,140,277 43,761,755 74,902,032

(1) Incluye intereses devengados por pagar al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.

(2)  Corresponde a obligaciones financieras con tasa reajustable semestralmente.

F = Tasa fija

V = Tasa variable

Al 31 de diciembre de 2014, existan garantias entregadas sobre obligaciones financieras (Véase Nota 28)
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de proveedores y otras cuentas por pagar se desglosa como sigue:

2014 2013
Proveedores (1) 7,248,757 9,235,636
Otros 602,378 951,675

7,851,135 10,187,311

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores los cuales no devengan intereses y tienen un periodo de

crédito de hasta 90 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como

sigue:
2014 2013
Beneficios sociales 1,016,021 740,060
Participacion de trabajadores 987,793 -

2,003,814 740,060

(b) Largo plazo:

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afos o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones por beneficios a empleados de largo plazo se
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formaban de la siguiente forma:

2014 2013
Jubilacién patronal 3,079,758 2,184,604
Desahucio 662,077 782,129
Pasivo por beneficios de largo plazo 3,741,835 2,966,733

La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el
estado de situacion financiera:

Jubilacion patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saldo al inicio 2,184,604 2,054,624 782,129 607,670
Gasto del periodo:
Pérdida actuarial 16,514 815,279 3,317 283,739
Costo laboral por servicios 280,578 476,169 65,222 139,489
Costo financiero 123,196 195,578 50,287 60,875
Pérdida actuarial 706,513 (1,264,050) (71,954) (184,921)
Beneficios pagados (231,647) (92,996) (166,924) (124,723)
Saldo al final 3,079,758 2,184,604 662,077 782,129

Los principales supuestos actuariales usados en la determinaciéon del pasivo por jubilacion patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7%
Tasa de rotacion 22.4% 35%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos

Numero de empleados-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el nimero de empleados y trabajadores activos fue de 2,174 y 1,817
respectivamente.
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Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31

diciembre de 2014, se ilustra a continuacion:

Tasa de incremento Tasa de
Supuestos Tasa de descuento salarial mortalidad
Dismi- Dismi-

Aumento nucién

Aumento  nucion Mas 1 Menos

0.5% 0.5% 0.5% 0.5% afio 1 afo
Efecto sobre la obligacion neta de jubilacién patronal (7%) 8% 8% (7%) (3%) 3%
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (8%) 9% 10% (9%) (3%) 3%

16. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a la provisiéon para glosas por el impuesto a la renta (Véase

Nota 17(e)).

17. IMPUESTOS

(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente

2013

1,247,417

246,771

manera:
2014
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (1) 613,100
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 187,627
Impuesto a la salida de divisas 387,440
Total impuestos por cobrar 1,188,167

1,494,188

(1) Representan créditos tributarios por el pago del IVA, sobre facturas de proveedores de bienes y servicios

recibidos por la Compafiia, los cuales estan en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas de

acuerdo a disposiciones legales vigentes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Impuesto a la renta afo 2012 (1) 730,828 1,531,487
Provisién de impuesto a la salida de divisas 850,433 444,803
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 356,073 109,984
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 178,450 540,831
Total impuestos por pagar 2,115,784 2,627,105

(1)  Corresponde al anticipo del impuesto a la renta del afio 2012 financiado hasta noviembre de 2015.
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(b)

()

Impuesto a la renta reconocido en resultados del afo-

Los (gastos) ingresos por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados

integrales de los afos 2014 y 2013 se componen de la siguiente manera:

Impuesto a la renta corriente (Véase literal (c))
Impuesto diferido (Véase literal (d))

Impuesto a la renta de afios anteriores

Total gasto por impuesto a la renta

Conciliacion del resultado contable-tributario-

2014 2013
1,617,005 2,026,326
1,426,560 (576,668)

- 328,656
3,043,565 1,778,314

Las partidas que conciliaron la utilidad (pérdida) contable con la base para la determinacién del impuesto a

la renta en los afnos 2014 y 2013 fueron las siguientes:

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Mas (menos)- Partidas de conciliacion
Gastos no deducibles

Ingresos exentos

Deducciones adicionales

Ajuste de precios de transferencia

Utilidad gravable (pérdida)

Tasa de impuesto
Impuesto a la renta causado
Anticipo minimo de impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta corriente

2014 2013
4,556,012  (50,152,006)
3,588,360 9,257,352
- 86,500
(2,296,464) -
1,041,391 -
6,889,299  (40,808,154)
22% -
1,515,646 -
1,617,005 2,026,326
1,617,005 2,026,326

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisién para impuesto a la renta corriente

Mas (menos):

Provision para impuesto a la renta de afios anteriores
Anticipo pagado

Impuesto a la salida de divisas

Retenciones en la fuente del afo

Retenciones en la fuente de afos anteriores

Saldo a favor (Véase literal (a))

2014 2013
1,617,005 2,026,326
- 328,656

(1,359,451)  (2,026,326)

(644,994) (239,429)

(187,627) (257,554)

- (78,444)

(575,067) (246,771)
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(d)

(e)

Impuesto diferido-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situacion Estado de resultados
financiera (débito) crédito
2014 2013 2014 2013

Diferencias Temporarias:
Provisién por cuentas por cobrar 89,813 108,975 (19,162) 52,406
Provisién por reserva de inventarios 9,001 41,043 (32,042) -
Ajuste por depreciacién acelerada de activos fijos 99,229 78,569 20,660 15,782
Ajuste por deterioro de activos financieros 365,218 205,127 160,091 122,295
Activos biolégicos (305,494) 1,221,095 (1,526,589) 22,375
Provision por impuesto a la salida de divisas 138,695 88,620 50,075 88,620
Provisién para jubilacion patronal 11,560 70,456 (58,896) 26,892
Obligaciones con instituciones financieras - 20,697 (20,697) 20,697
Reserva por cobertura - - - 227,601
Efecto en el impuesto diferido en resultados (1,426,560) 576,668
Activo por impuesto diferido, neto 408,022 1,834,582

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2009, y a la fecha se determinaron diferencias por 5,007,491
(no incluye intereses ni multas) como resultado de las revisiones efectuadas por los ejercicios econémicos

comprendidos del 2001 al 2009, que se resumen a continuacién:

2001 2005 2006 2008 2009

Impuesto a la renta 337,378 1,259,394 887,637 897,953 1,625,129

Al 31 de diciembre de 2014, se han entregado depdsitos por 336,095 que garantizan los juicios sobre las
glosas fiscales de los afios 2006 y 2009 (Véase Nota 7). A esa misma fecha, la Compafia mantiene una
provisiéon por contingencias fiscales de 4,420,228 (4,156,786 al 31 de diciembre de 2013) para cubrir el
riesgo de pérdida por las glosas de impuesto a la renta pendientes hasta el 31 de diciembre de 2014 (afios
2001, 2005, 2006, 2008 y 2009).

Durante el afio 2015 la Compania cancel6 a la Administracién Tributaria los valores por las glosas de
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®)

(9)

(h)

)

1)

impuesto a la renta de los afios 2001, 2005, 2006 y 2008 (Véase Nota 32(c)).

Con fecha 13 de marzo de 2015, la Autoridad Tributaria determind una diferencia en el impuesto a la renta
de 8,450 correspondiente al afio 2010, la misma que fue cancelada en el afio 2015.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la renta.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del
siguiente ario.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado
y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago
del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las
nuevas inversiones.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, hasta
por un periodo de 5 afos.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del
exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:
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o La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

o Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
0 sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley Orgéanica
de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo
Tributario, el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprob6é mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida de
Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributarias incluidas en estas normas y que la administracion
considera le son aplicables, son las siguientes:
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Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LRTI):

Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana y sujeto al impuesto a la renta, a la utilidad proveniente de la
enajenacion directa o indirecta de acciones y participaciones y otros derechos en sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de Promocién y Publicidad, serda deducible hasta 4% de los
ingresos gravados. No podran deducir este gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Tasa de Impuesto a la Renta

Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el impuesto a la renta a la tarifa
del 25%. Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus accionistas
conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto. Si la participacién es menor al 50% el
impuesto a la renta se liquidara a la tasa del 25% sobre la proporcién de participacion de personas naturales o

sociedades domiciliada en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas a la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara constituida por la
totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencién del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social estaban constituido por 47,633,300 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de 0.04 cada una (625,000,000 de acciones ordinarias y nominativas en el
ano 2013).

En el afio 2014, la Compafia aument6 su capital social en 10,000,000 (250,000,000 acciones a un valor de
0.04) a través de la capitalizacion de la reserva de capital, reserva legal, reversa facultativa, reserva de
valuacion, otras reservas y capitalizacion de pasivos con Novapesca Trading S.L. por 7,501,929. La escritura
publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 26 de septiembre de 2014.

Con fecha 3 de octubre de 2014, mediante acta de sesion de accionistas se aprobd la disminucién de capital
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pagado y suscrito a 1,905,332, con el fin de cubrir o compensar las pérdidas acumuladas de la Compahnia, asi

como las eventuales pérdidas que pudiera suscitarse en el futuro. Este tramite fue aprobado por la
Superintendencia de Companias mediante la Resolucion No. SCV-INC-DNASD-SAS-14-0030486 con fecha 11
de diciembre de 2014.

Al 31 de diciembre de 2014, la composicion accionaria es como sigue:

Porcentaje
total de
partici-
Numero de pacion Valor

Accionistas Pais acciones % nominal
Novapesca Trading S.L. Espafa 47,633,289 99.99% 1,905,331
Pescanova S.A. Espafa 11 0.01% 1
47,633,300 100.00% 1,905,332

RESERVAS

(a)

(b)

()

(d)

Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Comparnia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa-

Corresponde a aportes generados en anos anteriores que no representan para la Compafiia una
obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de intercambiar activos o pasivos
financieros ni corresponden a contratos que requeriran la utilizacién de algun instrumento de patrimonio y
que puede ser utilizado para incrementar el capital social o para absorber pérdidas, si las hubiere.

Reserva de capital-

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresién monetaria
orginada en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de afios
anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente
capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva de cobertura-

El 11 de abril del 2013 el Banco BNP Paribas S.A. notifica la terminacion del convenio de Transaccién
Swap relacionada con la deuda que la Compafia mantiene con la Compafia Espafiola de Financiamiento
del Desarrollo COFIDES S.A., razdn por la cual la Compafia liber6 la reserva constuida a esa fecha.
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(e)

®)

Al 31 de diciembre de 2012 corresponde a la ganancia en cambio generada por la conversién de la deuda
originalmente pactada en euros.

Reserva de valuacion

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, tampoco cancelar la
parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de capitalizacion en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere.

Otras reservas
Con fecha 29 de marzo de 2012, mediante un acta de junta general extraordinaria de accionistas se
aprobd conformar una reserva por 1,734,140 de las utilidades obtenidas del afio 2011.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a)

Ajustes de afios anteriores

Durante el afio 2014, la gerencia identifico ciertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado,
los saldos comparativos para el periodo anterior han sido modificados siguiendo los lineamientos de la
Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y
errores). Los ajustes reconocidos por la Compania que modifican los resultados de afios anteriores
corresponden a:

Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 como fue reportado (5,596,596)
Menos:

Provision de cuentas por cobrar a partes relacionadas

(Véase Nota 12(a)) (17,104,598)
Provision por glosas fiscales (Véase Nota 17(e)) (4,156,786)
Bajas de activos fijos (Véase Nota 11) (3,611,738)
Provisién por reserva de inventario (879,343)
Provision de impuesto a la salida de divisas (444,803)
Ajuste de impuesto a la renta (328,656)
Provision de juicios laborales (59,961)
Ajuste de depreciacién acumulada activos fijos 1,497,111

Patrimonio al 31 de diciembre de 2013 como fue ajustado (30,685,370)

En adicion, ciertas cifras de los estados financieros del afio 2013 fueron reclasificadas a fin de hacerlas
comparables con las del afio 2014.

El estado de situacion financiera del afio 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Al 31 de diciembre de 2013

Como fue Restable-

reportado Ajuste cido
Activo corriente 34,528,976 (4,752,018) 29,776,958
Activo no corriente 142,807,452 (3,175,206) 139,632,246
Total activos 177,336,428 (7,927,224) 169,409,204
Pasivo corriente 86,101,640 4,661,550 90,763,190
Pasivo no corriente 96,831,384 12,500,000 109,331,384
Total pasivos 182,933,024 17,161,550 200,094,574
Patrimonio (5,596,596) (25,088,774) (30,685,370)
Total pasivo y patrimonio 177,336,428 (7,927,224) 169,409,204

El estado de resultados del afio 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Ventas

Costo de ventas
Pérdida bruta

Gastos de operacion:

Gastos de administracién
Gastos de ventas

Total gastos de operacion

Pérdida operativa

Otros ingresos (gastos):
Otros ingresos

Ingresos financieros
Otros gastos

Gastos financieros

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Pérdida neta y resultado integral

Al 31 de diciembre de 2013

Como fue
reportado Ajuste Restablecido
145,163,511 - 145,163,511
(158,587,510) - (158,587,510)
(13,423,999) - (13,423,999)
(12,441,553) (18,506,995) (30,948,548)
(628,168) - (628,168)
(13,069,721)  (18,506,995) (31,576,716)
(26,493,720) (18,506,995) (45,000,715)
4,898,337 - 4,898,337
646,089 - 646,089
(1,059,726) - (1,059,726)
(9,635,991) - (9,635,991)
(31,645,011)  (18,506,995) (50,152,006)
(1,449,658) (328,656) (1,778,314)
(33,094,669) (18,835,651) (51,930,320)
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La correccién de estos errores no tuvo efectos sobre los flujos de efectivo por actividades de operacién,
inversion y financiamiento de la Compaiiia.

22. VENTAS
Corresponde principalmente el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de

producto terminado en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la venta de bienes se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Camaron:
Exterior (1) 176,128,290 122,037,229
Local (1) 135,327 2,575,220
Balanceado:
Local 11,814,226 16,765,562
Otros bienes: 4,953,320 3,785,500

193,031,163 145,163,511

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compaiiia vendi6 a sus clientes del exterior 45,929,035 y 32,269,356 libras de

camaron y a sus compradores locales 42,583 y 795,485 libras de camarén, respectivamente.

23. OTROS INGRESOS
Al 31 de diciembre de 2013, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

Utilidad en venta de propiedad, planta y equipos (1) 4,807,088
Otros ingresos 91,249

4,898,337

(1) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a la venta de las camaroneras Josefina 1 y 2 con 1,667 hectareas. (Véase
Nota 11).

24. GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de administracién se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 4,541,436 2,818,688
Asistencia técnica y regalias (Véase Nota 12(a)) 2,127,746 -
Impuestos, contribuciones y otros 1,961,919 901,532
Depreciacién 1,102,352 1,205,131
Beneficios sociales e indemnizaciones 508,324 851,405

38



Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013

Honorarios, comisiones y dietas 980,953 779,304
Mantenimiento y reparaciones 573,286 313,803
Aportes a la seguridad social 525,023 584,986
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 312,360 317,693
Planes de beneficios a empleados 231,076 305,664
Seguros y reaseguros 191,066 256,754
Gastos de viaje 170,083 162,900
Transporte 160,062 180,526
Arrendamiento operativo 25,080 34,276
Reserva de inventarios - 879,343
Provisién de intereses por glosas fiscales 260,800 263,052
Cuentas incobrables comerciales y partes

relacionadas (87,100) 17,342,807
Otros 755,479 3,750,684

14,339,945 30,948,548

25. GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de ventas se formaban de la siguiente manera:

2014 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 106,625 183,533
Transporte 286,334 104,295
Seguros y reaseguros 36,852 37,520
Gastos de viaje 30,283 33,935
Beneficios sociales e indemnizaciones 24,342 24,335
Aportes a la seguridad social 22,683 39,752
Promocién y publicidad 18,327 18,395
Otros 144,747 186,403

670,193 628,168

26. INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los ingresos y gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Ingresos financieros:
Diferencia en cambio 2,236,070 -
Intereses ganados con parte relacionada 1,110,609 646,089
3,346,679 646,089
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Gastos financieros:
Comisiones e intereses
Diferencial cambiario

Otros

2014 2013
™) 3,254,387 8,518,926
- 832,005
256,905 285,060

3,511,292 9,635,991

(1) Al 31 de diciembre de 2013, incluye 4,062,902 correspondiente a los intereses generados por la obligacion que la

Compafia mantiene con Novapesca Trading S.L. (accionista).

OTROS GASTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los otros gastos se formaban de la siguiente manera:

2014 2013
Pérdida en venta de propiedad, planta y equipos (1) 136,739 -
Impuesto a la salida de divisas 64,667 670,797
Venta de instrumentos financieros 6,598 1,631
Otros 879,664 387,298

1,087,668 1,059,726

(1) Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a la venta de la haciendo Tonchigue. (Véase Nota 11).

GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia entregé las siguientes garantias:

Tipo de garantia

Descripcion de la garantia

Hipoteca abierta

Sobre los siguientes bienes inmuebles: - Un solar que tiene edificaciones y obras civiles que
conforman una planta de alimento balanceado de una dimensién de 15,000 m2, ubicado en
Puerto Hondo, cantén Guayaquil, provincia del Guayas. En diciembre de 2012, Balanceados
Nova S. A. Balnova (antes Vansurves S. A.) y el Banco de Guayaquil S. A. suscribieron una
ampliacion y ratificacion de hipoteca abierta, anticresis y prohibiciéon voluntaria de enajenar y
gravar, mediante el cual Balanceados Nova S. A. Balnova que a partir de diciembre de 2012
es propietaria de la planta de balanceado se obilga entre otras cosas, a garantizar las
obligaciones de la Compania, sean obligaciones pasadas, presentes o futuras, directas o
indirectas o conjuntas, vigentes, o vencidas, que la Compafia mantenga o mantuviere a
favor o a la orden del banco. - Varios solares que contienen edificaciones y obras civiles que
conforman la planta industrial Promarisco S. A. de una dimensién 23,285 m2, ubicado en la
Lotizacién Las Brisas, cantéon Duran, provincial del Guayas. Ademas de equipos por una
cuantia de 4,651,715 adicionada el periodo terminado al 31 de diciembre de 2013, se

mantiene a favor de Banco Guayaquil S.A.
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Tipo de garantia Descripcion de la garantia

Hipoteca abierta Lotes y edificaciones en los cuales existen las infraestructuras de las camaroneras i)
Quindnez con una dimensiéon de 1,003 hectareas, ubicada en la Isla Punta Brava, cantén
Guayagquil de la provincia del Guayas; ii) Bellavista ubicada en el Golfo de Guayaquil en la
Isla Bellavista con un area de 593.98 Ha.; y, ii) Santa Cecilia ubicada en el sector Isla de los
Quifionez con un area de 103.82 hectareas. La cuantia de estas hipotecas son
indeterminadas a favor de Banco Pichincha C. A.

Prenda comercial Mercaderias (producto terminado congelado) a favor de GISIS S. A.

Hipoteca abierta Edificios, instalaciones y maquinarias sobre la planta empacadora ubicada en Duran Km 6.5
via Duran-Tambo, incluyendo 2 camaras de refrigeracién a favor de Banco Internacional S.A.

Fianza legal Fianza legal a favor del Servicio de Rentas Internas por reclamos de la actas de
determinacion de los afios fiscales 2006 y 2005, consistente en:
- Solares A, B, C, D, E en Km. 2.9 via Puerto Aguaje-Mar Bravo en el cantén Salinas-
- Lotes de terreno No. 1-2-3-4 en la Isla Pampanal de Bolivar, cantén Eloy Alfaro, Provincia

de Esmeraldas
Depésitos en garantia Depésitos en garantia por 336,095 a favor del Servicio de Rentas Internas correspondiente a

las actas de determinacion de los afios 2006 y 2009. (Véase Nota 7).

La gerencia de la Compafiia no espera que surjan pasivos relacionados con estas garantias.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar a partes relacionadas, los
proveedores y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas y obligaciones financieras, no
se divulga la informacién de valor razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se
clasifican en los siguientes niveles de la jerarquia de valor razonable.

Nivel 2-

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos financieros (cuentas por cobrar a partes
relacionadas largo plazo) y pasivos financieros (obligaciones financieras) que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su reconocimiento
inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos
instrumentos financieros se clasifican en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compafia, incluyen los proveedores y otras cuentas por pagar,
obligaciones financieras y cuentas por pagar partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compania y ofrecer garantias en respaldo de sus operaciones.
Los principales activos financieros de la Compafiia incluyen las cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes
relacionadas y efectivo en caja y bancos que provienen directamente de sus operaciones.
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La Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de
la compania supervisan la gestion de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compafia, los precios de
mercado comprenden los siguientes tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tasa de cambio, el
riesgo de precios de los productos basicos. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado
incluyen las obligaciones bancarias que devengan intereses y los depdésitos en bancos.

(a) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de
instrumentos financiero fluctiien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion
de la Compania al riesgo de tasa de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a
largo plazo con tasas de intereses variable.

La Compania gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de préstamos a
tasa fija y variable.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés
sobre la porcién de deudas y préstamos que devengan intereses:

Incremento Efecto sobre
(disminucion) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
0.036% 19,671
2014
(0.036%) (19,671)
0,087% 62,680
2013

(0.087%) (62,680)

(b) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza sus
operaciones principales en Délares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, el riesgo cambiario que asume la Compainiia es bajo.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la deuda en moneda extranjera (Euros) es de 14,463,514 y 14,194,682,

respectivamente.

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en los tipos de cambio
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sobre los pasivos en moneda extranjera:

Incremento Efecto sobre
(disminucion) la ganancia
en puntos antes de
basicos impuesto
8% 1,245,389
2014
(8%) (1,245,389)
4% 696,093
2013
(4%) (696,093)

(c) Riesgo de precios de los productos basicos
La Compaiiia esta afectada por la volatilidad en el precio de su materia prima, lo cual se ve reducido por la
pesca propia efectuada a través de sus piscinas.

Durante el afo 2014 y 2013, la capacidad procesada de pesca propia y adquirida a terceros fue como
sigue:

2014 2013

Propios Terceros Propios Terceros

Camarén 23% 77% 24% 76%

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones asumidas en
relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafiia se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacién de crédito del cliente se determina
sobre la base de un tablero que detalla la calificacién de riesgo de crédito. Las cuentas por cobrar de los
clientes se controlan regularmente y los embarques a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Ademads, existe un namero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacién se evalia de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacién se basa en
la informacién histérica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada en la Nota 7.

La Compania ha evaluado como baja la concentracién del riesgo de crédito con respecto a los deudores
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comerciales, a pesar que el 90% de las ventas fueron a partes relacionadas (71% en el afio 2013).

Riesgo de liquidez-
La Comparnia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de caja
proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compania es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a
través del uso de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente asegurado y la deuda
con vencimiento a menos de 12 meses podria ser refinanciada sin problema con los actuales prestamistas si
esto fuera necesario.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia sobre la base de
los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Mas de 1
mes y

En menos menos de Mayor a 1

de 1 mes 3 meses ano Total
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras 73,927,487 - - 73,927,487
Proveedores y otras cuentas por pagar 4,330,596 3,520,539 - 7,851,135
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 2,973,550 93,547,809 96,521,359

78,258,083 6,494,089 93,547,809 178,299,981

Al 31 de diciembre de 2013

Obligaciones financieras - 31,140,277 43,761,755 74,902,032
Proveedores y otras cuentas por pagar 6,481,504 3,705,807 - 10,187,311
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 41,911,651 62,602,896 104,514,547

6,481,504 76,757,735 106,364,651 189,603,890

GESTION DE CAPITAL

Para propésitos de gestién del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compariia es maximizar el valor para el accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdémicas y los requerimientos de las cldusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
deuda neta y el capital total mas la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

2014 2013

Total obligaciones financieras, proveedores y otras cuentas por

pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas 178,299,981 189,603,890
(-) Efectivo en caja y bancos (3,618,951) (212,021)
Deuda neta 174,681,030 189,391,869
Total patrimonio (21,670,994) (30,685,370)
Total deuda neta y patrimonio 153,010,036 158,706,499
Ratio de apalancamiento 114% 119%

32. EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros, no
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han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014.

(a)

(b)

Incremento de capital-

Con fecha 11 de febrero de 2015, mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas se aprob6
el aumento de capital en 25,000,000 (625,000,000 acciones ordinarias y nominativas a un valor de 0.04) a
través de la capitalizacion de valores provenientes de la cuentas por pagar con Novapesca Trading S.L.
La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 10 de abril de 2015.

Acuerdos de refinanciacion con instituciones financieras-

Durante el mes de marzo del 2015, la Compaiiia firmé acuerdos de refinancimiento de la deuda mantenida
con bancos locales (Banco Internacional S. A., Banco de Guayaquil S.A. y Banco Pichincha C. A.) por un
monto de 16,884,104, a un plazo de 5 afos y a una tasa de intereses reajustable entre el 8.92% al 8.95%.

Adicionalmente, con fecha abril de 2015, la Compafiia firmé acuerdos de refinanciacién con los bancos del
exterior (Compania Espafola de Finanaciacion del Desarrollo, COFIDES, S.A., Instituto Crédito Oficial
(ICO) y Caixa D’ Estalvis | Pensiones de Barcelona) por el 85% de la deuda mantenida a esa fecha, la cual
ascenderia a 55,203,966 mientras que el 15% restante fue cancelado en dicho mes, el cual ascendi6 a
809,931. Los acuerdos firmados con Compaiiia Espafola de Finanaciacion del Desarrollo, COFIDES, S.A
e Instituto Crédito Oficial (ICO) se realizaron a un plazo de 7 afos, mientras que el acuerdo con Caixa
D’Estalvis | Pensiones de Barcelona se realizé con una fecha de vencimiento inicial a mayo 2015 y tres
prorrogas sujetas a ciertas causas detalladas en el Contrato de Acreedores firmada por su relacionada
Pescanova S.A. que extiende la fecha de vencimiento final hasta el 20 de diciembre de 2023.

Con el fin de garantizar las obligaciones contraidas, la Compafiia ha suscrito hipotecas sobre propiedad,
planta y equipos con las instituciones financieras (Véase Nota 28).



Notas a los estados financieros (continuacion)

46

()

(d)

Pago de glosas fiscales-

En julio de 2015, la Compaiiia realizé pagos a la Autoridad Tributaria por 3,309,200 correspondientes a las
determinaciones de impuesto a la renta de los afios 2001, 2005, 2006 y 2008 acogiéndose al beneficio
tributario publicado en la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos.

Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar-

El 20 de abril de 2015 se public6é en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica
para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales temas que afectan a
las companias son:

Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el monto sefalado, el
excedente sera entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacién previstas en la ley,
domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas participe directamente en el capital de la otra en al
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
salariales entre la remuneracién maxima de gerentes generales o altos directivos y la remuneracién
mas baja percibida dentro de la respectiva empresa.

La bonificacion por desahucio se pagara de manera obligatoria en todos los casos en los cuales
termine la relacion laboral.

Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absoluta, se
establecera de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario basico unificado y de acuerdo a la
tabla detallada en la Ley.



