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Dictamen sobre estados financieros.

Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificados que se adjuntan de
PROMARISCO S.A. {Una subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), al 31 de diciembre de 2012
= y 2011 y los correspondientes estados de resultados integrales por funcion, cambios en el

patrimonio neto y flujos de efectivo - método directo, por los afos terminados en esas
ey fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIiF), asi como
el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estadoes financieros,

2.  La Administracion de PROMARISCO S.A. {Una subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) es
oy responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabitidad
——— incluye: diseftar, implementar y mantener el controt interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de presentaciones
=y erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en

las circunstancias.

= Responsabilidad del Auditor,

— 3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en

nuestras auditorias. Excepto por lo mencionado en los parrafos quinto y sexto, condujimos

. nuestras auditorias de acuerdo con Normas internacionales de Auditoria y Aseguramiento
, (NIAA). Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que

— planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los

estados financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa,

4.  Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

= sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
- representacion erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
7 fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
— interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por
PROMARISCO S.A, (Una subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), para disefiar los
= procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de PROMARISCO S.A. (Una
—— subsidiaria de Novapesca Trading S.L.). Una auditoria también incluye, evaluar {a propiedad
de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
it administracion, asi como evaluar la presentaciéon general de los estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
'-—- proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
o

BBO £CUADOR CIA LTDA o5 mismbro de BDO International Limnited, una compaiiia limitads por zarantia del Reino Unido, y forma parte de la red internacional BDO de
empresas independientes asociadas. BDO es el nombre comerdial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO.
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5.

para una opinién calificada.

Al 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emision de este informe, se tiene
conocimiento por informacion expedida por el Banco Central de Espafia sobre la existencia
de créditos documentarios abiertos por Pescanova S.A., (una empresa relacionada a
Promarisco S.A.) mediante la emision de facturas proforma de Promarisco S.A. que fueran
descontadas en varias entidades financieras espafnolas por una cuantia de 16,599 miles de
euros (equivalente a US$21,910 miles aproximadamente) los cuales no eran de
conocimiento de la administracion de PROMARISCO S.A. en Ecuador, en consencuencia no
estan incluidos en los estados financieros adjuntos. Tales créditos fueron reconocidos
come pasivos por Pescanova S.A. durante el ano 2013; no obstante, existe una
incertidumbre sobre la posibilidad de que hubieren otros pasivos, que en el caso de existir,
pudieran afectar la situacion financiera de PROMARISCO S.A., aspectos que no podemos
conocer ni cuantificar hasta la fecha de este informe.

Al 31 de diciembre del 2012, los documentos y cuentas por cobrar a clientes no relacionados
y clientes relacionados, se encontraban afectadas por las siguientes situaciones;

6.1 Como se observa en la Nota No. 6 “Documentos y cuentas por cobrar clientes no
relacionados”, cuyo saldo al 31 de diciembre del 2012 por US$4,451,532, incluye
US$1,469,279 que corresponden a operaciones de factoring con el Banco del
Pichincha por concepto de facturas comerciales a cargo de Pescafina S.A. (una
empresa relacionada, domicitiada en Espafa, en proceso de Concurso Voluntario de
Acreedores solicitado en julio de 2013 ante las cortes judiciales espafolas). Durante
el aho 2013, estas operaciones de factoring fueron resindidas debido al
incumplimiento en el pago de parte de las facturas de Pescafina S.A. razon por la cual
Promarisco S.A. readquirio el derecho a cobro, quedando a la fecha de este informe
un saldo por cobrar por US$828,525 sobre el cual no se ha definido entre las partes un
acuerdo formal de pago del mencionado valor.

6.2 Como se observa en la Nota No. 7 “Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados” cuyo saldo al 31 de diciembre del 2012 por US$1,805,806, incluye
saldos a cargo de tres compaiias relacionadas afectadas por la situacién financiera
del Grupo Pescanova en cuantia de U$$952,324, de los cuales se han recuperado hasta
la fecha de este informe USS$273,663; quedando un saldo de US$%678,661. La
Administracion de PROMARISCO S.A. no tiene un acuerdo formal de pago que
garantice la recuperacion de este valor.

6.3 Como se menciona mas ampliamente en {a Nota No. 19 “Otras cuentas por cobrar
relacionadas”, al 31 de diciembre del 2012 incluye una cuenta por cobrar a Pescanova
S.A. por US$13,630,502; sobre la cual no existe una garantia real, contrato o acuerdo
de pago, tasas de interés y fecha de vencimiento especifico; adicionalmente, durante
el ano 2013 Pescanova S.A. no ha realizado ningin pago de esta obligacién;
complementariamente, durante el afo 2013 la Administracion de PROMARISCO
compensé cuentas por pagar a Pescanova S.A, hasta por U5$12,500,000 que surgieron
como resuttadoe de la ejecucion de garantias bancarias cubiertas por dicha compania
relacionada; no obstante, sohre esta transaccion no se ha obtenido consentimiento
formal entre las partes. Debido a lo anterior, no nos es posible determinar si al 31 de
diciembre del 2012 el saldo de la cuenta por cobrar a Pescanova S.A. requiere o no de
una provision para dudoso recaudo.
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6.4 Como se describe mas ampliamente en la Nota No. 19 (numeral unoj, al 31 de

— diciembre de!l 2012 existe una cuenta por cobrar por U5516,485,158 a Balanceados
_ Nova S.A. Balnova (una subsidiaria de Promarisco S.A., poseida en un 49% y con
— dominio total de sus operaciones) originada por la venta de la division de negocio de
' procesamiento y comercializaciéon de balanceados de Promarisco S.A., la cual le
—— generd una utilidad antes de impuestos de US$10,646,200 a la Compafiia. Aun cuando
existe un acuerdo de pago, durante el ano 2013 esta subsidiaria de Promarisco S.A. no
— realizd ningin pago debido a la situacion de liquidez por la que atraviesa.
e De conformidad con lo establecido por la Norma Internacional de Contabilidad No. 39
. “Instrumentos Financieros-reconocimiento y medicion”, parrafo 58 “Deterioro de valor de
activos financieros medidos al costo amortizado”, la Compania debio realizar una
evaluacion y medicidn del nivel de deterioro de sus instrumentos financieros, a fin de crear
—_— una provision que reconozca la pérdida de valor de estas cuentas, originadas por la
- declaratoria del concurso voluntario de acreedores de las companhias relacionadas. Debido
w—— a esta circunstancia, no pudimos establecer la razonabilidad de la valuacién de estas
' cuentas incluidas en los estados financieros adjuntos.
7. Al 31 de diciembre de 2012, la Compaiia no registré importantes ajustes que tendrian
—— efecto neto en el estado de resultados integrales por funcion por US$681,784 (gasto) y
7 US$1,034,550 en el estado de cambios en el patrimonio neto (menor valor), relacionados
— con las siguientes situaciones:
— 7.1 Diferencia de menos en la cuenta por pagar a una compaiia relacionada por
' US$139,837 (gasto);
—, 7.2 Exceso de provision de participacion de trabajadores por US$31,657 (ingreso);
_ 7.3 Subvaluacion de activos biolégicos por US$121,439 (ingreso);
7.4 Ajuste de retenciones en la fuente indebidamente registradas por US$105,854
‘ {gasto);
—— 7.5 Subvaluacion del gasto de impuesto a la renta corriente por US$451,127 (gasto);
7.6 Subvaluacion de activo por impuesto diferido relacionada a diferencias temporarias
— de Jubilacion patronal por US597,357 (ingreso); v,
7.7 Insuficiencia de provision por demanda laboral por US$23,919 (gasto).
7.8 Reconocimiento de diferencial cambiario por la obligacion que mantenia con la
) Compafiia Espaficla de Financiamiento del Desarrolio, COFIDES, S.A. por
—-t US$1,034,550 (disminuyendo patrimonio y aumento el pasivo) y US$211,500 (gasto y
) pasivo).
Opinién.
' 8.  Ennuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido alguno
b que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las
) limitaciones mencionadas en los parrafos quinto y sexto relacionado al afio 2012 y excepto
—s por los efectos sobre los estados financieros respecto de los asuntos mencionados en el
parrafo septimo respecto al ano 2012, los estados financieros antes mencionados presentan
— razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de

PROMARISCO S.A., al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los resultados integrales de sus
operaciones, cambios en el patrimonio nete y los flujos de efectivo por los afos terminados
en esas fechas de conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(NIIF}).
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Declaracion socbre empresa en marcha.

9.

10.

El pasado 28 de febrero de 2013, Pescanova S.A (una compania constituida bajo las leyes del
Reino de Espana) dominante del Grupo Pescanova al que pertenece Novapesca Trading S.L.
y la subsidiaria PROMARISCO S.A., informo de la decision adoptada por su Consejo de
Administracién de no presentar estados financieros individuales y consolidados por el afo
terminado el 31 de diciembre de 2012, al no poder afirmar categéricamente sobre su
capacidad de continuar como empresa en marcha debide a que esto estaba condicionado a
la venta inmediata de determinados activos del Grupo o, a la renegociacion de su deuda
financiera y comercial. Et 12 de marzo de 2013, Pescanova S.A. informo, a traves de la
publicacion de un Hecho Relevante en la Comision Nacional del Mercado de Valores de
Espana, que habia detectado discrepancias, que pudieran ser significativas, entre sus libros
de contabilidad y la deuda bancaria real. Finalmente, el 15 de abril de 2013, Pescanova
S. AL, solicitd al Suzgado de io Mercantit No. 1 de Pontevedra, en Espana, la declaracion de
concurso voluntario de acreedores, situacion que fue aprobada por el Juez, el pasado 25 de
abril de 2013 y que determiné la sustitucion del Consejo de Administracion en la gestion de
ta Sociedad por un Administrador Concursal designado por el Juez. A la fecha de emision de
este informe, Promarisco S.A. se encuentra en negociaciones con los principales acreedores
de Pescanova S. A. para acordar un convenio que considere la viabilidad patrimonial de {a
Sociedad y del Grupo Pescanova. Las significativas e importantes vinculaciones financieras
y comerciales existentes entre todas las entidades pertenecientes al Grupo Pescanova
(incluyendo a PROMARISCO S.A.), hacen que la situacién de la Sociedad Dominante afecte
de manera significativa a todo el Grupo, generando igualmente una incertidumbre
significativa acerca de la continuidad de las mismas como negocio en marcha.

Al 31 de diciembre de 2012, PROMARISCO S.A. realizd ventas de camardn por
US5117,943,768, (equivalente al 48.3% del total sus ingresos por actividades ordinarias) a
dos compaiias Pescanova S.A. y Pescafina S.A. (ambas compafias relacionadas).
Adicionalmente, a esa misma fecha, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes
en US$10,257,331; asi misme, durante el primer semestre de 2013, la planta empacadora
de camaron redujo la produccién alrededor del 50% de sus niveles ordinarios (aunque en
septiembre del 2013 tuvieron una inyeccidon de capital de parte del Administrador
Concursal, logrando incrementar las expertaciones en 4,1 millones de libras en ese mes y en
octubre en 3,8 millones de libras), situaciones que han sido ocasionadas principatmente por
las dificultades financieras que tienen su origen en la situacién financiera de las compafias
relacionadas; los asuntos mencionados anteriormente, plantean dudas respecto a la
habilidad de la Companhia para continuar como negocio en marcha; el futuro de la Compaiia
dependera en gran medida de la formalizacion del Convenio de Acreedores de la Empresa
Dominante que viabilice la continuidad de las empresas del Grupo Pescanova y de la
habilidad de la Administracion de PROMARISCO S.A., para obtener fondos adicionales para
el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar operaciones rentables.
Los estados financieros adjuntos, no incluyen ningdn ajuste relacionado con la recuperacion
y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian ser necesarios en la
eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar como negocic en marcha.



Informe sobre otros requisitos legales y reguladores.

11, Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaffa, como
agente de retencion y percepcién por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, se
emite por separado.

12. Los estados financieros adjuntos fueron preparados para cumplir con requerimientos de
informacion de la Superintendencia de Companias de la Republica del Ecuador, que se
presentan con base en los registros contables individuales de PROMARISCQO S.A. y muestra la
inversion en sus subsidiarias al costo al 31 de diciembre del 2012, Los estados financieros
al 31 de diciembre del 2012 deben leerse conjuntamente con los estados financieros
consolidados de PROMARISCO S.A., los cuales deberan presentarse por separado.

BN Alernsax

Octubre 30, 2013
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PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

CONTENIDO

Estados de Situacion Financiera Clasificados
Estados de Resultados Integrales por Funcion
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo
PoliticasContables y Notas a los Estados Financieros



PROMARISCO S.A,
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
{Expresados en doblares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2012 2011
Activos
Activos corrientes
Efectivo Nota 5 747,215 398,338
Activos financieros
Documentos y cuentas por cebrar clientes
no relacionados Nota 6 4,451,532 1,675,913
e Documentos y cuentas por cobrar clientes
A relacionados Nota 7 1,805,806 17,031,579
g Otras cuentas por cobrar Nota 8 2,354,353 3,921,640
{-) Provision cuentas incobrables Nota 9 {257,133) (234,887)
Sl Inventarios Nota 10 11,772,187 14,750,830
| Servicios y otros pagos anticipados Nota 11 344,303 274,515
- Activos por impuestos corrientes Nota 12 1,076,587 2,834,669
-— Activos biolégicos Nota 13 22,242,253 26,402,903
- Activos disponibles para la venta Nota 14 14,538,804 -
Total activo corriente 59,077,907 67,055,500
| Activo no corriente
= Propiedades, planta y equipos Nota 15 129,652,639 141,969,377
Activo intangible Nota 16 - 1,136,507
f-—;~ Activo por impuesto diferido Nota 27 1,257,915 237,132
Activos financieros no corrientes:
— Inversiones subsidiarias Nota 17 1,634 1,242
Otras inversiones Nota 18 164,168 260,283
i Otras cuentas por cobrar relacionadas Nota 19 30,115,660 -
Otros activos no corrientes 46,775 -
- Total activo no corriente 161,238,791 143,604,541
B Total activos 220,316,698 210,660,041
p— ifig(_Carlos.Sénchez Escudero 7 Alexandra Quiros
- Representante Legal Contadora General
Ver politicas de contabilidad significativas
— y notas a [os estados financieros
i 6



PROMARISCO 5.A,
{(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, Diciembre 31,

Notas 2012 2011
Pasivos
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar Nota 20 18,486,989 24,487,402
Obligaciones con instituciones financieras Nota 21 39,939,006 22,961,332
Cuentas por pagar diversas/relacionadas Nota 22 6,983,522 10,193,612
Otras aobligaciones corrientes Nota 23 3,925,721 2,666,955
Total pasivos corrientes 69,335,238 60,309,301
— Pasivos no corriente
Obligaciones con instituciones financieras Naota 21 52,982,682 64,348,153
— Cuentas por pagar diversas/relacionadas Nota 24 66,803,861 61,610,070
- Provisiones por beneficios a empleados Nota 25 2,662,294 2,333,557
™ Total pasivos no corrientes 122,448,837 128,291,780
[ Total pasivos 191,784,075 188,601,081
=S Patrimonio
! Capital social Nota 28 25,000,000 25,000,000
o Reservas Nota 29 3,436,447 475,074
— Resultados acumulados Nota 30 96,176 (3,416,114)
L, Total patrimonio 28,532,623 22,058,960
. Pasivo + patrimonio 220,316,698 210,660,041
-
) IrgCartss Sanchez Escudero ZAlexandra Quiros®
—— Representante Legal Contadora General
' Ver politicas de contabilidad significativas
— y notas a las estados financieros
= 7




PROMARISCO 5,A,

{Una Subsidiaria de Novapesca Trading 5.L.)

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
(Expresadas en doélares)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Afios terminados en Notas 2012 2011
Ingresas de actividades ordinarias Nata 31 244,165,865 239,102,854
Costo de ventas y produccidn (209,061,878) (217,478,825)
Utilidad bruta 35,103,987 21,624,029
Otros ingresos:
Otros ingresos Nota 32 - 2,930,994
Gastos:
Gastos de administracién Nota 33 {11,559,193) (11,702,356)
Gastos de ventas Nota 34 {815,232) (1,068,774)
Gastos financieros Nota 35 (8,392,328) (7,301,256)
Otros gastos Nota 36 {6,077,178) {1,444,965)
(26,843,931) {21,517,351)
Utitidad antes de participacién a trabajadores e impuesto
a la renta 8,260,056 3,037,672
Participacion a trabajadores {1,239,016) (455,651)
Utilidad antes de provisidon para impuesto a [a renta 7,021,040 2,582,011
Impuesto a las ganancias:
Impuesto a la renta corriente Nota 26 (2,602,710) {1,472,015)
tmpuestos diferidos Nota 27 1,020,783 816,837
{1,581,927) (655,198)
Utilidad neta del ejercicio 5,439,113 1,926,823
Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral 1,034,550
Resultado integral total 6,473,663 1,926,823
Utilidad neta por accién 0.010 0.003
Promedio ponderado del nimero de acciones en
circulacion 625,000,000 625,000,000

A1

|ngf Carlos Sanchez Escudero
Representante Legal

Alexandra Quired
ntadora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

8



6
50.49[JUeU SOPEISS 50| B sej0U A
SeAllRDYIUEIS pepIgeIvoD ap seontjod Jap

JeBa ajuejuasalday
0JaPNS] ZaYHHES S07ieD) “Bu

|elauan) viopeIUD)
SOEM{) eIpUBXD|Y Sou|

LY
0968502z (FLL'9Le'E) vLO'SLY - 0592 - £09°¢ 8626 €90'¢LF  000°000'GZ | LOZ 3P 2IqWaIdIp L |2 Jeuly opjes
£72'926°1 £28'976°1L - - - - - - - - 12101 Jes893u1 opE)nsay
LEL‘zer‘or (sg6Tve’s) vLO'SLy - 059°'/F - £09°€E 867°6 £90'¢LF  000°000°GT  :L1LOZ 3p 013U3 ap | | Jeldlul op|es
1107 ouy
£79'7ES°9T  9/1°96 LPP'9EP's OYL'PELL  0S9°LP 055'¥E0'L  £09°E PP 70T £90°¢LY  D00°000°6Z  T)0T 3P S.QUWaLIp L g [@ [RUY OpjeS
£lL16Eb's ELL6ER'S - - - - . - - o1>1019{5 12p @13 pepuIin
0585 FEaL . osc'rLo’L - - 055 'FE0’L - - - - oj3u opuowijed
U2 oplaou0d3s oysedosaldy|
- (£78°926'1) £78'9Z6°L OPL'PELL - - . £8926L - - SeAIaSad Sejo A |eda)
eAlas3] e sapeplan ap uopeldosdy
096°850°77 (v1L°9LY'E) viO'Siy - 059°Lp - £09°¢ 8G/'6 £90'LF  000°000°'ST  :Z1OT 3p 0JaU3 3P | (e |eistul opjes
_ 7107 ouy
ououyjed SOPRINWADE  SPAIDSIN  SBAIDSSU UQIDEN|RA 3P BINJI2GOD  EAIlR}NIE} |BB3) je3ided ap  jeld0S
12101 sopej|nsay ap 5830 eAlasay 9p PAJDSOY PAIISDY PAIDSEY eAIOS3Y Jended
feiol SEAIDSIY
(sasejop ua sopesaidx3)
L107 AZ10Z 9P L £ 21qQWRLDIp U3 SOPRULLLLII]) SoUY
013N OINOWIYLYd 13 N3 SOIgwvD 3d S0avisd
(*1°s Buipe.| easadeAoN ap euEIPISYNS BUN)
Y'S  OJSIHVWOUYd
T it 0 i m * . £ m 4




PROMARISCO S.A.

{Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
ARos terminados en 31, 2012 31, 2011
Flujos de efectivo por las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de clientes 228,020,517 230,292,592
Efectivo pagado a proveedores y empleados (217,752,600) (210,262,185)
Impuesto a la renta pagado (2,393,692) {1,566,805)
Otros egresoes, netos {5,579,923) {4,973,712)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,294,302 13,489,890

Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Pago por compra de propiedades, planta y equipo
Pago por incremente neto de activos financieros no corrientes

(13,553,777)
(46,775)

(49,532,708)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

{13,600,552)

{49,532,708)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Aumento en préstamos y sobregiros bancarios 6,507,120 19,168,617

Efectivo recibido por préstamo relacionadas 5,279,465 16,927,988

Pago por jubilacion patronal y desahucio (131,458) {117,171)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 11,655,127 35,979,434
Aumento {disminucion) neta de efectivo 348,877 (63,384)
Efectivo:

Al inicio del ano 398,338 461,722

Al final del afio 747,215 398,338

@A

Ing.,(‘La,r_Loﬁénchez Escudero
Representante Legal

g. AlexAndra Quiros
ora General

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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PROMARISCO S. A,

{Una Subsidiaria de Novapesca Trading S, L.}
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

{Expresadas en délares)

Diciembre  Diciembre
Afos terminados en, 31, 2012 31, 2011
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 6,473,663 1,926,823
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacidn:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 7.684,374 5,980,734
Diferencia en cambio (1,034,550) (603,450)
Provision impuesto a la renta 2,602,710 1,472,035
Provisidn para jubilacion patronal y desahucio 460,195 690,244
Pérdida en baja de activos financieros no corrientes 96,115 506,143
Provisidn participacion a trabajadores 1,239,016 455,651
Pérdida en venta y baja de activos intangibles - 378,836
Ganancia en venta de negocio de batanceados (10,646,200) -
Bajas y otras ventas de propiedades, planta y equipos 430,044 321,374
Ajuste valor razonable activos biologicos 7,589,538 274,621
Provisidn para cuentas incobrables 22,246 234,887
impuesto diferido (1,020,783) (816,837)
Provisidn por obsolescencia de inventario 186,558 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento) disminucion en documentos y cuentas por cobrar
clientes no relacionados (3,063,631} 1,125,667
Disminucién (aumento) en documentos y cuentas por cobrar
clientes relacionados 1,883,283 (9,935,929)
Disminucién {aumento) en otras cuentas por cobrar 1,565,287  (1,409,792)
Disminucién {aumento) en inventarios 2,792,085 (3,413,575)
Disminucion en activos por impuestas carrientes 567,043 1,027,176
(Aumento) en activos biologicos (3,428,888) (2,195,5%0)
{Aumento} disminucidn en servicios y otros gastos anticipados (69,788) 137,773
(Disminucién) aumento en cuentas y documentos por pagar {6,000,413) 13,199,390
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar
diversas/relacionadas {3,295,764) 5,316,341
{Disminucion) aumento en otros pasivos corrientes (344,146) 384,173
{Disminucion) en Impuesto a la renta (2,393,692) (1,566,809)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,294,302 13,489,890

Ing, Carlos Sanchez Escudero
Representante Legal

g. Aleyandra Quiros
adora General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
11
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PROMARISCO S.A.

= {Una Subsidiaria de Novapesca Trading 5. L.)
o CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
= PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

(Expresadas en dolares)

ACTIVIDADES DE INVERSION QUE SE REALIZARON SIN DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

—— En diciembre de 2012, ta Compaiiia realizé la venta bienes muebles e inmuebles y marcas de la
—_ linea de negocio de balanceados registrando una disminucion en la cuenta de propiedades, planta
o y equipos por 3,217,293 y en activo intangible por 1,136,507 con cargo a la cuenta por cobrar de
-_ 15,000,000 {valor de la venta sin impuestos), generando una utilidad por esta transacciéon de
- 10,646,200.
"';‘",‘I ’
‘ Ing. CartosSanchez Escudero Andra Quiros—
—— Representante Legal Contadora General
) Ver politicas de contabilidad significativas
— y notas a los estados financieros
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PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

Nombre de la entidad:
PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

RUC de la entidad:
0990553963001

Domicilio de la entidad
Km. 6 ¥ Via Duran Tambo Cdla. Las Brisas solar 19, junto a la compafia Expalsa.

Forma legal de ia entidad
Sociedad Anénima

Pais de incorporacion
Ecuador

PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) fue constituida en agosto de
1981 e inscrita en el Registro Mercantil en octubre del mismo afo en Duran - Ecuador,

PROMARISCO S.A. mantiene lineas de negocios y operacion de: creacion y cria de larvas,
crecimiento de la post-larva en piscinas camaroneras, produccion de balanceado,
empacadora y exportadera de camaron.

PROMARISCO S.A.es una subsidiaria de Novapesca Trading S.L., cuya sede esta localizada en
Espafa, a su vez Novapesca Trading 5.L. pertenece al Grupo Pescanova.

Hasta la emision de este informe, Pescanova S. A. (matriz del grupo) atin no ha elaborado sus
cuentas anuales individuales y consolidadas.

Situacidén del negocio

Al 31 de diciembre de 2012, Promarisco S. A. realizé ventas de camardn por 117,943,768,
(equivalente al 48.3% del total sus ingresos por actividades ordinarias) a dos compafiias
relacionada del exterior, Pescanova S.A. y Pescafina S.A., las cuales se declararon en proceso
de de quiebra y pre-quiebra, respectivamente en abril del 2013 ante las cortes judiciales de
Espana. Adicionalmente, a esa misma fecha, los pasivos corrientes exceden a los activos
corrientes en 10,257,331, Los estados financieros no incluyen ningiin ajuste relacionado con
la recuperacidn y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que podrian ser
necesarios en la eventualidad de que la Compafiia no pudiera continuar como negocio en
marcha.
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PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

La Administracién de Promarisco S.A., esta incursionando en nueveos mercados para conseguir
colocar sus preductos en otras empresas diferentes a las del Grupo Pescanova. Para
refinanciar sus obligaciones a corto plazo, la Compania se encuentra en negociaciones con los
bancos locales y proveedores nacionales; adicienalmente, con el objetivo de obtener
liquidez, ha planificado la venta de ciertas propiedades, planta y equipos; asi como esta
incursionando en otros servicios complementarios. La Administracion de Promarisco S.A.,
considera que estas acciones proveeran a la Compania la oportunidad para continuar como
negocio en marcha.

Venta de Divisién de Balanceados

En diciembre del 2012, la Administracion de Promarisco S.A., decidid vender a Balanceados
Nova S. A. Balnova (antes Vansurves 5.A). por 15,000,000, la divisién de negocio dirigida al
procesamiento y comercializacioén de balanceados, para lo cual se suscribieron entre {as
partes lo siguiente:

a) Un contrato de compra venta por 1,495,000, mediante el cual se transfiere el inmueble
que consiste en un solar y edificaciones ubicados en kilometro 15.5 de la via Guayaquil -
Chongon en el canton Guayaquil. En adicion en este contrato, se describe ta ampliacion
y ratificacion de hipoteca abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar y
gravar, en el cual Balnova se obliga, entre otras cosas, a garantizar las obligaciones de
Promarisco S.A., sean obligaciones pasadas, presentes o futuras, directas o indirectas o
conjuntas, vigentes o vencidas, que Promarisco mantenga ¢ mantuviere a favor o a la
orden del Banco.

b) Un convenio privado de transferencia de activos y demas declaraciones, mediante el
cual se transfiere una planta industrial de procesamiento de balanceados, esto es, todos
los equipos, maquinarias y demas bienes muebles que componen dicha planta; asi como,
la titularidad de las marcas de varios tipos de balanceado, derivados o afines a estos.
Adicionalmente, por lo relevante de este convenio, se regula también los compromisos
en materia laboral que conciernen a la transferencia de némina de trabajadores del
segmento negocio de balanceado.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Periodo contable.
» Los Estados de Situacién Financiera clasificados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

e« Los Estados de Resultados por Funcion reflejan los movimientos acumulados entre
el 01 de enero y 31 de diciembre de los anos 2012 y 2011.

14



2.2,

2.3.

PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

+ Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011.

¢ Los Estados de Flujos de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afos 2012 y 2011.

Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de Promarisco S.A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading §.L.) han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NHF) e interpretaciones emitidas por el Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Iinformacién (CINIF), emitidas por el
Internacional ..counting Standards Board (IASB), asi como, segun los requerimientos y
opciones informadas por ta Superintendencia de Companias del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables. En la Nota 3 se revelan las areas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracion de la Compania declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente
y sin reservas en la preparacion del presente juego de estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

- a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de

2012;
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF obligatoria:
NIC 12: Ejercicios iniciados a partir del
Impuestos a las ganancias. 01 de Enerc de 2012.
Fecha de aplicacion
Normas obligatoria:
NHF 1;
Adopcidn por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir del
Internacionales de Informacién Financiera. 01 de Julio de 2011,

15



PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Fecha de aplicacién

Normas obligatoria:
NIIF 7:
Instrumentos financieros: Informacion a Ejercicios iniciados a partir del
revelar 01 de Julio de 2011.

La aplicacidn de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros, sin embargo,
podrian afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para

los cuales no sea efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién
obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de estados financieros.

NIC 28:
Inversiones en asociadas y joint ventures.

NIC 27:
Estados financieros separados.

NIC 32:
Instrumentos Financieros: Presentacién,

NIC 34:
Informacion financiera intermedia.

NIIF 1:
Adaopcién por primera vez de las Normas

nternacionales de Informacion Financiera.

NIIF 7:
instrumentos Financieros: Informacion a
Revelar.

NIIF 10:

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2012,

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Julio de 2014,

Ejercicios iniciados a partir dei-
01 de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

Fjercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013,

Estados Financieros Consolidados (emitida en Ejercicios iniciados a partir del

junio de 2012).

01 de Enero de 2013.
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PROMARISCO S.A,
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF obligatoria:

NIIF 10:

Estados Financieros Consolidados. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2014,

NIF 11:

Acuerdos Conjuntos (emitida en junio de Ejercicios iniciados a partir del

2012). (1 de Enero de 2013.

NUF 12:

Informacion a revelar sobre participaciones en Ejercicios iniciados a partir del
otras entidades (emitida en junio de 2012). 01 de Enero de 2013.
NIIF 12:
Informacion a revelar sobre participaciones en Ejercicios iniciados a partir del
otras entidades. 01 de Enero de 2014.
Fecha de aplicacién
Normas cbligatoria:

NIC 19 Revisada: Ejercicios iniciados a partir del
Beneficios a empleados. 01 de Enero de 2013,

NIC 27:

Estados financieros separados. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enero de 2013.

NIIF 9:

Instrumentos financieros. Ejercicios iniciados a partir del
01 de Enerc de 2015.

NilF 10: Ejercicios iniciados a partir del
Estados financieros consolidados. 01 de Enero de 2013.

NIIF 11: Ejercicios iniciados a partir del
Acuerdos Conjuntos. 01 de Enero de 2013.

NItF 12; Ejercicios iniciados a partir del
Informacién a revelar sobre participaciones en 01 de Enero de 2013,
otras entidades.

NIF 13: Ejercicios iniciados a partir del
Medicion de valor razonable. 01 de Enero de 2013.
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2.4,

2.5,

2.6.

PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion

Mejoras emitidas en mayo de 2012 obligatoria:
NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir del
Internacionales de Informacion Financiera. 01 de Enero de 2013.
NIC 1: Ejercicios iniciados a partir del
Presentacion de estados financieros. 01 de Enero de 2013.
NIC 16! Ejercicios iniciados a partir del
Propiedades, planta y equipos. 01 de Enero de 2013.
Fecha de aplicacion
Interpretaciones obligatoria:
CINIIF 20:
Costos de desbroce en {a fase de produccion de Ejercicios iniciados a partir del
minas a cielo abierto 01 de Enero de 2013.

L.a Administracion de la Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros de PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) en el
ejercicio de su primera aplicacién. La Compania no ha adoptado de manera anticipada
ninguna de estas normas. :

Moneda funcicnal y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y sus natas se valoran utitizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compania es el ddlar de los Estades Unidos de
América.

Clasificacion de saldo en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion de
sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual ¢ inferior a dece meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, 1os
mayores a ese perioda.

Efectivo.

La Compania considera como efectivo los saldos en caja y bancos sin restricciones y
todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un maximo de noventa
dias, incluyendo depositos a plazo. En el estado de situacién financiera clasificado, los
sobregiros de existir se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.
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PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

I S S O S S A S

2.7. Activos financieros.

2.8,

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 39 son clasificados como activos
financieros, para préstamos y cuentas por cobrar. La Compafia ha definido y valoriza
sus activos financieros de la siguiente forma:

e Documentos y cuentas por cobrar.

Son valorizadas a costo amortizado, corresponden a activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables que no son cotizados en un mercado
activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes.
Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar en el balance. '

El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de estimacion y el
monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos det pericdo.

Inventarios.
La Compaiiia presenta las siguientes lineas de comercializacion:

e camaron;y,
« balanceado.

La Compania valoriza sus inventarios de producto terminado, productos en proceso, y
materiales y suministros a su costo o valor neto de realizacién el menor.

El costo de los inventarios comprendera todos los costos derivados de su adquisicion y
transformacion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su
condicién y ubicacion actuates.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los
aranceles de importacion y otros impuestos {que no sean recuperables posteriormente
de las autoridades fiscales), los transportes, el almacenamiento y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compaiiia utilizara la misma férmuta del costo para todos los inventarios que tengan
una naturaleza y usc similares. En el caso de que la Empresa mantenga inventarios con
una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la utilizacion de otra formula
de costo.
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PROMARISCO S.A,
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a tos Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

La Compania determinard los importes excluidos del costo de los inventarios, y por
tanto reconocides como gastos del periodo en el que se incurren, los siguientes:

«  Los costos de almacenamiento;

e Los costos de distribucion;

» Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacidn actuales; y

* Los costos de venta.

En cuanto a la valoracion de los inventarios de materiales y suministros por efecto de
obsolescencia, defectos, o lento movimiento, se veran reducidos a su posible valor neto
de realizacion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las
existencias efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.

El costo de ventas se determina por el método promedio ponderado.

Propiedades, planta y equipos.

Se denomina propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adguirido por la
Compafia para el giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la
Compafia cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal vy
debera ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:

+ Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o para
propésitos administrativos.

+ Se espera usar durante mas de un periodo.

« Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdémicos
derivados del bien,

¢ Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

+ Que la compaifiia mantenga el control de los mismos.

El costo original de las propiedades, planta y equipos representa el valor total de
adquisicidn del activo con todas las erogaciones en que se incurrid para dejarto en
condiciones de utilizacién o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacidn.

La depreciacién de las propiedades, planta y equipos se calcula por el método de linea
recta. Ningin otro método debe ser utilizado excepio por autorizacién expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
modificacion o cambio del valor residual y/o vida Utit.

20



PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida Gtil de cada clase de
propiedades, planta y equipos.

Los activos nuevos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a.  Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre ta adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio,

b.  Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacidn del activo en el lugar y
en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro det
elemento, asi como la rehabilitacion del tugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propdsitos distintos al de produccion de inventarios durante tat
periodo.

£l método de valoracién o el valor de propiedades, planta y equipos seran establecidos
por el método de capitalizacién del costo.

Anualmente se revisara el importe en libros de sus propiedades, planta y equipos, con
el objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe proceder
a reconocerlo, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo
a lo establecido en la NIC36 “Deterioro del Valor de los Activos”,

Las pérdidas y ganancias gue surjan en ventas o retiros de bienes de propiedades,
planta y equipos se reconocen como resultados del periodo y se calculan como la
diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del activo.

La vida Util para las propiedades, planta y equipos se ha estimado como sigue:

Anos de Tasa anual de Valor
Clase de activo vida Gtit depreciacion residual

Infraestructura 10-50 10% - 2% 24% - 35%
Instalaciones 10 10% Cero
Maquinarias y equipos 10 10% Cero
Vehiculos 5 20% Cero
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 10% Cero
Equipo de computacion 3 33,3% 15%
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A criterio de la Administracion de ta Compania, PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading S.L.) con excepcién a la infraestructura y equipo de computacion,
las propiedades, planta y equipos seran utilizadas hasta el final de su vida atil
econdmica y no estaran sujetas a erogacion alguna que genere un valor de rescate; por
(o cual, no es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia
que la Compafia tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de su ubicacion actual.

Costos por intereses.

El costo de un elemento de propiedades, planta y equipos es el precio equivalente al
efectivo en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos
normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo y el total de
los pagos se reconocera como intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que
tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

.Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafia evallia periddicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo.
Et monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de efectivo menos tos costos de venta y su valor en uso y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales
de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién
apropiado, Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacién, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son reconocidas con cargo
a resultados en las categorias de gastos asociados a ta funcién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada
al patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio
hasta el monto de cualquier reevaluacidn anterior.
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Para activos excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compaiiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
existido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por deteriaro. Si ese es el
caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en anes anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a
resuttados a menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, casc en el cual el
reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Cuentas y documentos por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a
su valor nominal, va que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su valor razonable o su costo amortizado, ademas, que a un porcentaje
importante de las compras realizadas con pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores por bienes y servicios adquiridos en el curso normal del negocio.
Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales.

Provisiones.
La Compania considera que las provisiones se reconocen cuando:

+ La Compaiia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado
de sucesos presentes;

e Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacidn;

« El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en

consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados
financieros.
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Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios post empleo como la jubilacién patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la
base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado definidas por el perito actuario,

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias o pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a 1os estados financieros
adjunta y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a targo plazo y post empleo son estimados por
un perito independiente, inscrito y calificados por la Superintendencia de Companias
del Ecuador.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a [a renta corriente
y al impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta corriente para los anos 2012 y
2011, ascienden a 23% y 24% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta corriente se determina sobre la base imponible y se
calcula de acuerde con las disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son medidos al
monto gque se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las
que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio, siendo de un 22% y 23% para
tos afios 2012 y 2011, respectivamente.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre ta base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a
las ganancias del ejercicic, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.
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2.16.

2.17.

2.18,

2.19,

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos
con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas
correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

Capital social.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.
Derivado y operacion de cobertura

La Compania cuenta con una operacion de cobertura de tipo de interés y cambio de la
obligacion financiera que mantienen con la Compafiia Espafiola de Financiamiento del
Desarrollo, COFIDES S.A., que tiene como finalidad eliminar o reducir
significativamente estos riesgos en las operaciones subyacentes que son objeto de
cobertura. El 11 de abril de 2013, Banco BNP Paribas 5.A. notifica la terminacidn del
convenio de Transaccion Swap relacionada con esta deuda.

Los derivados se registran inicialmente a su costo de adquisicion en el Balance de
Situacion y posteriormente se realizan las correcciones valorativas necesarias para
reflejar su valor razonable en cada momento, los beneficios o pérdidas de dichas
fluctuaciones se registran en el patrimonio neto reserva de cobertura.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de bienes en el curso ordinario de
las actividades de la Compafia. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
ecanomicos fluiran a la Compafia y puedan ser confiablemente medidos.No se
considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no
se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

La Compafnia reconoce principalmente ingresos de actividades ordinarias a los
generados por la venta de camarones cuyo valor justo puede medirse de forma fiabte.

Costos de venta y produccion.

El costo de venta y produccion incluye todos aquellos rubros relacionados con la
compra y produccion de camaronque son directamente atribuibles al inventario.
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. Gastos de administraciéon y ventas.

Los gastos de Administracidn y Ventas corresponden a las remuneraciones del personal,
pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de equipos y otros gastos generales
asociados a ta actividad administrativa y de ventas de la Compaifiia.

Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una empresa,
sobre ta cual la informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el drgano principal de administracion, quien toma las decisiones
sobre la asignacion de los recursos y evaluacion del desempefio. La sociedad opera con
un segmento Unico.

.Medio ambiente.

La actividad de la Compafiiaesta considerada de bajo impacto ambiental, por lo tanto,
a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no tiene comprometidos
recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismoes fiscalizadores,

Estado de Flujo de efectivo.

Bajo ftujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aqueltos flujos que no estén
definidos como de inversion o financiamiento. Cabe destacar que el concepto
operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el estado de
resultados.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1,

Factores de riesgo.

La Gerencia Administrativa y Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo mas retevantes para la empresa, en base a una
metodologia de evaluacidn continua. La empresa administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion.

26



PROMARISCO S.A.
(Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

3.2. Riesgo financiero,

3.3.

3.4,

* Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez de PROMARISCO S.A. es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma [os excedentes de caja
y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento,

PROMARISCO S.A., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacion financiera, el entorno econdmico con el propésito de obtener los
recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus gbligaciones.

» Riesgo de inflacion,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del vator del dinero. El dinero pierde valor
cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de inventarics que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se
detalla a continuacion:

& Afo 2012 4.16%,
b. Afo 2011 5.41%.
c. Aho 2010 3.33%.

Riesgo de tipo de cambio.

Los riesgos de tipo de cambio corresponden, fundamentalmente a las transacciones de
la deuda en euros contratada por PROMARISCO S.A. para lo cual en el ano 2012 la
Compaiiia contraté una operacion de seguro de tipo de cambio y de tasa de interés con
BNP Paribas S.A.

Con el objetivo de mitigar el riesgo de tipo de cambio, la Compania trata de que se
produzcan un equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de sus activos y pasivos
denominados en euros.

Riesgo crediticio.
Los principales activos financieros del PROMARISCO S.A. son los saldos de caja vy
efectivo, documentos y cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar, e inversiones,

que representan la exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion
con los activos financieros.
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El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compania en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.

El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa de interés es obtener un
equilibrio en la estructura de financiamiento, lo cual, permite a PROMARISCO S.A.
minimizar et costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados.

En este sentido la Compafiia mantiene aproximadamente un 35% de su deuda referida
al Euribor. En el afio 2012, la Compaiia contraté una operacion de seguro de cambio y
de tasa de interés con BNP Paribas S.A.

Riesgo de sector camaronero,
El sector camaronero ha tenido varios cambios en los Gltimos afios con las cuales se ha

buscado equilibrar la balanza comercial, dado a que el camarédn es la cuarta fuente de
divisas de Ecuador.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventoes futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.
Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

4.1,

Vidas Utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas Utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipos. Esta estimacion se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la Compaiiia.,

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36, la Compafia evalla al cierre
de cada ejercicio anual o antes, si existe algln indicio de deterioro, el valor
recuperable de tos activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro
en el valor de los activos.
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4.2,

Otras estimaciones.

La Compafia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

¢ La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e La vida util y valor residual de los activos materiales e intangibles.

¢ Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.

» lanecesidad de constituir provisiones y en el caso de ser requeridas, el valor de las
mismas.

+ la recuperabilidad de \os activos por impuestos diferidos.

* Valor actuarial de Indemnizaciones por afos de servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de ta mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.En cualgquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria de forma prospectiva.

4.3. Estimacién de valores razonables de existencias de productos terminados.

Las existencias se valorizan al menor entre; el costo de produccion y el valor neto
realizable.
Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de la importacion y
otros costosincurridos en dicho proceso, los cuales son considerados como costo de
ventas.
Todos los costos indirectos de Administracion que no hayan contribuido a dar a la
existencia sucondicidn y ubicacién actual como los costos de comercializacidén son
reconocidos comao gastos en efperiodo en que se incurra.

5. EFECTIVO.

Un resuimen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Caja 10,772 21,348
Bancos locales 647,879 358,831
Bancos del exterior 88,564 18,159

747,215 398,338
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales no relacionados, por
concepto de venta de balanceado, larvas y otros productos. El vencimiento de las cuentas
por cobrar a clientes no relacionados fue como se detalla a continuacion:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Hasta 3 meses 1,998,454 1,098,511
Entre 3 y 6 meses 694,306 287,672
Entre 6 y 12 meses 35,129 49,059
Mas de 12 meses (1 1,723,643 240,671

4,451,532 1,675,913

Deudores en proceso de gestion prejudicial 257,133 234,887
I VR

(1) Al 31 de diciembre del 2012, incluye una cartera descontada por US$1,469,279 de
operaciones de factoring ante el Banco del Pichincha a cargo de Pescafina (una empresa
relacionada, domiciliada en Espana en proceso de concurso voluntario de acreedores
solicitada en julio del 2013 ante las cortes judicales espaiolas).
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PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre  Diciembre

31, 2012 31, 2011

Anticipos a proveedores 2,164,452 3,701,066
Empleados 6,598
Reclamos de seguros por cobrar 42,086 28,834
Otras 149,815 185,142
{1y 2,356,353 3,921,640

(1) El valor razonable y/o coste amortizado de otras cuentas por cobrar no
valor en libros.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES,

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables fueron como sigue:

difiere de su

Diciembre  Diciembre

Concepto 31, 2012 31, 2011

Saldo inicial (234,887) -
Gasto del ano (22,246)  (234,887)
Saldo final (1) (257,133)  (234,887)

{1) Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se procede a dar de

baja los activos contra la provision constituida.

El resto de las cuentas incluidas en las cuentas por cobrar no contienen activos que hayan

sufrido un deterioro de valor.
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10. INVENTARIOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2011

Productos terminados (1) 4,893,865 7,549,849
Productos en proceso 551,359 1,905,152
Materiales y suministros {1) 6,513,521 5,295,829

11,958,745 14,750,830
Menos: provisidn para obsolescencia y valuacion de
inventarios : {186,558)

11,772,187 14,750,830

Los movimientos de (a cuenta de provisidn para obsolescencia y valuacion de inventarios son

como sigue.
Diciembre Diciembre
Concepto 31, 2012 31, 2011
Saldo inicial - -
Gasto del ano {186,558) -
Saldo final (186,558)

(1) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compafia mantiene prenda comercial sobre
productos terminados por 2,801,147 y 3,783,537, respectivamente para garantizar
cbligacién con Banco de Guayaquil S.A.  Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2012,
mantiene prenda comercial sobre producto terminado y materia prima por 3,640,783 a
favor del Banco Internacional S.A. (Nota 21 numeral (4)).
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11. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Segyros pagados por anticipado;

Responsabilidad civil - 75,847
Incendio 132,739 10,825
Vehiculos 8,530 9,330
Seguro de vida 2,266 9,109
- Robo - 266
= Otros ramos 200,768 169,138
C— 344,303 274,515
P— 12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,
e Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
—c Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
» impuesto al Valor Agregado )] 564,137 2,418,958
e Retencidon en la fuente 512,450 415,711
== 1,076,587 2,834,669
— (1) Representan créditos tributarios por el pago del IVA, sobre facturas de proveedores de
— bienes y servicios recibidos por la Compahia. En diciembre de 2012, la Compaiia
‘" compensé el IVA en venta por 1,620,600 generado en la operacion de transferencia de
“— bienes muebles e inmuebles y marca a Balanceados Nova 5. A. Balnova (Nota 1). Al 31 de
o diciembre de 2012 y 2011 incluye 96,246 de impuestos pagados en anos anteriores, los
_— cuales estan en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas de acuerdo a

disposiciones legales vigentes.
= 13. ACTIVOS BIOLOGICOS.
La Compania posee activos bioldgicos destinados al desarrollo de su actividad propia, los

—— cuales estan relacionadas con la creacion y cria de larvas, crecimiento de la post-larva en
y piscinas camaroneras y camaron para su empacado y exportacién.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Camarones en crecimiento 22,204,298 25,897,143
Larvas y reproductores 37,955 505,760

22,242,253 26,402,903

i El movimiento de los activos bioldgicos (camarones en crecimiento), fue como sigue:

—_— Diciembre Diciembre

Concepto 31, 2012 31, 2011
- Saldo inicial 25,897,143 24,218,282
— ~ Adiciones 22,204,298 38,566,882
) Costo de produccion (25,897,143} (36,888,021)
, ,_ Saldo final 22,204,298 25,897,143
- 14. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.
- Al 31 de diciembre de 2012, corresponde a los bienes muebles e inmuebles {Nota 13) de las
o~ camaroneras Josefina 1y 2 con un area total de 1,667 hectareas y que de acuerdo al acta de
— junta de accionistas del 14 de marzo de 2013 se autoriza al gerente general para que proceda
s con la venta de estas haciendas.
— 15. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS.
et Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
oy Diciembre  Diciembre
- 31, 2012 31, 2011
- Propiedades, planta y equipos, neto.
— Terrenos (1) 13,776,924 18,034,157
— infraestructura WD) 7,214,552 15,898,382
~ Instalaciones {1) 52,439,572 48,441,022
— Suman y pasan:... 73,431,048 82,373,561
— 36




PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.L.)

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Suman y vienen:.. 73,431,048 82,373,561
Maguinarias y equipos (1} 52,439,840 48,650,284
Vehiculos 863,719 804,566
Muebles, enseres y equipos de oficina 114,729 114,469
Equipo de computacion 455,923 618,904
Construcciones en proceso 2,347,380 9,407,593
129,652,639 141,969,377
Propiedades, planta y equipos, bruto:

Terrenos 13,776,924 18,034,157
Infraestructura 13,563,384 26,202,798
Instalaciones 60,873,074 53,931,953
Maquinarias y equipos 67,300,707 64,684,470
Vehiculos 1,788,496 1,742,142
Muebles , enseres y equipos de oficina 390,981 404,537
Equipo de computacién 995,698 1,038,629
Construcciones en proceso 2,347,380 9,407,593
161,236,644 175,446,279

Depreciacion acumulada y deteriorc del valor:
Infraestructura 6,348,832 10,304,416
Instalaciones 8,433,502 5,490,931
Maquinarias y equipos 15,060,867 16,034,186
Vehiculos 924,777 937,576
Muebles , enseres y equipos de oficina 276,252 290,063
Equipo de computacion 539,775 419,715
31,584,005 33,476,902

129,652,639 141,969,377

(1) La Compania ha suscrito hipotecas de cuantia indeterminada y una prenda industrial
con varias instituciones financieras, para lo cual entregd propiedades, planta y equipos
con el fin de garantizar obligaciones contraidas y por contraer en el futuro con estas
instituciones. A continuacion detallamos un resumen de las escrituras pUblicas que se
han suscrito por esta circunstancia;
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Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar a favor del Banco Bolivariano C.A. sobre cinco lotes en los cuales existe
una infraestructura camaronera y edificaciones, denominada en su conjunto
como “Camaronera Josefina |” con una dimension de 987 hectareas, ubicada en
el sitio Sabana Chica, canton Guayaquil de la provincia del Guayas, la cuantia de
esta hipoteca es indeterminada.

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y
arrendar a favor del Banco Boltivariano C.A. sobre un lote en el cual existe una
infraestructura camaronera y edificaciones denominada en su conjunto como
“Camaranera Josefina {1” con una dimension de 680 hectareas, ubicada en la Isla
Punta Brava, canton Guayaquil de la provincia del Guayas, la cuantia de esta
hipoteca es indeterminada.

Contrato de prenda industrial abierto a favor del Banco Bolivariano C. A. scbre
estaciones de bombeo por 522,000,

Hipoteca abierta, prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor del Banco
Pichincha C.A. sobre lotes y edificaciones en los cuales existen las
infraestructuras de las camaroneras i) Quifidnez con una dimension de 1.003
hectareas, ubicada en la Isla Punta Brava, cantén Guayaquil de la provincia del
Guayas; 1i) Bellavista ubicada en el Golfo de Guayaquil en la Isla Bellavista con un
area de 593.98 hectéreas; y, iii) Sta. Cecilia ubicada en el sector isla de los
Quifionez con un area de 103.82 hectareas. La cuantia de estas hipotecas son
indeterminadas.

Hipotecas abiertas, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a
favor del Banco de Guayaquil S.A. sobre los siguientes bienes inmuebles:

(1} Unsolar que contiene edificaciones y obras civiles que conforman una planta
de alimento balanceado de una dimension de 15.000 metros cuadrados,
ubicado en Puerto Hondo, canton Guayaquil, provincia del Guayas. En
diciembre del 2012, la Compania, Batanceados Nova S. A. Balnova (antes
Vansurves S.A.) y el Banco de Guayaquil S.A. suscribieron una ampliacion y
ratificacion de Hipoteca abierta, anticresis y prohibicién voluntaria de
enajenar y gravar, mediante el cual, Vansurves que a partir de diciembre del
2012 es propietaria de la planta de balanceado se obliga entre otras cosas, a
garantizar las obligaciones de Promarisco 5.A., sean obligaciones pasadas,
presentes o futuras, directas o indirectas o conjuntas, vigentes o vencidas,
gue Promarisco mantenga o mantuviere a favor o a la orden del Banco,
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(i) Varios solares que contienen edificaciones y obras civiles que conforman la
Planta Industrial PROMARISCO S.A. de una dimension 23,285 metros
cuadrados, ubicado en la Lotizacién Las Brisas, cantén Duran, provincia del
Guayas.

(f) Fianza legal a favor del Servicio de Rentas Internas por reclamos de las Actas de
Determinacion de los anos fiscales 2006 y 2005, consistente en:

i,  Solares A, B,C,D, E en km 2.9 via Puerto Aguaje-Mar Bravo en el canton
Salinas.

ii.,  Lotes de terreno No, 1-2-3-4 en la Isla Pampanal de Bolivar, cantén Eloy
Alfaro, Provincia de Esmeraldas.

{g) Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor

del Banco Internacional 5.A. sobre la planta empacadora ubicada en Duran km
6.5 via Duran-Tambo, incluyendo 2 camaras de refrigeracion.
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16. ACTIVO INTANGIBLE,

Un resumen de las marcas, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Nova - 1,041,798
Humbolt - 94,709
1,136,507

En diciembre de 2012, (a Compaiia decidié vender las marcas a Balanceados Nova S. A.
Balnova (antes Vansurves 5.A.) (Nota 1).

17. INVERSIONES SUBSIDIARIAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Porcentaje de

participacion Costo de inversion

Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

Empresa Pais de origen 31,2012 31, 2011 31, 2012 31, 2011

Megashak S.A. Ecuador 50% 50% 800 800

Sombracorp S.A. Ecuador 99% 99% 442 442
Balanceados Nova

Balnova S.A. (1} Ecuador 49% - 392
{Nota 37) 1,634 1,242

(1) Corresponde a la inversion en una asociada donde la Administracion de Promarisco S.A.
hasta la emision de los estados financieros adjuntos mantiene el control sobre las
decisiones operativas y financieras significativas.

18, OTRAS INVERSIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cupones redimibles CORPEI 164,168 260,283
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s 19. OTRAS CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS.

g Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

p— Diciembre  Diciembre
- 31, 2012 31, 2011

B Balanceados Nova S. A. Balnova (n 16,485,158

— Pescanova 5. A. (2) 13,630,502

T 30,115,660

S {1) Corresponde al valor pendiente de cobro a Balnova S.A. (una subsidiaria de Promarisco

1 S.A., poseida en un 49% y con dominio total de sus operaciones) originada por la venta de

e la division de negocio de procesamiento y comercializacion de balanceados. Hasta la

| fecha de emision de este informe (30 de octubre del 2013) Balnova S.A. no ha realizado

_— pagos de esta obligacion y no se tiene establecide un cronograma formal de pago y

N vencimiento especifico.

(2) Con fecha 15 de abril del 2013, la compa#ia relacionada Pescanova S.A. (Casa Matriz del

pe Grupo) solicitd ante un juzgado en Espafa, iniciar un proceso de declaracion voluntaria

de quiebra, situacion que fue declarada por un juez el 25 de abril de ese afio. Esta cuenta

- carece de garantias reales, tasa de interés y fecha de vencimiento especifico y no
incluye ningln ajuste relacionado con el deterioro de su recuperacidn.

20, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de las cuentas y documentos por pagar, fue como sigue.

Diciembre Diciembre

_;;..‘: 31, 2012 31, 2011
i Proveedores 18,270,654 24,163,429
o Otras 216,335 323,973

18,486,989 24,487,402
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21. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Instituto de Crédito Oficial (ICO) y Caixa D" Estalvis |

Pensiones de Barcelona: {n

Préstamo con un tipo de intereses de tasa
LIBOR-USD reajustable semestralmente mas un
margen variable por un plazo de 7 anos, de los
cuales los 2 primeros anos seran de carencia de
pago respecto at capital; con vencimiento el 22 de
noviembre del 2017. 36,000,000 36,000,000

Companfia Espafiola de Financiamiento del
Desarrollo, COFIDES, S.A.: (2)
Préstamo de coinversion con un tipo de interés de
tasa nominal EURIBOR reajustable
semestralmente mas un margen variable por un
plazo de 7 anos pltazo, de los cuales los 2 primeros
seran de carencia de pago respecto al capital; con

vencimiento el 1 de junio del 2017. 16,598,250 19,481,550
Banco Bolivariano C.A.: (3)
Préstamos al 8.83% de interés anual con
vencimiento hasta julio de 2014. 2,815,901 7,663,961

Préstamo al 8.89% de interés anual reajustable
trimestralmente, a un 1 ano plazo pagadero en
cuotas mensuales hasta septiembre de 2013. 1,500,000 -

Préstamo at 9.33% de interés anual reajustable
trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales
con vencimiento en enerc de 2013. 412,750

Préstamos al 9.33% de interés anual a 1 ano plazo
pagadero en cuotas mensuales con vencimiento
hasta marzo de 2013. 670,000 -

Suman y pasan:.. 57,996,901 63,145,511
44




PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.L.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doblares)

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Suman y vienen:... 57,996,901 63,145,511

Dos préstamos at 8.83% de interés anual reajustable

i trimestralmente, a 1 ano plazopagadero en cuotas
mensuales hasta junio de 2013, 660,500 -
[ Préstamo al 9.33% de interés anual reajustable
i, trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales
il con vencimiento en abril de 2013. 72,747 -

Préstamo al 8.83% de interés anual reajustable

e trimestralmente, pagadero en cuotas mensuales

o hasta octubre del 2014. 46,482 -
[ Préstamos al 8.83% de interés anual reajustable
- — trimestralmente, pagadero en cuotas mensuales

™ con vencimiento hasta diciembre de 2013. 7,136 -

Préstamo al 8.83% de interés anual reajustable
i semestralmente, pagadera en cuotas mensuales
) con vencimiento en septiembre de 2012. - 624,739

Prestamo al 8.83% de interés anual reajustable

T trimestralmente, pagadera en cuotas mensuales

R con vencimiento en diciembre de 2012. . 15,158
[~ Banco Bolivariano Panama: (3)
prel) Préstamo al 6% de interés anual y con vencimientos

— trimestrales a partir de febrero a noviembre de
S 2012, 2,700,000 2,500,000
et Banco Internacianal S.A.: (4)

] Préstamos al 8,95% de interés anual y con
bram vencimientoshasta mayo de 2014, 3,266,419
i Préstamo al 8.99% de interés anual pagadero al
vencimiento en enero de 2013. 1,400,000

_— Suman y pasan:... 66,150,185 66,285,408
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— Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 201

. Suman y vienen: 66,150,185 66,285,408
- Banco Amazonas 5.A.:

Rl Préstamo al 9,76 de interés anual y con

- vencimiento en enero de 2013. 1,000,000

N Préstamo al 8.95% de interés anual y con

o vencimiento en enero de 2012. - 1,300,000
= Banco Internacional de Costa Rica: (5)

i Linea de crédito por un monto maximo de

g 4,000,000 para las operaciones comerciales, los

cuales serviran para cancelar directamente a

a4 proveedores de bienes y servicios de la Compafiia,

) dichos avances deberan ser pagados en su

e totalidad en 180 dias desde la fecha del
desembolso efectuado. Los infereses de cada

— avance de efectivo deberan ser pagados

mensualmente, cuya tasa de interés es

i equivalente al 2.5% por encima de la tasa LIBOR a
- la fecha de cada avance. 585,115 539,540
- ) Banco de Guayaquil S.A.: (3)
S Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en marzo de 2013. 1,850,000

Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al

e vencimiento en febrero de 2013, (3) 2,000,000
= Prestamo at 8.50% de interés anual, pagadero al
i vencimiento en abril de 2013. {4} 1,000,000

Préstamo al 8.50% de interés anual, pagadero al
vencimiento en abril de 2013. (4) 1,000,000 -

Préstamo al 9.02% de interés anual reajustable
trimestralmente, y con vencimiento en

agosto de 2012, (4) - 1,396,470
—_— Suman y pasan:... 73,585,300 69,521,418
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Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Suman y vienen:... 73,585,300 69,521,418
Banco de Guayaquil S.A.;
Préstamo at 9.02% de interés anual reajustable
trimestralmente, a un plazo de 36 meses,
pagaderos trimestraimente hasta diciembre 2012.  (3) 1,088,880
Banco Pichincha Miami: (3)
Préstamos al 8.92% de interés anual, y con
vencimiento hasta febrero de 2012, renovado con
vencimiento noviembre de 2013 3,000,000 3,000,000
Banco Pichincha C.A.: (3)
Préstamos al 8.92% de interés anual, y con
vencimiento hasta mayo de 2013. 2,950,000 12,950,000
Préstamos al 8.92% de interes anual, y con
vencimiento hasta mayo de 2013 y renovable por 1
afo mas por disposicién de la Administracion de la
Compaiiia. 10,000,000 -
Dos préstamos al 8.92% de interés anual, pagaderos
al vencimiento en marzo de 2013. 2,300,000
91,835,300 86,560,298
Intereses por pagar 814,475 674,842
Sobregiros contables (6} 271,913 74,345
92,921,688 87,309,485
Menos porcion corriente 39,939,006 22,961,332
52,982,682 64,348,153
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Los vencimientos de las obligaciones financieras a largo plazo, son los siguientes:

(2)

Diciembre Diciembre
Ano 31, 2012 31, 2011
2013 - 20,938,846
2014 22,161,432 12,068,532
2015 10,888,500 11,096,310
2016 10,888,500 11,096,310
2017 9,044,250 9,148,155

52,982,682 64,348,153

El 22 de noviembre del 2010, se firmo un contrato de financiacion entre las companias:
1) Caixa D Estalvis | Pensiones de Barcelona (Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona,
Espana), entidad benéfico-social; 2) Instituto de Crédito Oficial (ICO) de Espafa, entidad
publica de organizacion y funcionamiento de la Administracién General del Estado,
adscrita al Ministerio de Economia a través de la Secretaria de Estado de Economia de
Espana; y 3) PROMARISCO S.A. por un importe de 36,000,000 cuyo uso podra ser
unicamente para la ampliacién y mejora de las instalaciones de PROMARISCO S.A. en
Ecuador. La participacion del financiamiento es como sigue:

Participacion

US Délares %
La Caxia 12,000,000 33.33%
ICO 24,000,000 66.67%

36,000,000 100%

Este préstamo cuenta con la garantia solidaria de las compafias Pescanova S.A.,
Pescafina S.A. y Pescanova Alimentos S.A., a primer requerimiento, de caracter
auténomo y de naturaleza abstracta y no como una fianza.

Et 1 de junio del 2010 se suscribe un contrato de financiacion mediante el cual
Promarisco S.A. recibe un préstamo de coinversion de 15,000,000 de euros con la
Compania Espaficla de Financiamiento del Desarrollo, COFIDES S.A. Estatal, cuyo objeto
social es la realizacidn, con criterios de rentabilidad y con la finalidad de contribuir al
desarrollo econémico y social de paises en desarrollo o emergentes, dando apoyo
financiero a proyectos, por elto COFIDES, actua en calidad de gestor del “Fondo para
inversiones en el Exterior, FIEX" que es un fondo estatal creado en Espafa que esta
destinado a promover, a través de inversiones temporales y minoritarias en los fondos
propios de empresas situadas fuera de Espana, la internacionalizacion y la actividad en
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el exterior de las empresas espanolas. Por lo expuesto, COFIDES actuara en todas las
acciones relativas al FIEX en nombre propio y por cuenta del fondo antes citado. El grupo
Pescanova, se constituye en el fiador de este préstamo teniendo que entregar una
garantia hipotecaria sobre inmuebles situados en Espafa con un vator de tasacion del
120% del importe del préstamo.

El 16 de noviembre de 2012, la Compania suscribidé un convenio de Transaccion Swap con
Banco BNP Paribas S.A. , mediante el cual se definid que conforme a los vencimientos del
préstamo Promarisco entregara 18,442,500 US dalares y COFIDES recibira 15,000,000 de
euros. Adicionalmente, en el convenio se establecid una tasa de interés Euribor més 3.5
puntos porcentuales.

(3) Estos préstamos estan garantizados con dos contratos de prendas industriales e
hipotecas abiertas, anticresis y prohibicién voluntaria de enajenar, gravar y arrendar
sobre propiedades, planta y equipos de la Compaiiia (Nota 15, numeral (1)). Asi como,
este préstamo se encuentra garantizado con un stand by del Banco Espiritu Santo.

(4) Préstamos garantizados con contratos de prenda comercialordinaria sobre un inventario
de producto terminado (Nota 10, numeral (1)).

(5) Con fecha 16 de abril del 2010, se firmd un contrate entre el Banco Internacional de
Costa Rica 5.A. y PROMARISCO S.A. mediante el cual el banco le otorga a la Compania
una linea de crédito por un monto maximo de 4,000,000 para las operaciones
comerciales que éste realizare. Esta linea de crédito tiene garantia incondicional de
Pescanova 5.A.

{6) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 corresponden a sobregiros contables que presentan
varias cuentas corrientes que mantiene la Compania en bancos locales, se tienen
convenios para lineas de crédito temporal a tasas de interés bancario de mercado.

22, CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cuentas y documentos por pagar 3,993,770 7,289,534
Porcidn corriente préstamos a largo plazo (Nota 22) 2,989,752 2,904,078
(Nota37) 6,983,522 10,193,612

49




PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.1.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

23. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta fue como sigue.

Con trabajadores

Con el IESS

Con la Administracion Tributaria

[mpuesto a la renta por pagar

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio

24. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/ RELACIONADAS.

Novapesca Trading S. L.:

Restructuracion de obligacion con Novapesca pagadera en
cuotas mensuales a partir de enerc de 2014 a una tasa de
3.5% de interés anual devengados desde la fecha de
recepcion de los desembolsos y con vencimiento hasta
diciembre de 2017. A continuacién se indican las fechas
de recepcion de los desembalsos:

Entre mayo y diciembre de 2008
Entre abril y agosto de 2009

Entre marzo y abril de 2010

Entre enero y octubre de 2011
Entre febrero y diciembre de 2012

Intereses por pagar

Menos porcion corriente (Nota 37)

(Nota 37)

Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
1,383,455 1,247,337
377,595 356,849
410,595 607,118
515,060 -
1,239,016 455,651
3,925,721 2,666,955
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
30,680,000 30,680,000
7,007,500 7,007,500
4,500,000 4,500,000
17,286,361 21,686,361
7,330,000 -
66,803,861 63,873,861
2,989,752 640,287
69,793,613 64,514,148
2,989,752 2,904,078
66,803,861 61,610,070
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Los vencimientos delascuentas por pagar relacionadas, son los siguientes:

Diciembre  Diciembre
3, 2012 31, 2011
2013 - 12,169,667
2014 16,700,965 12,169,667
2015 16,700,965 12,169,667
2016 16,700,965 12,169,667
2017 16,700,966 12,169,667
2018 - 761,735
66,803,861 61,610,070
25. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31,201
Juhilacién Patronal 2,054,624 1,862,457
Desahucio 607,670 471,100
2,662,294 2,333,557
El movimiento de jubifacién patronal y desahucio, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2012 31, 2011
Saldo inicial 2,333,557 1,760,484
Adiciones 460,195 690,244
Pagos efectuados {(131,458) (117,171)
Saldo final 2,662,294 2,333,557

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio cumplen con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, que requieren gue la informacion financiera
se encuentre razonablemente presentada.
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Provision Jubilacidn Patronat.

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde
seglin la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el
Codigo del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro
Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por veinte y cinco (25} afos o
mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) afios de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacidn.

Indemnizacion.

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Companiia tiene una obligacion por
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de esta obligacion probablemente no serd exigible por la separacion voluntaria
de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 201, la Compahia tiene la politica de registrar la
indemnizacion en tos resultados del afio en que se pagan.

Provision por desahucio.

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en su articuto 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo
tendra derecho al desahucio del mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima
remuneracion por el tiempo trabajado.

26. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provisian para el Impuesto a la Renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012
y 2011, ha sido calculada aplicando la tasa del 23% y 24% respectivamente.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio e
nversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Qficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010, dispuso que el Impuesto a la Renta de scciedades se aplicara de la
siguiente manera: para el ejercicio economico 2011, el porcentaje sera del 24%, para el 2012
sera del 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 20%t2 y 2011, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicidn de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para riego,
material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad productiva; asi
como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
la productividad, generen diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se entendera como
equipo, entre otros, a los silas, estructuras de invernaderos, cuartos frios.

Las actividades de investigacidon y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacion de diversificacién productiva e incremento de empleo en el corto,
mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el
mismo ejercicio econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportadc en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacién laboral directa o indirecta con la
empresa; mismao que deberd contener lo siguiente, segn corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcidn del bien,

Afo de fabricacion
Fecha y valor de adquisicion.
Nombre del proveedor; v,
- Explicacion del uso del bien relacienado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia:

Descripcion del bien, indicando si es nuevo o usado, Fecha y valor de adquisicion,

- Nombre del proveedor; v,

- Explicacién del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

- Anélisis detallado de los indicadares que se espera mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva, e, incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversién.

Exoneracion de pago del Impuesto a la Renta para el desarrollo de inversiones nuevas y
productivas.
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ELArt. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la Disposicion reformatoria
segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No.,
351, del 29 de diciembre de 2010), considerd a las sociedades que se constituyan a partir de
la vigencia del Codigo de la Produccién; asi como también las sociedades nuevas que se
constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de realizar inversiones nuevas y
productivas, gozaran de una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco
afos, contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles directa y
Unicamente a la nueva inversion,

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las jurisdicciones urbanas
del Canton Quito o del Canton Guayaquil, y dentro de los siguientes sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;

Cadena forestal y agroforestal y sus productos etaborados;
Metalmecanica;

Petroguimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bicenergia o energia a partir de biomasa;
Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; v,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de exportaciones,
determinados por el Presidente de la Repiblica.

TR A0 OO0 T

Pago minimo de impuesto a la renta

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas en
el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respective no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado ¢ no es autorizada su devolucidn por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en page definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.

El Servicic de Rentas Internas podra disponer la devolucidn del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se considerara como el primer ano del
primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econdémica del sujeto pasive en el ejercicio economico
respectivo; y para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion Tributaria para que realice las verificaciones que
correspondan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen comao el imprevisto a gue no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.
51 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo,
dehera ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

la Compafia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el afio 2008
(inclusive},

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
Utilidad antes de participacion a trabajadores e
impuesto a la renta 8,260,056 3,037,672
15% participacion a trabajadores 1,239,016 455,651
Utilidad contable 7,021,040 2,582,021
Menos:
Ingresos exentos (745,000)
Mas:
Gastos no deducibles 4,926,922 2,595,709
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 1,671
Participacion sobre ingresos exentos 111,499 -
Utilidad gravable 11,316,132 5,177,730
Tasa de impuesto a la renta del periodo 23% 24%
Impuesto a la renta causado 2,602,710 1,242,655
Anticipo del impuesto a la renta del afo (Impuesto minimo) 2,280,343 1,472,035
Impuesto a la renta del periodo 2,602,710 1,472,035
Gasto impuesto a la renta del afio:
Impuesto a ta renta corriente 2,602,710 1,472,035
Efecto por liberacion/constitucién de impuesto diferido (1,020,783) (816,837)
1,581,927 655,198
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Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Conciliacién de la tasa de impuesto a la renta:
Tasa de impuesto a (a renta del periodo 23.00% 24.00%

Efecto fiscal por partidas conciliatorias:

Ingresc exento (2.44%) -
Gastos no deducibles 16.14% 24.13%
Participacion sobre ingresq exento 0.37% -
Anticipeo del impuesto a la renta del afio 8.88%
Tasa de impuesto a la renta del periodo efectiva 37.07% 57.01%

27. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legaimente reconocido
el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos
diferidos se difieren a la misma auteridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que originaron
los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros, fue como sigue:

Base Diferencia
tributaria Base NIIF temporaria

Diciembre 31, 2012;
Activos financieros corrientes 7,095,897 6,838,764 257,133
inventarios 11,958,745 11,772,187 186,558
Activos financieros no corrientes 1,822,398 1,160,486 661,912
Activos biologicos 27,690,977 22,242,253 5,448,724
Provisiones por beneficios a empleados (2,662,294) (2,464,276) 198,018
Reserva de cobertura - {1,034,550) (1,034,550}
45,905,723 38,514,864 5,717,795

Diciembre 31, 2011:
Activos financieros corrientes 22,864,019 22,629,132 234,887
Activos financieros no corrientes 781,785 260,283 521,500
Activos bioldgicos 26,677,525 26,402,903 274,622
50,323,329 49,292,318 1,031,009
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Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Impuesto diferido por cobrar:

Activos financieros corrientes 56,569 54,024
Inventarios . 41,043 -
Activos financieros no corrientes 145,621 63,163
Activos biotogicos 1,198,719 119,945
Provisiones por beneficios a empleados 43,564 -

1,485,516 237,132

Impuesto diferido por pagar:

| Reserva de cobertura (227,601) -

e §

| El detalle del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011,

e fue como sigue:

—i Diciembre  Diciembre

- 31, 2012 31, 2011

| - Impuesto diferido neto:

—_ Impuesta diferido por cabrar 1,485,516 237,132

| Impuesto difertdo por pagar (227,601) -

| _ 1,257,915 237,132

—— :‘

-I_— Los gastos {ingresos) por impuestos diferidos e impuesto a la renta por los anos terminados al

e 31 de diciembre de 2012 y 2011 son atribuibles a lo siguiente:

— Reconecido Saldo

- Saldo inicial en resultados final

| Diciembre 31, 2012:

e Activos financieros corrientes 54,024 2,545 56,569

| Inventarios - 41,043 41,043

——i Activos financieros no corrientes 63,163 82,458 145,621

| Activos biologicos 119,945 1,078,774 1,198,719

= Provisiones por beneficios a empleados . 43,564 43,564
Reserva de cobertura - (227,601) (227,601)

237,132 1,020,783 1,257,915
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Reconocido Saldo
Saldo inicial en resultados final
Diciembre 31, 2011:
Activos financieros corrientes - 54,024 54,02«
Activos financieros no corrientes - 63,163 63,16:
Activos biologicos (579,705) 699,650 119,94!
(579,705) 816,837 237,13

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

23, CAPITAL SOC)AL,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 esta constituido por 625.000.000 acciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de 0.04 cada una.

29. RESERVAS.
* Reserva legal.
La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,

excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

En diciembre de 2012, la Compafia registré la apropiacién correspondiente al ano 2011.

» Reserva de capital.

Incluye los valores de las cuentas de reserva por revalorizacion del patrimonic y
reexpresion monetaria originada en la correccion monetaria del patrimonio y de los
activos y pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta
no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

* Reserva facultativa.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a
resoluciones que constan en actas de junta general de accionistas.
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30.

31,

« Reserva de cobertura.

Corresponde a la ganancia en cambio generada por la conversion de la deuda
originalmente pactada en euros.

¢ Reserva por valuacion,

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse comeo dividendos en efectivo,
tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito, pudiendo ser objeto de
capitalizacion en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio economico concluido, si las hubiere,

» Otras reservas,

En acta de junta general extraordinaria de accionistas de marzo 29 de 2012, se aprobd
conformar una reserva por 1,734,140 de las utilidades obtenidas del aino 2011.

RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el saldo de esta cuenta estda a disposicion de los
accionistas de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re-liquidacién de impuestos, ete.

Como se detallo anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la NiiF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Corresponde principalmente el valor razonable de [as contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de producto terminadoen el curso ordinario de las actividades de ia
Compadfia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devaluciones, rebajas y descuentos.

Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:
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L1 O R S

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Camaron:
Exterior {1y 208,156,540 212,894,999
Local (1y 4,226,445 4,796,413
Balanceado:
Exterior - 6,344,884
Local 13,670,379 9,609,637
Venta de bienes y linea de negocio balanceado (2) 15,000,000
Otros productos y servicios 3,112,501 5,456,921

244,165,865 239,102,854

(2) Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia vendid a sus clientes del exterior
70,019,215 y 70,102,196 libras de camarén y a sus compradores locales 2,495,432 y
2,537,942 libras de camaron respectivamente.

Durante {os anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compania realizd

ventas netas a sus companias relacionadas en:

a, Camarén por 204,188,229 (exportacion:203,267,995 local: 920,234)en 2012 vy
205,618,426 en 2011 (exportacion: 204,821,310 local: 797,116) en 2011 (Nota 37).

b. Balanceado por 3,741,312 en el ano 2011 (Nota 37).

¢. Transporte en el afio 2011 por 65,300 {Nota 37).

(3) Corresponde a la venta de los bienes muebles e inmuebles y marcas de la linea de
negocios de balanceado a Balanceados Nova 5. A. Balnova {antes Vansurves S.A.) de
acuerdo con la carta de compra venta y el convenio de Transferencia de Activos y demas
declaraciones (Nota 1).

32. OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Anos terminados en Diciembre 31 2012 2011
Diferencia en cambio - 2,833,588
intereses financieros - 7,762
Otros - 89,644

2,930,994
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33. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 3,055,336 3,127,900
Impuestos, contribuciones y otros 1,167,558 1,268,942
Beneficios sociales e indemnizaciones 997,625 726,967
Depreciacion 885,754 1,353,115
Mantenimiento y reparaciones 760,412 550,100
Honorarios, comisiones y dietas 750,989 744,701
Aportes a la seguridad social 645,470 626,080
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 392,500 392,631
Gastos de viaje 299,224 271,962
Seguros y reaseguros 265,101 193,125
Transporte 217,601 350,171
Planes de beneficios a empleados 88,194 225,637
Arrendamiento operativo 79,859 109,900
Cuentas incobrables 29,307 234,887
Otros 1,924,263 1,526,238

11,559,193 11,702,356

34, GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 183,347 198,437
Transporte 171,830 182,251
Seguros y reaseguros 44 447 100,741
Promocidn y publicidad 44,107 36,586
Aportes a la seguridad social 37,667 40,858
Beneficios sociales e indemnizaciones 31,921 68,743
Gastos de viaje 23,568 38,135
Gastos de gestion - 25,661
Arrendamiento operativo 366 43,351
Otros 277,984 334,011

815,232 1,068,774
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35, GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Comisiones e intereses 8,198,817 7,170,752
Otros 193,911 130,504

8,392,328 7,301,256

36. OTROS GASTOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Baja de activos fijos 4,835,603 329,171
Impuesto a ia salida de capitales 210,480 503,408
Venta de instrumentes financieros 12,234 32,337
Diferencia en cambio (59,248) 30,570
Otros 478,109 549,479

6,077,178 1,444,965
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37. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011

Cuentas por cobrar: {Nota 7)

Pescanova 5.A. (Espana) - 4,948,649
Pescafina 5.A. 900,705 6,634,507
Novaguatemala S.A, 369,511 512,442
Pescancva Japan K.K. 288,012 -
Megashak S.A. 179,540 -
UltracongeladosAntartida S.A. 33,375 38,909
Camara de Nicaragua - Camanica 18,244 360,512
Bajamar Séptima S.A. 16,419 724,908
Pescanova USA. - 2,664,299
Seabel SAS {Krustanord) - 528,410
Serviconsa S.A, Servicios y contrataciones - 265,479
Pescanova Alimentacidn S.A. - 245,043
Lorette - 106,500
Pescachile S.A. - 1,921

1,805,806 17,031,579

Inversiones en subsidiarias: (Nota 17 )

Megashak 5.A, 800 800
Sombracorp 5.A. 442 442
Balanceados Mova S. A. Balnova 392 -
1,634 1,242
Otras cuentas por cobrar relacionadas: (Mota 19)
Balanceados Nova S. A, Balnova 16,485,158
Pescancva S.A. (Espafa) 13,630,502
30,115,660

63

==
==
=2
=
=
=
=2
=%
=2
=
=



PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.L.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Cuentas por pagar diversas/relacionadas: (Nota 22 )
Seabel SAS (Krustanord)
Bajamar Séptima S.A.
Pescanova USA S.A.
Camara de Nicaragua- Camanica S.A,
Insuina
Pescanova S5.A.
Frinova 5.A.
Pescafina S.A.
Ultracongelados Antartida SAU
Novaguatemala S.A,
Novapesca Trading S. L. (Porcidn corriente)

Cuentas por pagar diversas/ relacionadas no corrientes:
(Nota 24)
Novapesca Trading 5. L. (Porcidn no corriente)

Afos terminados en Diciembre 31,

Ventas netas:

Exportacion /camaron:
Pescafina S.A.
Seabel SAS (Krustanord)
Pescanova USA
Pescanova S.A.
Pescanova Alimentacion S.A.
Bajamar Séptima S.A.
Novaguatemala 5.A.
Pescanova Japan K.K.
Pescanova France S5.A.S.
Ultracongelados Antartida S.A.
Frinova S.A.
Pescanova Hellas Ltd.

(Nota 31, numeral (1))

Diciembre  Diciembre
31, 2012 31, 2011
3,061,135 4,182,898
638,094 2,567,359
212,739 1,875
35,182 425
27,523 30,656
14,137 396,963

- 95,032

- 8,341

- 5,535

4,960 450
2,989,752 2,904,078
6,983,522 10,193,612
66,803,861 61,610,070
2012 2011
103,743,850 88,236,607
36,137,382 42,049,935
28,301,798 44,362,716
14,199,918 11,757,046
8,746,996 1,424,651
4,715,104 1,807,575
4,615,106 9,599,647
1,412,302 684,089
892,075 1,200,496
295,404 3,565,882
208,060 -

- 132,666

203,267,995 204,821,310

(Expresadas en ddélares)
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Afos terminados en Diciembre 31, 2012 2011
Megashak S.A. {Nota 31, numeral (1)) 920,234 797,116

Balanceado:
Serviconsa S.A. Servicios y Contrataciones - 2,066,800
Camarones de Nicaragua S.A. Camanica - 1,674,512
{Nota 31, numeral (1)) - 3,741,312

Transporte:
Camarones de Nicaragua S.A. Camanica - 50,000
Serviconsa 5.A. Servicios y Contrataciones - 15,300
{Nota 31, numeral {1)) - 65,300

Gastos financieros:
Novapesca Trading 5.L. {Nota 35) 2,349,465 2,755,193

38. SANCIONES.
+ De la Superintendencia de Compainias del Ecuador:

No se han aplicado sanciones a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading
S.L.), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Companias durante el ejercicio terminado et 31 de diciembre de 2012 y 2011.

¢ De otras Autoridades Administrativas:

No se han aplicado sanciones significativas a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de
Novapesca Trading S.L.), a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

39. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre de 2012, esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas
entre partes relacionadas (locales y/o del exterior), de manera que las contraprestaciones
entre ellas sean similares a las que se realizan entre partes independientes, es decir, deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).
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Mediante Resolucidn No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324, de
fecha 25 de abril del 2008, y sus reformas, el Servicic de Rentas Internas establecid el
alcance y el contenido de presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y
del Informe integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sepalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior sean
superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del
Exterior; y por un monto superior a 6,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes
retacionadas locales y/o del exterior.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributaria Interng sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran al
Servicio de Rentas internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a dos meses contados a partir de
ta fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sanciohada por la
Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Para el afo 2012, la Administracion de la Compahia realizé y evalud la incidencia de tas
referidas normas en la medicion del resultado tributable de tales operaciones y de acuerdo a
este analisis no se requirieron ajustes a la base imponible.

Para el ano 2011, la Administracion de la Compania realizd y evalud la incidencia de las
referidas normas en ta medicion del resultado tributable de tales operaciones y determind un
ajuste a la base imponible por 166,962 para lo cual utilizé el método CUP “Método del Precio
Comparable No Controlado (Comparable Uncontrolled Price Method - “CUP”) a partir de
comparables externos, sin que resuttase vator de impuesto a la renta a pagar debido a que el
anticipo determinado fue superior al impuesto causado.
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40. CONTINGENCIAS.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia tiene pendiente de resolucion los siguientes
juictos e impugnaciones de importancia:

FISCAL

Reclamo administrativo por Acta de Determinacion Tributaria No. 0920120100155 por
concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2008 con cuantia de 1,108,538 el cual
se encuentra en espera de notificacién de resolucion final del reclamo.

Juicio No. 076-2010 Demanda de impugnacidn ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
que conmina al pago de glosas fiscales determinadas en el impuesto a la renta por el
ejercicio 2005 de 1,511,274, Esta impugnacion esta en etapa de prueba.

Juicio no, 150-2010 Demanda de impugnacign ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2,
que conmina al pago de glosas fiscales determinadas en el impuesto a la renta por el
ejercicio 2006 de 1,242,693, Esta impugnacion esta en etapa de prueba.

Juicio No. 09503-2009-0722 por demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal No. 2, que conmina al pago de glosas fiscales de 337,378 por supuesta diferencia en
declaracion de pago de impuesto a la renta del afio 2001. Se declard cerrado el término
de prueba y se orden¢ autas para sentencia.

Juicio No. 6683-4339-06 Demanda de impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2, en contra de la resolucion que niega los recursos de Revisidn por IVA no devuelto en
los meses de marzo, mayo, junio y de agosto a diciembre del 2004 y los meses de enero y
febrero del 2005, el monto de la revisidn es de 77,928. Se han evacuado los términos de
prueba.

Juicio No. 6210-3972-05 Demanda de Impugnacion ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2, en contra de la resolucion que niega los recursos de revision por pago en exceso de
retenciones en la fuente afic 2002, por 50,752. Se han evacuado los términos de prueba y
se ordend autos para sentencia.

LABORAL

Juicio Laboral iniciado por un ex-trabajador en contra de PROMARISCO S5.A., el actor
pretende el pago de indemnizacion por despido intempestivo y otros haberes por un
monto de 500,000. Se ha dictado sentencia de segunda instancia modificando fallo del
juzgado de origen que ordend cancelar 173,030. A la fecha de emisidn de los estados
financieros de PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), este
proceso fue sentenciado en casacion y se ordend el pago de la cifra antes indicada la cual
fue provisionada al cierre del ano 2011.
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41,

» Juicio Laboral iniciade por un ex-trabajador en contra de PROMARISCO S.A. (Una
Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.), el actor pretende el pago de indemnizacion por
despido intempestivo y otros haberes por un monto de 213,288, En primera instancia se
ordend a PROMARISCO S.A. (Una Subsidiaria de Novapesca Trading S.L.) pagar 23,919.
Este proceso se encuentra en casacion y resolucion final.

o La Compafia es objeto de 82 litigios labarales con valor en demanda por 1,262,319 (58
titigios por 549,006 en 2011), e incluye principalmente 16 causas por 142,278 (27 causas
por 191,742 en 2011) en espera de sentencia en primera instancia y 15 causas por 455,945
{7 causas peor 118,008 en 2011) en espera de senalamiento de la audiencia
preliminar/final, adicionalmente incluye 5 causas por 26,413 (5 causas en 2011) que han
sido sentenciadas en primera instancia y que se ordena pagar 26,413 (9,859 en 2011).

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Administrador concursal

Et 25 de abril de 2013, se nombrd a un administrador cencursal y se suspenden las facultades
de administracion y disposicion de Pescanova S. A.

Situacion financiera Pescanova S.A. (empresa lider del grupo Pescanova).

Et pasado 28 de febrero de 2013, Pescanova S.A (una compania constituida bajo las leyes del
Reino de Espafa) dominante del Grupo Pescanova al que pertenece Novapesca Trading S.L. y
la subsidiaria PROMARISCO S.A., informé de la decision adoptada por su Consejo de
Administracién de no presentar estados financieros individuales y consolidados por el ano
terminado el 31 de diciembre de 2012, al no poder afirmar categéricamente sobre su
capacidad de continuar como empresa en marcha debido a que esto estaba condicionado a la
venta inmediata de determinados activos del Grupo o, a la renegociacién de su deuda
financiera y comercial. El 12 de marzo de 2013, Pescanova S.A. informd, a través de la
publicacion de un Hecho Relevante en la Comision Nacional del Mercado de Valores de
Espana, que habia detectado discrepancias, que pudieran ser significativas, entre sus libros
de contabilidad y la deuda bancaria real. Finalmente, el 15 de abril de 2013, Pescanova 5. A.,
solicitd al Juzgado de lo Mercantil No. 1 de Pontevedra, en Espafa, la declaracién de
concurso voluntario de acreedores, situacidon que fue aprobada por el Juez, el pasado 25 de
abril de 2013 y, que determiné la sustitucion del Consejo de Administracidn en la gestion de
ta Sociedad por un Administrador Concursal designado por el Juez. A la fecha de emisién de
este informe, Promarisco S.A. se encuentra en negociaciones con los principales acreedores
de Pescanova S. A. para acordar un convenio que considere la viabilidad patrimonial de ia
Sociedad y del Grupo Pescanova.
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Terminacion de convenio swap

El 11 de abril de 2013, Banco BNP Paribas S.A. notifica la terminacion del convenio de
Transaccion Swap relacionada con la deuda que la Compafnia mantiene con Compafia
Espanola de Financiamiento del Desarrollo, COFIDES S.A. por 16,598,250 (13.5 millones de
euros).

Anticipo de impuesto a la renta

El 12 de julio de 2013, la Administracion de Promarisco S. A. presento ante la Administracion
Tributaria una solicitud de facilidad de pago del anticipo de impuesto a la renta para el ano
2013 por 2.3 millones (20% contado y 80% a 2 afios plazo). En adicion, para garantizar el pago,
ha presentado una hipoteca sobre camaroneras que posee en el cantdn Naranjal. Hasta la
fecha de este inferme, esta solicitud adn no ha sido concedida.

Reduccion de personal

Entre enero y septiembre de 2013, la Compafiia ha reducido su plantilla de personal en
aproximadamente 1,000 trabajadores y ha cancelado las liquidaciones conforme la
normativa laboral.

Ventas de propiedades

En abril de 2013, la Compania realizd la venta de las camarones Josefina 1 y 2 por 18.9
millones.

Contrato de financiacién Intragrupo

En agosto de 2013, la Compahia suscribié un Contrate de Financiacion Intragrupo con
Pescanova S. A. (en concurso) por el cual la Compadia recibid entre agosto y septiembre de
2013 4.4 millones para afrontar pagos con sus acreedores. Ademas se establece una tasa de
interés basica Euribor mas 4 puntos porcentuales y sin fecha especifica de pago.

Partes refacionadas locales

Con fecha 24 de enero de 2013, mediante Registro Oficial No. 878, se publicd la Resolucién
No. NAC- DGERCGC13-00011 emitida el 16 de enero del mismo afio, que resuelve:

Efectuar las siguientes reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324, de fecha 25 de abril del 2008:
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PROMARISCO S.A.
(UNA SUBSIDIARIA DE NOVAPESCA TRADING S.L.)

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

1. SustitUyase el primer inciso del articulo 1 por el siguiente:

“Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de
America (3,000,000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas”. '

2. Sustituyase el tercer inciso del articulo 1 por el siguiente:
“Aquetlos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto
acumulado superior a los seis millones de dolares de los Estados Unidos de América
(6,000,000) deberan presentar, adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios
de Transferencia”.

3. Eliminese el segundo inciso del articulo 1.

4. SustitGyase el primer inciso del articulo 4 por el siguiente:

“Este informe debera presentarse por escrito y en archivo magnético, en formato PDF-texto,
y debera contener la siguiente informacion:”.

70



BDO es una red mundial de firmas de Auditoria denominadas firmas
Miembro, cada una de las cuales constituye una entidad juridica
independiente en su propio pais. Cuenta con 1095 oficinas en 110 paises
y un equipo de mas de 44.000 colaboradores que brindan servicios a
empresas en todo el mundo.

BDO ECUADOR CIA. LTDA, es una sociedad debidamente constituida y
registrada de acuerdo a las Leyes de Ecuador, es miembro de BDO
International Limited, una compaiiia limitada por garantia del Reino
Unido, y forma parte de la red internacional BDO de empresas
independientes asociadas. BDO es el nombre comercial de lared BDOy
de cada una de las empresas asociadas de BDO.




