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PROMARISCO S.A.

Estados Financieros
Anos terminados en Diciembre 31, 2009 y 2008
Con Informe de los Auditores Independientes
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Cédigo Postal: 17-11-5058 CCI

Telf: +593 4 256 5394 9 de Octubre 100 y Malecén

Fax: +593 4 256 1433 Edificio La Previsora, Piso 25, Oficina 2505
Guayaquil - Ecuador
Codigo Postal: 09-01-3493

Informe de los Auditores Independientes
A los Accionistas de Promarisco S. A.
Guayaquil, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Promarisco S. A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, asi como el
resumen de politicas de contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disenar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros con base a
nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con

Mespecto al afo 2009 y Normas
nas de Auditona para el ano . Dichas normas requieren que cumplamos con

requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea
de importancia relativa.

4, Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion erronea de importancia relativa de los estados financieros ya sea debido a

raZana stados financieros de
Promarisco S. A., para disenar los procedimientos Afe audrwrfa‘ 'qué. sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar un . 6p|nfon "sobre la efectmdad del control
interno de Promarisco S. A. Una auditoria tam gn incluye, evaluar.la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de ‘ -estimaciones cont“ables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacidy general de f $" estados financieros.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos &N fi¢iente y apropiada para

BDO Ecuador Cia. Ltda.
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5.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Promarisco S. A., al 31 de
diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y
los flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis

6.

Como se menciona en la Nota V a los estados financieros adjuntos, a partir del afo 2005 se
encuentran en vigencia normas sobre la determinacion de resultados tributables originados
en operaciones con partes relacionadas. Al respecto a la fecha de emision de este informe,
la administracion de la Compaiia nos ha manifestado que se encuentra analizando las
referidas normas con el fin de establecer el efecto impositivo para el aio 2009. En razén
de esta circunstancia no nos fue posible determinar el efecto final que pudiera tener la
citada resolucidn sobre el monto de los tributos contabilizados por la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2009.

Tal como se menciona en la Nota Y, seguin Resolucion No.08.G.DSC.010 en el afo 2008, se
dispone que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), seran de
aplicacién obligatoria de acuerdo al cronograma establecido en dicha resolucion para las
entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiias; y la
Resolucion No.SC.DS.G.09.006 en el ailo 2009 emite el instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. La Compaiiia prepara sus estados financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de
julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a partir del
1 de enero de 2009.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

9.

Marzo 5, 2010
RNAE No.193

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2009, se emite por separado.
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PROMARISCO S. A.

Balances Generales

(Expresados en ddlares)

Diciembre 31, 2009 2008

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos 435,510 56,131
Cuentas por cobrar {Nota A) 12,936,656 9,743,847
Inventarios (Nota B) 26,503,829 17,975,323
Cuentas por cobrar a subsidiarias (Nota C) 9,758,756 10,420,671
Gastos pagados por anticipado 195,862 187,753
Total activos corrientes 49,830,613 38,383,725
Propiedad, planta y equipos (Nota D) 61,236,629 55,362,396
Inversiones permanentes (Nota E) 2,103,087 5,577,417
Activos intangibles (Nota F) 1,515,343
Otros activos (Nota G) 6,819,775 1,367,450

121,505,447 100,690,988

Pasivos y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
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Obligaciones bancarias - porcion corriente (Nota H) 8,585,870 2,977,125
Cuentas por pagar (Nota |) 17,138,411 6,601,820
Obligaciones con los trabajadores (Nota J) 607,280 1,028,122
Accionista mayoritario - porcion corriente (Nota K) 13,201,557 9,758,500
Total pasivos corrientes 39,533,118 20,365,567
Obligaciones bancarias - largo plazo (Nota H) 3,022,795 666,667
Accionista mayoritario - largo plazo (Nota K) 53,990,943 54,171,500
Jubilacion patronal y desahucio (Nota M) 1,401,731 532,945
Total pasivos 97,948,587 75,736,679

Patrimonio de los accionistas:
Capital social (Nota N) 25,000,000 25,000,000
Reservas 475,074 475,074
Resultados acumulados (Nota S) (1,918,214) (520,765)
Total patrimonio de los accionistas 23,556,860 24,954,309
121,505,447 100,690,988

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PROMARISCO S. A.
Estados de Resultados

(Expresados en délares)
s ]
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Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
— ]
Ventas netas (Nota T) 105,329,415 115,576,688
Costo de ventas ©(91,272,561) (109,020,261)
Utilidad bruta en ventas 14,056,854 6,556,427
Gastos de operacion:
Gastos de administracion 9,725,438 6,649,153
Gastos de ventas 2,042,642 1,118,228
11,768,080 7,767,381
Utilidad (pérdida) operacional 2,288,774 (1,210,954)
Otros (egresos) ingresos:
Ingresos en valuacion de inversiones
permanentes - 2,386,064
Intereses pagados (4,465,578) (1,450,972)
Gastos financieros (203,931) (274,780)
Intereses ganados 563 64,106
Otros ingresos, neto 982,723 1,180,431
(3,686,223) 1,904,849
(Pérdida) utilidad antes de participacién
a trabajadores e impuesto a la renta (1,397,449) 693,895
Participacion a trabajadores (Nota J) - (104,084)
Impuesto a la renta (Nota L) (252,287)
(Pérdida) utilidad neta (1,397,449) 337,524

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PROMARISCO S. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Afios terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Capital social: (Nota N)
Saldo inicial 25,000,000 432,000
Aportes de capital en efectivo - abril 2008 - 10,268,000
Transferencia de reserva de capital - abril 2008 - 3,300,000
Transferencia de reserva de valuacion - abril 2008 - 1,000,000
Aportes de capital en efectivo - noviembre 2008 - 10,000,000
Saldo final 25,000,000 25,000,000
Reservas:
Reserva de capital: (Nota Q)
Saldo inicial 414,063 6,180,963
Transferencia a resultados acumulados - (2,466,900)
Transferencia a capital social - (3,300,000)
Saldo final 414,063 414,063
Reserva legal: (Nota P)
Saldo inicial y final 9,758 9,758
Reserva facultativa: (Nota Q)
Saldo inicial y final 3,603 3,603
Reserva por valuacion: (Nota R)
Saldo inicial 47,650 1,047,650
Transferencia a capital social - (1,000,000)
Saldo final 47,650 47,650
Total reservas 475,074 475,074
Resultados acumulados: (Nota S)
Saldo inicial (520,765) (3,325,189)
Ajuste de impuesto a la renta -
Absorcion de pérdidas acumuladas - 2,466,900
(Pérdida) utilidad neta (1,397,449) 337,524
Saldo final (1,918,214) (520,765)
Total patrimonio de los accionistas 23,556,860 24,954,309

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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Afios terminados en Diciembre 31,

PROMARISCO S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares)

2009

2008

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y compaiias relacionadas 103,822,413 107,668,120
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (101,189,359)  (125,508,714)
Intereses pagados, neto (1,331,019) (1,324,396)
Impuesto a la renta - (96,395)
Otros ingresos, neto 884,795 1,152,143
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de operacion 2,186,830 (18,109,242)

Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
Pago por compra de propiedad, planta y equipos
Aportacion en efectivo - inversiones permanentes
Aumento en otros activos

(12,106,008)

(159,773)

(54,202,560)
(3,191,349)
(118,895)

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(12,265,781)

(57,512,804)

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

Efectivo recibido de obligaciones bancarias, neto 7,964,873 1,462,702
Efectivo pagado a compaiiia del exterior - (7,356,796)
Efectivo recibido por préstamos con el accionista

mayoritario, neto 3,262,500 63,930,000
Efectivo pagado a subsidiarias (144,367) (2,725,898)
Pago de jubilacion patronal y desahucio (624,676) (55,207)
Aportes en efectivo para aumentos de capital - 20,268,000
Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento 10,458,330 75,522,801
Aumento (disminucion) neto de efectivo 379,379 (99,245)
Efectivo en caja y bancos al inicio del periodo 56,131 155,376
Efectivo en caja y bancos al final del periodo 435,510 56,131

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PROMARISCO S.A.

Conciliaciones de la (pérdida) utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacion

(Expresadas en délares)
e ——
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Valuacion de inversiones permanentes
Ajuste en otros activos

Afos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
L5 == S mEEe R SRR AR R R R e P T R R e
(Pérdida) utilidad neta (1,397,449) 337,524

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con
el efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 4,796,260 2,995,917
Reintegro de provision de obsolescencia de inventarios (34,755)
Ventas y/o bajas en propiedad, planta y equipos 106,003 6,471

(2,386,064)
(4)

Provision participacion a trabajadores e impuesto a la renta 356,371
Provision para jubilacion patronal y desahucio 919,345 245,638
Provision de beneficios sociales 1,938,253 1,506,886
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas por cobrar (1,507,002) (7,908,568)
Aumento en inventarios (8,528,506) (13,910,311)
Aumento de gastos pagados por anticipado (247) (104,555)
Aumento en cuentas por pagar 8,076,091 1,387,394
Disminucion en obligaciones con trabajadores (2,215,918) (601,186)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades

de operacion 2,186,830 (18,109,242)

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN
DESEMBOLSOS DE EFECTIVO

Durante el afo 2009, se registro la fusion por absorcion entre Promarisco S.A. (absorbente) y Balrosario S.A.
(absorbida), cuyos efectos en los estados financieros se detallan a continuacion:

Nombre de cuenta Valor
Caja y bancos 1,300
Cuentas por cobrar 1,940,257
Gastos pagados por anticipado 7,862
Propiedad, planta y equipo 2,977,747
Inversion permanente (3,191,349)
Cuentas por pagar (2,820,220)
Beneficios sociales (128,915)
Jubilacién patronal y desahucio (302,025)

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PROMARISCO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion del
negocio

Bases de
presentacion

Cuentas por
cobrar

Inventarios

Promarisco S.A. fue constituida en agosto de 1981 e inscrita en el
Registro Mercantil en octubre de 1981 en Duran - Ecuador.

Hasta abril del 2008, su actividad principal es la comercializacion,
empaque y exportacion de camarones y langostinos.

En enero del 2008, la Compaiiia es adquirida por Novapesca Trading S.
L. (una compaiiia holding del Grupo Pescanova domiciliada en Espana),
con la decision de invertir en el Ecuador, en la compra de activos
productivos de otras compaiias; paquetes accionarios de otras
compaiias; incremento de aumentos de capital, con el objetivo de
iniciar nuevas lineas de negocio y operacion, en las actividades de:
creacion y cria de larvas, crecimiento de la post-larva en piscinas
camaroneras y produccion de balanceado, para lo cual se adquirid
laboratorios de larvas, camaroneras y una fabrica de balanceados.

La Compaiiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que
la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias pasivas a la fecha de los estados financieros, asi como las
cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo corriente. Las
estimaciones mas significativas en relacion con los estados financieros
adjuntos se refieren a la depreciacion de propiedad, planta y equipos,
provision de intereses y jubilacion patronal y desahucio. AlUn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Los principales clientes de la Compaiiia son sus compaiias relacionadas
del exterior distribuidas en su mayoria en Europa y Estados Unidos de
Norteamérica, y en menor cantidad los clientes ubicados en territorio
ecuatoriano. Las cuentas por cobrar estan presentadas a su costo y la
Administracion de la Compaiia considera que el 100% de estas son
cobrables.

Los productos en proceso, los materiales y suministros se encuentran
valorados al costo promedio ponderado, el cual no excede al valor de
mercado. El valor de mercado es el precio de venta, menos los gastos
necesarios para vender, en el caso de los productos terminados y el
valor de reposicion en el caso de materiales y suministros. El método
para calcular el costo es por el promedio. Los productos obsoletos,
deteriorados o de lento movimiento son cubiertos con una provision
para obsolescencia.
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PROMARISCO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Propiedad,
plantay
equipos

Activos
intangibles

Otros activos

Inversiones
permanentes

Los inventarios en transito se registran al costo especifico.

Los inventarios de productos terminados (el camarén) son registrados
considerando los costos de produccion mas los costos de empacado.

La propiedad, planta y equipos se encuentra registrada a su costo
reexpresado (para los bienes adquiridos hasta el 31 de marzo de 2000) y
al costo de adquisicion (para las adiciones efectuadas a partir de esa
fecha).

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta,
tomando como base la vida Util estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de estos activos, son las siguientes:

Activos Tasas
Infraestructura 10% - 3.3%
Instalaciones 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacion 33.3%

Corresponde al valor pagado en exceso sobre el monto de la
participacion de Promarisco S. A. (Inversionista) en los activos netos
que fueron adquiridos de la compaiia Balrosario S. A. la Compaiia
tiene previsto obtener beneficios econdmicos futuros atribuidos a
dichos activos y lo amortizara en linea recta en un periodo de 5 afios,
conforme a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Corresponden principalmente a propiedad, planta y equipos que la
Compaiiia tiene en proceso de venta y que no usa en ninglin proceso
productivo o unidad generadora de efectivo. Estan valorados a su costo
de recuperacion con base en avallos obtenidos en menos de dos afios
de antigliedad.

Al 31 de diciembre del 2008, incluye los terrenos considerados por la
Administracion de la Compaiiia como improductivos; ademas, cupones
redimibles de CORPEI, registrados a su valor justo que es igual valor de
mercado.

Corresponden a las acciones adquiridas en el proceso de compra de
Promarisco S.A. por el Grupo Novapesca, los cuales se encuentran en
proceso de liquidacion y estan registradas al valor patrimonial
proporcional.
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PROMARISCO S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Provision para
jubilaciéon
patronal y
desahucio

Impuesto a la
renta

Ingresos y gastos

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, establecen que cuando existen
inversiones en acciones en compaiiias subsidiarias con una participacion
mayor al 50%, se requiere que la Compaiia prepare estados financieros
consolidados con las companias subsidiarias, para presentar
razonablemente su situacion financiera, los resultados de las operaciones,
la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el aio terminado
en esa fecha.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los estados financieros adjuntos de
Promarisco S.A. no consolidan ninguna de sus subsidiaras; debido a que
tales compaiias se encuentran en proceso de liquidacion y que no
realizan transacciones comerciales significativas.

Se registran de acuerdo a un estudio actuarial practicado por un perito
independiente.

El impuesto a la renta se carga a los resultados del aifo por el método
del impuesto a pagar.

Las exportaciones son registradas como ventas cuando el proceso de
exportacion ha sido concluido y se realice la transferencia de dominio
del producto. Las ventas locales son registradas cuando las facturas son
emitidas y los productos entregados. Los gastos se registran por el
método de causacion o cuando se conocen de su existencia.

10
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PROMARISCO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

A. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

cobrar
Diciembre 31, 2009 2008

Cuentas por cobrar comerciales:
Compaiias relacionadas  (Nota U) (1) 7,898,660 4,899,370

Clientes:
Locales 2,337,535 929,750
Exterior 98,783 -

10,334,978 5,829,120

Otras cuentas por cobrar:

impuesto al valor agregado (2) 1,212,922 3,031,102
Anticipos al impuesto a la renta (3) 194,112 439,422
Anticipos a proveedores 279,186 133,117
Empleados 13,717 48,837
Retencion en la fuente 544,878 61,192
Reclamos de seguro por cobrar 20,500 30,216
Otras 336,363 170,841

2,601,678 3,914,727

12,936,656 9,743,847

(1) Corresponde a facturas pendientes de cobro por la venta de
camaron a las compaiias relacionadas, que en su mayoria estan
ubicadas en Europa y Estados Unidos de Norteamérica, las mismas
que no generan intereses y tienen vencimiento corriente.

(2) Representan créditos tributarios por el pago del IVA, sobre facturas
de los proveedores de bienes y servicios recibidos por la Compaiiia.
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, se incluyen 575,040 y 618,564,
respectivamente de impuestos pagados en afios anteriores, los
cuales estan en proceso de reclamo ante el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo a disposiciones legales vigentes.

(3) Corresponde al saldo del anticipo de impuesto a la renta pagado al
Servicio de Rentas Internas por el ejercicio impositivo 2008.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Administracion de la Compaiia

no cree necesaria constituir una provision de cuentas incobrables
porque considera que sus cuentas por cobrar son recuperables.

11
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PROMARISCO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Inventarios

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Productos terminados (1) 3,246,428 3,249,134
Productos en proceso (2) 20,339,064 9,521,225
Materiales y suministros (3) 2,782,392 4,329,032
Inventario en transito 182,188 922,175

26,550,072 18,021,566

Menos provision acumulada para
obsolescencia de inventarios 46,243 46,243

26,503,829 17,975,323

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponde principalmente

2)

€)

al camaron en caja para exportacion y su equivalente en dolares
por 2,739,801 y 3,014,431 respectivamente; la totalidad de este
inventario se vendié durante el mes de enero del 2010 y 2009. El
21 de agosto de 2009, la Compaiia suscribié un contrato de
prenda comercial ordinaria con el Banco de Guayaquil S.A.,
mediante el cual se entrega al Banco una prenda que corresponde
a un inventario de producto terminado por 1,655,191 con el fin
de garantizar un préstamo que éste le otorgara por 1,005,000
(Nota H, numeral (2)).

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluye principalmente
20,037,043 y 7,676,498 respectivamente, correspondientes a las
piscinas no cosechadas que acumulan los costos de la larva,
alimentos, insumos, materiales y mano de obra.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, corresponden a las materias
primas e insumos requeridos para el proceso de creacion y cria de
larvas, crecimiento de la post-larva en piscinas camaroneras,
para la produccion de balanceado y materia de empaque para
camaron.

El movimiento de la provision acumulada para obsolescencia de
inventario, fue como sigue:

2009 2008
Saldo inicial 46,243 80,998
Reintegro de provision de
obsolescencia de inventarios - 34,755
Saldo final 46,243 46,243
L]
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C e

C. Cuentas por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
cobrar a

subsidiarias Diciembre 31, 2009 2008

Mariscos San Francisco

Marfrisco S.A. (Nota U)(1) 9,758,756 9,687,309
Prolarva S.A. (Nota U)(2) - 733,362
9,758,756 10,420,671

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, este saldo corresponde
principalmente al préstamo concedido por Promarisco S.A. a la
Compaiiia Marfrisco S. A. (en liquidacion) como resultado del
proceso de adquisicion entre Promarisco S.A. y el anterior
accionista de Marfrisco S.A. Este crédito no genera intereses ni
fecha de vencimiento. Marfrisco S.A. se encuentra en proceso de
disolucion voluntaria anticipada, la que sera absorbida por la
Compainia.

(2) El 20 de enero del 2009, “Prolarva S. A. en Liquidacion” procede a
cancelar la deuda que mantiene con Promarisco S. A. a esa fecha,
transfiriendo los inmuebles de su propiedad previo a un avaluo de
los mismos. Prolarva S.A. el 6 de junio del 2008 fue liquidada
como compaiia segUn la resolucion No. 08-G-1J-03302, emitida por
el Departamento de Disolucion y Liquidacion de la Intendencia de
Compaiiias de Guayaquil.

D. Propiedad, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

( . ( CcC(Ccccccccccccccccccccccccccoccocc

plantay

equipos Diciembre 31, 2009 2008
Terrenos (1) 12,951,229 10,039,758
Infraestructura (1) 27,521,770 23,221,430
Instalaciones (1) 13,279,487 9,084,362
Maquinarias y equipos (1) 28,354,927 16,841,422
Vehiculos 1,915,386 1,437,867

Muebles y enseres y equipo de
oficina 334,211 294,970
Equipos de computacion 353,635 235,563
Construcciones en curso 3,179,787 14,697,081
Importaciones en transito - 619,842
87,890,432 76,472,295
Depreciacion acumulada 26,653,803 21,109,899
61,236,629 55,362,396
13
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(1) La Compania ha suscrito hipotecas y una prenda industrial con
varias instituciones financieras, para lo cual entregd propiedad,
planta y equipos con el fin de garantizar obligaciones contraidas y
por contraer en el futuro con estas instituciones. A continuamos
detallamos un resumen de las escrituras publicas que se han
suscrito por esta circunstancia:

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de
enajenar, gravar y arrendar a favor del Banco Bolivariano C.
A. sobre cinco lotes en los cuales existe una infraestructura
camaronera y edificaciones, denominada en su conjunto como
“Camaronera Josefina” con una dimension de 987 hectareas,
ubicada en el sitio Sabana Chica, cantén Guayaquil de la
provincia del Guayas, la cuantia de esta hipoteca es
indeterminada.

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de
enajenar, gravar y arrendar a favor del Banco Bolivariano C.
A. sobre un lote en el cual existe una infraestructura
camaronera y edificaciones denominada en su conjunto como
“Camaronera Josefina Dos” con una dimension de 680
hectareas, ubicada en la Isla Punta Brava, canton Guayaquil
de la provincia del Guayas, la cuantia de esta hipoteca es
indeterminada.

Contrato de prenda industrial abierta a favor del Banco
Bolivariano C. A. sobre cuatro estaciones de bombeo por un
valor de 323,440.

Hipoteca abierta, prohibicion voluntaria de enajenar y gravar
a favor del Banco del Pichincha C. A. sobre lotes y
edificaciones en los cuales existe una infraestructura
camaronera y edificaciones, denominada en su conjunto como
“Camaronera Quiidénez”, con una dimension de 1.003
hectareas, ubicada en la Isla Punta Brava, canton Guayaquil
de la provincia del Guayas, la cuantia de esta hipoteca es
indeterminada.

Hipotecas abiertas, anticresis y prohibicion voluntaria de
enajenar y gravar a favor del Banco de Guayaquil S. A. sobre
los siguientes bienes inmuebles:

a) Lote de terreno de una dimension de 23.285 metros
cuadros, ubicado en la lotizacién Brisas de Santay, canton
Duran, provincia del Guayas.

14
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b) Un solar que contienen edificaciones y obras civiles que
conforman una planta de alimento balanceado de una
dimension de 15.000 metros cuadrados, ubicado en
Puerto Hondo, canton Guayaquil, provincia del Guayas.

¢) Varios solares que contienen edificaciones y obras civiles
que conforman la Planta Industrial Promarisco S. A. de
una dimension 22.352 metros cuadrados, ubicado en la
Lotizacion Las Brisas, canton Duran, provincia del Guayas.

d) Varios solares y franjas de terreno de una dimension total
de 33.500 metros cuadrados, ubicados en la Lotizacion las

Brisas, canton Duran, provincia del Guayas.

Todas estas hipotecadas son de cuantia indeterminada.

El movimiento de propiedad, planta y equipos, fue como sigue:

2009 2008
Costo:
Saldo inicial 76,472,295 4,415,756
Compras (1) 12,106,008 62,955,960
Activos entregados en dacion
en pago por Prolarva S . A,
(Nota C numeral (2)) 985,293
Proviene de (a fusion con
Balrosario S. A. (Nota F) 5,467,820 -
Transferencia de otros activos  (2) 9,195,824
Transferencia a otros activos (3) (7,017,840)
Ventas y/o0 bajas (123,144) (95,245)
Saldo final 87,890,432 76,472,295
Depreciaciéon acumulada:
Saldo inicial 21,109,899 2,739,530
Adicion (1) 4,796,260 11,749,317
Proviene de la fusion con -
Balrosario S. A. (Nota F) 2,490,073
Transferencia de
otros activos (2) - 6,709,826
Transferencia a otros activos 3) (1,725,288) -
Ventas y/o bajas (17,141) (88,774)
Saldo final 26,653,803 21,109,899
15
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(1)

€)

En proceso de compra de activos durante el ano 2008, la
Compaiia adquirié propiedad, planta y equipos por 62,955,960,
los cuales tienen depreciacion acumulada por 8,753,400, es decir,
durante el afo terminado en diciembre 31 de 2008 se registro
depreciacion con cargo a resultados por 2,995,917; en
consecuencia, Promarisco S.A. desembolso 54,202,560; por ello,
en el estado de flujos de efectivo se refleja este valor.

Durante el afio 2008 la Compaiia liquido tres fideicomisos de
garantias denominados: Promarisco, Promarisco - Produbanco y
Sindicado Solar 19 Duran, sobre los cuales ésta mantenia una
participacion del 100% del patrimonio autonomo y al restituir los
activos entregados en garantia, se procedio a reclasificar de otros
activos (derechos fiduciarios) a propiedad, planta y equipo.

En septiembre del 2009, la Administracion de la Compaiiia
decidio cerrar la planta de camaron que se encuentra ubicada en
el Sur de Guayaquil - Ecuador. La Administracion de la Compaiia
decidio realizar una reestructuracion de las plantas de camaron,
procediendo a desarmar los equipos que mantenia en la planta
del sur de Guayaquil y los transfirio a las nuevas instalaciones
ubicadas al lado de la planta de Duran.

La propiedad planta y equipo que no fue desmantelada es
registrada al 31 de diciembre del 2009, por decision de la
Administracion de la Compaiiia como “activos no productivos”,
cuyo costo neto asciende a 5,292,552 (Nota G numeral (1)), de los
cuales se esta iniciando el proceso de venta y que se detallan a
continuacion:

Depreciacion

Rubro Costo acumulada Costo, neto
Terreno 1,500,011 - 1,500,011
Instalaciones 2,739,318 554,551 2,184,767
Magquinarias y

equipos 2,768,189 1,162,850 1,605,339
Muebles y

enseres 10,322 7,887 2,435

(Nota G (1))

7,017,840 1,725,288 5,295,552
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E.

Inversiones
permanentes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

% de
tenen-
Diciembre 31, Estado cia 2009 2008
En
Balrosario S.A. liquidacion 99 (2) - 3,191,349
Mariscos San
Francisco, Marfrisco En
S.A. liquidacion 99 (1) (4) 2,103,083 2,103,083
En
Prolarva S.A. liquidacion 99 (1) (3) - 179,011
En
Toycorp. S.A. liquidacion 99 1 - 103,970
Bioacuaticos del Sol, En
Biosol S.A. liquidacion 99 (4) 1 1
Langostinos de En
Arena, Larena S.A.  liquidacion 99 4) 1 1
Mariscos de Laguna, En
Marluna S.A. liquidacion 99 4) 1 1
En
Crilarva S.A. liquidacion 99 4) 1 1
Nota U 2,103,087 5,577,417

(1)

@)

3)

Al 31 de diciembre del 2008, Promarisco S.A. registro un ingreso
por 2,386,064 por concepto de ajuste al valor patrimonial
proporcional de las compaiias Marfrisco S.A., Prolarva S.A. y
Toycorp S.A.

Con fecha 30 de octubre del 2008, en Junta General
Extraordinaria de accionistas de Balrosario S.A. decide iniciar los
tramites de liquidacion anticipada con el objetivo de que ésta sea
fusionada por absorcion por Promarisco S.A.  El 24 de marzo del
2009, la Superintendencia de Compaiiias aprueba la fusion
mediante resolucion No. 09-G-DIC-0001648 y el 12 de junio del 2009
es inscrita en el Registro Mercantil del canton Duran.

Con fecha 6 de junio del 2008, el Departamento de Disolucion y
Liquidacion de la Intendencia de Compaiiias de Guayaquil emitié
la resolucion No. 08-G-1J-03302, mediante la cual resuelve
aprobar la disolucidon voluntaria anticipada de la Compaiiia
Prolarva S.A. El 27 de octubre del 2009, segun acta de
accionista de “Prolarva S. A. en Liquidacion” deciden que luego
de que se ejecute una dacion en pago por la deuda que

17
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F.

Activos
intangibles

mantienen con Promarisco, (Nota C numeral (2)) se proceda a
distribuir el haber social de la compaiia, otorgandole a
Promarisco por contar con el 99% de participacion, varios solares
y obras civiles a un avalio de 252,497, los cuales fueron
registrados disminuyendo la inversion permanente por 179,011 y
originado un ingreso por 73,486.

(4) Con fecha 7 de marzo del 2008, en Junta General Extraordinaria
de accionistas de estas compafiias: Mariscos San Francisco,
Marfrisco S.A., Bioacuaticos del Sol, Biosol S.A., Langostinos de
Arena, Larena S.A., Mariscos de Laguna, Marluna S.A. y Crilarva
S.A., deciden iniciar los tramites de liquidacion voluntaria
anticipada con el objetivo de que éstas sean fusionadas por
absorcion por Promarisco S.A. Hasta la emision de este informe
esta situacion se encuentra en proceso.

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 19 determina que la
Compaiiia que posea inversiones en compaiias subsidiarias, cuya
participacion es mayor al 50%, debe presentar estados financieros
consolidados; sin embargo, debido a que al 31 de diciembre del 2009
y 2008, la totalidad de estas empresas se encuentran en etapa de
liquidacion y sin procesos operativos activos, la Administracion de la
Compaitia considero que no es necesaria realizar una consolidacion de
estas empresas; adicionalmente se estima que el monto total de
activos y pasivos de esas compaiias, una vez consolidados, no es
material respecto a los estados financieros de Promarisco S.A. a esa
misma fecha.

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde al crédito mercantil, el que se
origind como resultado del valor pagado en exceso sobre el valor de la
participacion de Promarisco S. A. (inversionista) en los activos netos que
fueron adquiridos de la compaiiia Balrosario S. A., para lo cual se decide
realizar la fusion por absorcion de dichas compaiiias siendo Promarisco
S. A. la compaiia absorbente. El 24 de marzo del 2009, la
Superintendencia de Compaiiias aprueba la fusion mediante resolucion
No. 09-G-DIC-0001648 y el 12 de junio del 2009 es inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Duran.
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G.

Otros
activos

A continuacion se detalla el efecto en las cuentas contables de
Promarisco S. A. luego de registrada la fusion con Balrosario S. A.

Nombre de las cuentas Valor
Caja y bancos 1,300
Cuentas por cobrar 1,940,257
Gastos pagados por anticipado 7,862
Propiedad, planta y equipo

Costo (Nota D) 5,467,820

Depreciacion acumulada (Nota D) (2,490,073)
Inversion permanente

Balrosario S.A. (Nota E) (3,191,349)
Cuentas por pagar (2,820,220)
Beneficios sociales (Nota J) (128,915)
Jubilacién patronal y desahucio (Nota M) (302,025)
Crédito mercantil 1,515,343
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2009 2008
Activos improductivos (1) 6,190,484 897,932
Cupones redimibles CORPEI 585,033 453,273
Otros ' 44,258 16,245

6,819,775 1,367,450

(1) Corresponde principalmente a la propiedad, planta y equipos por
5,295,552 que no fue desmantelada de la planta de camaron del
sur, la cual fue cerrada en septiembre del 2009. El costo de estos
activos esta registrado a valor de mercado de fecha julio del 2008
conforme al avaluo efectuado antes de la compra de dicha planta.
La Administracion de Promarisco S. A. considera que al 31 de
diciembre del 2009, estos activos no han sufrido deterioro ni
disminuido sustancialmente su saldo debido a que no se han
presentado cambios en indice general de precios al consumidor y
no existe hiperinflacion, por lo que consideran razonable que se
mantenga al mismo costo. Adicionalmente, la Compaiiia inicio el

proceso de venta de estos activos.
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H. Obligaciones
bancarias

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31,

2009

2008

Banco Bolivariano C. A.: (1)

Préstamo al 8.83% de interés anual
reajustable trimestralmente,
pagadero en cuotas mensuales
con vencimiento en:

e Agosto del 2010
e  Octubre del 2010

Dos préstamos al 8.83% de interés
anual reajustable trimestral-
mente, a un plazo de 24 meses,
pagadero en cuotas mensuales
hasta julio del 2011.

Préstamo al 8.95% de interés anual
reajustable trimestral-mente, a
un plazo de 24 meses pagadero
en cuotas mensuales hasta marzo
del 2011.

Préstamo al 8.95% de interés anual
reajustable trimestral-mente, a
un plazo de 18 meses, pagadero
en cuotas mensuales hasta junio
del 2010.

Préstamo al 8.95% de interés anual
reajustable trimestral-mente, a
un plazo de 18 meses, pagadero
en cuotas mensuales hasta
septiembre del 2010.

Préstamo al 8.79% de interés anual
reajustable trimestral-mente, a
un plazo de 18 meses, pagadero
en cuotas mensuales hasta junio
del 2010.

Banco Guayaquil S. A.:
Préstamo al 9.12% de interés anual,
a un plazo de 6 meses pagaderos
a la fecha de su vencimiento en
febrero 2010. (2)

666,667
833,333

38,778

13,724

500,000

1,000,000

666,667

1,005,000

2,000,000

Pasan:..

4,724,169

2,000,000
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e
Diciembre 31, 2009 2008

Vienen:.. 4,724,169 2,000,000

Préstamo al 9.02% de interés anual
reajustable trimestral-mente, a
un plazo de 36 meses, pagaderos
trimestral-mente hasta diciembre
2012. (1) 3,000,000

Banco Pichincha C. A.: (1)

Préstamo al 8.92% de interés anual,

a un plazo de 6 meses, pagaderos

a la fecha de su vencimiento en
junio del 2010. 3,000,000

Sobregiros contables (3) 884,496 1,643,792

11,608,665 3,643,792
Menos porcion corriente 8,585,870 2,977,125

3,022,795 666,667

(1) Estos préstamos estan garantizados con un contrato de prenda
industrial e Hipotecas Abiertas, anticresis y prohibicion voluntaria
de enajenar, gravar y arrendar sobre propiedad, planta y equipos
de la Compaiiia (Nota D, numeral (1)).

(2) Este préstamo esta garantizado con un contrato de prenda
comercial ordinaria sobre un inventario de producto terminado
(Nota B, numeral (1)).

(3) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008 corresponden a sobregiros
contables que presentan varias cuentas corrientes que mantiene la
Compaiiia en bancos locales, se tienen convenios para lineas de
crédito temporal a tasas de interés bancario de mercado.

Los vencimientos con las obligaciones bancarias a largo plazo, son los

siguientes:
Anos 2009 2008
2010 - 666,667
2011 1,017,795 -
2012 2,005,000
3,022,795 666,667
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J.

Cuentas por
pagar

Obligaciones
con los
trabajadores

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Proveedores 6,145,226 4,991,905
Compaiiias relacionadas (Nota U) 6,877,172 407,165
Anticipos de clientes del exterior - -
Retenciones en la fuente e IVA 219,162 269,817
Obligaciones con el Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social 264,259 259,089
South American Fisheries Trading

S.A. . -
Impuesto a la renta (Nota L) - 252,287
Gastos acumulados (1) 3,471,246 337,250
Otros 161,346 84,307

17,138,411 6,601,820

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, incluyen los intereses
pendientes de pago por 3,047,533 y 337,250, respectivamente por
los préstamos recibidos de Novapesca Trading S.L. (mayor
accionista) (Nota U).

El movimiento de las obligaciones con los trabajadores, fue como
sigue:

2009 2008
Participacion a trabajadores: 1)
Saldo inicial 104,084 -
Provision del aio (Nota L) - 104,084
Pago (104,084)
Saldo final, pasan:... - 104,084
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K.

Accionista
mayoritario

2009 2008
Saldo final, vienen:... 104,084
Beneficios sociales:

Saldo inicial 924,038 122,422
Provision del afo 1,938,253 1,506,886
Pagos efectuados (2,111,834) (705,270)
Proviene de fusion

con Balrosario (Nota F) 128,915 -
Transferido a jubilacion

patronal y desahucio (Nota M) (272,092)
Saldo final 607,280 924,038

607,280 1,028,122

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiia debe
destinar el 15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta,

para repartirlo entre sus trabajadores.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2009 2008
Novapesca Trading S. L.: (Nota T)
Préstamo al 8% de interés anual, a un
plazo de 6 afos mas uno de gracia,
pagadero trimestralmente con
vencimiento en enero del 2015. 10,505,000 14,250,000
Préstamos al 6% de interés anual, a un
plazo de 6 aios mas uno de gracia,
pagaderos trimestralmente con
vencimiento en:
e Marzo del 2015. 19,000,000 19,000,000
o Abril del 2015. 4,000,000 4,000,000
e Mayo del 2015 2,850,000 2,850,000
¢ Septiembre del 2015 1,000,000 1,000,000
e Diciembre del 2015 3,500,000 3,500,000
Pasan:... 40,855,000 44,600,000
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L.

Impuesto a la
renta

Diciembre 31, 2009 2008
Vienen:... 40,855,000 44,600,000
Préstamos al 6% de interés anual, a

un plazo de 6 afios mas uno de

gracia, pagaderos mensualmente

con vencimiento en:

e Junio del 2015 5,500,000 5,500,000

e Julio del 2015 3,000,000 3,000,000

e Agosto del 2015 7,000,000 7,000,000

e Octubre del 2015 3,830,000 3,830,000

e Marzo del 2016 2,500,000 -

e Abril del 2016 2,487,500

e Mayo del 2016 420,000

o Julio del 2106 1,600,000

67,192,500 63,930,000

Menos: porcion corriente (Nota U) 13,201,557 9,758,500

Largo Elazo (Nota U) 53,990,943 54,171,500

Los vencimientos con el accionista mayoritario, son los siguientes:

Anos 2009 2008
2010 - 6,087,213
2011 11,248,967 10,343,735
2012 al 2015 42,741,976 37,740,552
53,990,943 54,171,500

La provision para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el Art.
47 del Reglamento para su Aplicacion reformados mediante No. 497-S
de Diciembre 30 de 2008 y No. 479 de Diciembre 2 de 2008,
respectivamente dispuso que a partir del ano 2008, las sociedades
calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.
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Al 31 de diciembre de 2009, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo y que se relacionen directamente con su actividad
econdmica. La maquinaria y equipo adquirido debera permanecer
entre sus activos en uso minimo dos afos contados desde la fecha de
su adquisicion, de lo contrario se procedera a la re-liquidacion del
impuesto a la renta.

Esta reinversion se efectuara con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de
Aplicacion del Impuesto a la Renta permiten amortizar las pérdidas de
ejercicios anteriores dentro de los cinco ejercicios siguientes, a aquel
en que se produjo la pérdida, siempre que su valor monetario no
sobrepase el 25% de (a utilidad gravable del ano.

La declaracion de impuesto a la renta se encuentra fiscalizada hasta el
afno 2005. El Servicio de Rentas Internas esta en proceso de emitir actas
borrador de determinacion por fiscalizacion realizada a la declaracion
de impuesto a la renta de los afios 2006 y 2007. De acuerdo al codigo
tributario, el periodo 2008 aun esta sujeto a una p051ble fiscalizacion
por parte de la Administracion tributaria.

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa

impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue
como sigue:
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Diciembre 31, 2009 2008
(Pérdida) utilidad antes de
participacion a trabajadores e
impuesto a la renta (1,397,449) 693,895
15% participacion a trabajadores
(Nota J) - 104,084
(Pérdida) utilidad después de
participacion a trabajadores (1,397,449) 589,811
Mas (menos):
Gastos no deducibles 1,309,574 671,625
Amortizacion de pérdidas - (252,287)
Base imponible - 1,009,149
Impuesto a la renta afectado por el
25% (Nota I) 252,287
El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:
2009 2008
Saldo inicial 252,287 96,395
Provision del aio - 252,287
Pagos efectuados (96,395)
Compensacion con anticipo impuesto
a la renta y retenciones en la
fuente. (252,287) -
Ajuste por precios de transferencia
ejercicio ano 2008 3,463 -
Compensacion con anticipo impuesto
a la renta (3,463) -
Saldo final 252,287
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M.

N.

0.

Jubilacién
patronal y
desahucio

Capital social

Reserva de
capital

El movimiento de la provision para jubilacion patronal y desahucio, fue
como sigue:

2009 2008
Jubilacién patronal y desahucio:

Saldo inicial 532,945 342,514
Provision del afio 919,345 245,638
Pagos efectuados (624,676) (55,207)
Proviene de fusion

con Balrosario (Nota F) 302,025
Proviene de beneficios

Sociales (Nota J) 272,092
Saldo final 1,401,731 532,945

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, esta constituida por 625.000.000
acciones ordinarias y nominativas emitidos, a valor nominal de 0.04
délares cada una.

Con fecha abril del 2008, mediante escritura publica la Compaiiia
incremento su capital social en 14,568,000 a través de un aporte en
efectivo realizado por el accionista mayoritario de 10,268,000,
capitalizacion de transferencia de reserva de capital y de valuacion por
3,300,000 y 1,000,000 respectivamente.

Con fecha noviembre del 2008, mediante escritura pUblica la Compaiiia
incremento su capital social en 10,000,000 a través de un aporte en
efectivo realizado por el accionista mayoritario.

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las
cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y reexpresion
monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion.

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizado,
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, y de la
compensacion contable del saldo deudor de la cuenta reserva por
valuacion o devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la
Compaiiia. No podra distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado.

Durante el afio 2008, por decision de la Junta General de Accionistas, la
Administracion de la Compaiiia transfirié al capital social la reserva de
capital por 3,300,000, y destino 2,466,900 para absorber pérdidas
acumuladas de afios anteriores.
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P. Reserva legal

Q. Reserva
facultativa

R. Reserva por
valuacion

S. Resultados
acumulados

T. Ventas netas

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que
ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia no ha efectud la
apropiacion requerida en la Ley.

Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo a resoluciones que constan en actas de junta general de
accionistas.

El saldo acreedor de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos
en efectivo, tampoco cancelar la parte insoluta del capital suscrito,
pudiendo ser objeto de capitalizacién en {a parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere.

Durante el afo 2008, por decision de la Junta General de Accionistas, la
Administracion Compaiia transfirio al capital social la reserva por
valuacion por 1,000,000.

Durante el aifo 2008, la Compaiia compenso pérdidas acumuladas hasta
por 2,466,900 con la reserva de capital.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Camarén:

Exterior (1) 90,418,507 112,559,802

Local (1) 1,379,440 2,350,521
Balanceado

Exterior 7,379,319

Local 4,806,469
Descuento en ventas - (907,356)
Otros productos 1,345,680 1,573,721

105,329,415 115,576,688

(1) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia ha vendido a sus
clientes del exterior 31,719,786 y 35.783.695 libras de camaron y a
sus compradores locales 792,537 y 1.290.268 libras de camaron
respectivamente.
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Durante el afo terminado al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la
Compaiia realizado ventas netas a sus compaiiias relacionadas por
89,541,347 y 93,335,611 respectivamente (Nota U).
U. Transacciones Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:
con compafiias

5
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relacionadas Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por cobrar: (Nota A)
Pescanova S.A. (Espana) 4,274,077 328,762
Balrosario S.A. - 1,797,685
Pescanova USA. 851,603 1,322,836
Pescanova Italia SRL - 379,108
Bajamar Séptima S.A. 443,871 146,997
Seabel SAS (Krustanord) 133,842 145,920
Ultracongelados Antartida S. A. 994,210 82,217
Camara de Nicaragua - Camanica 320,882 52,565
Fricatamar S. L. 189,303 -
Serviconsa S.A. Servicios y
contrataciones 690,000 -
Multiprocesos S.A. 872 643,280
7,898,660 4,899,370
Cuentas por cobrar a
subsidiarias: (Nota C)
Mariscos San Francisco Marfrisco S.A. 9,758,756 9,687,309
Prolarva S.A. 733,362
9,758,756 10,420,671
Inversiones permanentes: (Nota E)
Balrosario S.A. - 3,191,349
Mariscos San Francisco, Marfrisco S.A. 2,103,083 2,103,083
Prolarva S.A. - 179,011
Toycorp. S.A. - 103,970
Bioacuaticos del Sol, Biosol S.A. 1 1
Langostinos de Arena, Larena S.A. 1 1
Mariscos de Laguna, Marluna S.A. 1 1
Crilarva S.A. 1 1
2,103,087 5,577,417
29



N0 I I I I I N I

)

399999999399 5993333)5))

PROMARISCO S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

Diciembre 31, 2009 2008
Cuentas por pagar: (Nota I)
Frinova S.A. 157,897 207,897
Camara de Nicaragua-Camanica S.A. 182,983 181,965
Ultracongelados Antartida SAU 1,755,516 11,177
Pescanova S.A. 25,253 6,126
Pescanova USA S. A. 4,542,500 -
Bajamar Séptima S.A. 70,683 -
Argenova S. A. 142,340 -
6,877,172 407,165
Novapesca Trading S. L. (Nota [) 3,407,533 337,250
10,284,705 744,415
Accionista mayoritario: (Nota K)
Novapesca Trading S. L.
Corto plazo 13,201,557 9,758,500
Largo plazo 53,990,943 54,171,500
67,192,500 63,930,000
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron
como sigue:
Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Ventas netas: (Nota T)
Camaron
Pescanova USA. 33,911,048 42,328,140
Pescanova S.A. 30,703,275 23,546,213
Ultracongelados Antartida SAU. 5,142,616 9,462,185
Krustanord 9,100,400 9,351,706
Pescanova italia SRL. 578,026 1,443,908
Bajamar Séptima S.A. 3,216,143 4,727,446
Otros 4,256,629 2,476,013
Suman y pasan:... 86,908,137 93,335,611
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Anos terminados en Diciembre 31, 2009 2008
Suman y vienen.... 86,908,137 93,335,611
Balanceado

Camara de Nicaragua - Camanica
S. A 1,251,130
Serviconsa S. A. Servicios y
contrataciones 1,244,080 -
Otros 138,000 -
2,633,210

89,541,347 93,335,611

Gastos de intereses:

NovaEesca Trading S. L. 4,036,178 1,441,694
Otros ingresos (prestacion de

servicios):

Pescanova S. A. 750,000 -

Compra de balanceado:
Balrosario S.A. - 1,974,808

Compra de materia prima, proceso
y terminado:
Balrosario S.A. - 1,679,858

Gastos de arrendamiento:
Balrosario S.A. 15,000 10,000

Los saldos por cobrar y por pagar mantenidos con las compaiiias
relacionadas y accionistas no devengan intereses.
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V.

Precios de
transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre del 2004,
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, en la forma y con el contenido que establezca la
Administracion Tributaria mediante Resolucion General, en funcion de
los métodos y principios establecidos en el mismo.

Al respecto el Director General del Servicio de Rentas Internas con
fecha 11 de Abril de 2008 emitio la resolucion NAC-DGER2008-0464
publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la
cual establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto
acumulado superior a 1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente, aquellos
contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un monto acumulado superior a 5,000,000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo de Precios de Transferencia, el Informe
Integral de Precios de Transferencia en los plazos determinados en el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno.

En el suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre del
2009, se introdujo la siguiente reforma al Régimen de Precios de
Transferencia. Los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedan exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia cuando:

e Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

¢ No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy,

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion
y explotacion de recursos no renovables.
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W. Contratosy

X.

convenios

Contingencias

Para el afio 2009, ta Administracion de la Compaiiia esta elaborando el
referido estudio, y de acuerdo al criterio de los asesores legales y
tributarias consideran como resultado de dicho estudio no se
presentaran ajustes de importancia que puedan afectar la razonabilidad
de los estados financieros por el aito antes citado.

Al 31 de diciembre del 2008, concluido el estudio de precios de
transferencia se determind un ajuste no significativo (por 3,463), el cual
fue registro y cancelado al Servicio de Rentas Internas.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el principal contrato y convenio
vigente, suscrito por la Compaiiia es el siguiente:

Contrato de arrendamiento y produccién con Balrosario S.A.

Con fecha 31 de octubre del 2008, se suscribid un contrato de
arrendamiento entre Balrosario S.A. como arrendador y Promarisco
S.A. como arrendatario, entregando en alquiler la planta de
procesamiento de balanceados ubicada a la altura del kilometro 15
1/2 de la via Guayaquil-Chongdn, incluyendo las oficinas, bodegas y la
planta de procesamiento propiamente dicha, entre otras instalaciones
complementarias asi como de los registros, permisos y autorizaciones
que se requieren para la comercializacion de los productos,
definiendo como canon de arrendamiento mensual la cantidad de
5,000.

El contrato tendra como vigencia hasta que se perfeccione el proceso
de fusion por el cual Promarisco S.A. absorbera a Balrosario S.A.

En virtud del derecho de propiedad de Balrosario S.A. sobre la planta
industrial, los permisos, autorizacion y demas certificados conferidos
a Promarisco para su funcionamiento, se mantendran a nombre de
esta Ultima hasta que se perfeccione el proceso de fusion; asimismo,
Balrosario S.A. conservara su calidad de empleadora y como tal sera
la Unica responsable por (as obligaciones laborales establecidas en la
legislacion ecuatoriana, respecto del personal empleado en la planta
procesadora.

Durante los afos terminados al 31 de diciembre del 2009 y 2008 se
generaron gastos por 15,000 y 10,000, respectivamente por concepto
de arrendamiento con Balrosario S.A.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia tiene pendiente de
resolucion los siguientes juicios e impugnaciones de importancia:
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Juicio Laboral iniciado en contra de Promarisco S. A., el actor
pretende el pago de indemnizacion por despido intempestivo y
otros haberes por un monto de 500,000, habiéndose realizado ya
la audiencia preliminar y la definitiva, el proceso se encuentra en
estado de dictar sentencia.

Juicio Laboral en contra de Promarisco S. A., el actor pretende el
pago de indemnizacion por despido intempestivo y otros haberes
por un monto de 213,288, habiéndose realizado ya la audiencia
preliminar y la definitiva, el proceso se encuentra en estado de
dictar sentencia.

Reclamo Administrativo presentado en noviembre del 2009, en
contra del Acta de determinacion Tributaria No. 0920090100324
por impuesto a la renta por el ejercicio 2005, en la cual fue
determinada una glosa por 1,259,395 mas un recargo del 20%
sobre el valor determinado de 251,879 mas intereses. Este
reclamo suspende la ejecucion de dicha acta que sefiala como
diferencia a favor del Estado el monto referido. Se espera la
apertura del término de prueba dentro del cual se presentara las
argumentaciones en derecho y con elementos técnicos que
demuestran la ilegalidad y falta de sustento del acta de
determinacion emitida. En caso de que la etapa administrativa se
insista en la determinacion del ano 2005, se presentard la
correspondiente demanda en el Tribunal Distrital de lo Fiscal de
Guayaquil.

Juicio No 6227-3985-05 Demanda de Impugnacion ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 2, por liquidacion que conmina al pago de
337,378 por supuesta diferencia en declaracion de pago del
impuesto a la renta afo 2001. Se declaré cerrado el término de
prueba y se ordend autos para sentencia.

Juicio No 6683-4339-06 Demanda de Impugnacion ante el Tribunal
Distrital de los Fiscal No 2, en contra de la resolucion que niega los
recursos de Revision por IVA no devuelto en los meses de marzo,
mayo, junio y de agosto a diciembre del 2004 y los meses de enero y
febrero del 2005, el monto de la revision es de 77,928. Se han
evacuado los términos de prueba.

Juicio No 6210-3972-05 Demanda de impugnacion ante el Tribunal
Distrital de los Fiscal No 2, en contra de la resolucion que niega los
recursos de Revision por pago en exceso de retenciones en la fuente
ano 2002, por 50,752. Se han evacuado los términos de prueba.
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Adopcion de
las Normas
Internaciona-
les de
informacion
Financiera

e La Compaiiia es objeto de varios juicios laborales ante diferentes
juzgados de trabajo por parte de sus ex trabajadores, razon por la
cual a continuacion se detallan un resumen del numero de ex
trabajadores, las cuantias de los juicios y el estatus de los mismos.

a. 37 ex -trabajadores que suman una cuantia por demanda de
203,417, cuyo estatus es el de esperar que sefalen dia y hora
para la audiencia preliminar.

b. Un ex - trabajador de cuantia por demanda de 31,340, cuyo
estatus es el de haberles corrido traslado con la ampliacion y
aclaracion presentada por la parte actora.

¢. 2 ex - trabajadores que suman cuantia por demanda de 15,392,
cuyo estatus es el de esperar que senalen dia y hora para la
audiencia definitiva.

d. Un ex - trabajador de cuantia por demanda de 5,000, cuyo
estatus es el de sentenciarse.

e. Un ex - trabajador de cuantia no especifica, cuyo estatus es el
de haberse senalado la audiencia definitiva para el 5 de
febrero del 2010.

f. 3 ex - trabajadores que tienen una cuantia no especifica, cuyo
estatus es el de esperar que sehalen dia y hora para la
audiencia preliminar.

g. 5 ex - trabajadores que suman una cuantia por demanda de
57,935, cuyo estatus es el de esperar citaciones.

h. 18 ex - trabajadores que tienen una cuantia no especifica,
cuyo estatus es el de esperar citaciones.

Con fecha 4 de septiembre del 2006, mediante R.O. No. 348, se
publico la Resolucion No. 06.Q.1CI-004, que resuelve en su articuto 2,
disponer que las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias
para el registro, preparacion y presentacion de los estados
financieros a partir del 1 de enero de 2009.

La convergencia de los estados financieros a la normativa
internacional (NIIF - Normas Internacionales de Informacion
Financiera), busca homologar los estados financieros de las
compaiiias con la normativa local.
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En noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiias emitio una
resolucion, que establece un cronograma de aplicacion obligatoria
para la presentacion de los estados financieros bajo NIIF. En dicha
resolucion se establece que como parte del proceso de transicion, las
compaiiias que conforman el grupo que presenta estados financieros
bajo NHF a partir del 1 de enero de 2010, elaboraran
obligatoriamente hasta marzo de 2009, un cronograma de
implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al menos, lo
siguiente:

e Un plan de capacitacion

o El respectivo plan de implementacion

e La fecha del diagnostico de los principales impactos en la
empresa

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios
o accionistas, o por el organismo que estatutariamente esté
facultado para tales efectos; o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Adicionalmente, estas empresas elaborardn, para sus respectivos
periodos de transicidn, lo siguiente:

o Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio bajo NIIF, al 01 de enero y al 31 de diciembre del
periodo de transicion.

¢ Conciliaciones del estado de resultados del 2009, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF

o Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de
flujos efectivo del 2009, previamente presentado bajo NEC.”

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir
a los usuarios (accionistas, proveedores, entidades de control, etc.)
la comprension de los ajustes significativos realizados en el balance
y en el estado de resultados. La conciliacidn del patrimonio neto al
inicio de cada periodo de transicion, debera ser aprobada por el
directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado
para tales efectos y ratificada por la junta general de socios o
accionistas, o por el apoderado en caso de entes extranjeros que
ejerzan actividades en el pais, cuando conozca y apruebe los
primeros estados financieros del ejercicio bajo NIIF.
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Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de
diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 01 de enero del 2010.

Estos nuevos requerimientos pueden tener no solo consecuencia
significativa en las cifras y contenido de los estados financieros de su
empresa, sino también en la presentacion de sus balances, en los
conceptos y en los sistemas de contabilidad, en la preparacion de su
personal financiero y contable, entre otros.

Segun Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, la
Superintendencia de Compaifias a través de la resolucion
No.SC.DS.G.09.006 dicta el Instructivo complementario para la
implementacion de los principios contables establecidos en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NHIF, aplicable a
todos los entes bajo su control, el cual senala lo siguiente:

Presentacion de los estados y reportes financieros:

e Los estados y reportes financieros se prepararan, registraran y
presentaran con sujecion a los principios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
la version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB,
por sus siglas en idioma Inglés), siguiendo el cronograma de
implementacion -para los anos 2010, 2011 y 2012- fijado en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No.
498 (31-12-2008), (Art 1)

e Todas las transacciones u operaciones econdmicas de las
compaiias seran contabilizadas bajo los principios contables
vigentes, independientemente del tratamiento que sobre
determinada transaccion u operacion establezca la legislacion
tributaria, lo que correspondera solo para efectos impositivos
(Art 2).

e Las compaiiias y entes obligados a aplicar las NIiF, generaran
sobre la misma base reportes contables financieros y reportes
contables tributarios, cada uno con su respectiva informacion
complementaria, que debera sustentarse y revelarse mediante
notas explicativas (Art 3).

Cuando la legislacion tributaria describa una forma diferente de

registrar transacciones, sera considerada como un ajuste en la
conciliacion tributaria y aplicada solo para efectos tributarios.
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Opciones para presentar los estados financieros (ier grupo de

compaiias) que aplicaran NIIF a partir del 01 de enero de 2010 (Art
5):

Opcion 1:  Presentacion de estados financieros trimestrales y
anuales de 2010 (incluidas notas explicativas)
comparativos con 2009, aplicando integramente las
NIIF.

Opcion 2:  Presentacion de estados financieros bajo normas
locales NEC los primeros tres trimestres del 2010, y
presentacion de estados financieros anuales de 2010
(incluidas notas explicativas) comparativos con 2009,
aplicando integramente las NIIF. A partir del 2011
deben presentar estados financieros comparativos con
2010, aplicando integramente las NIIF.

No obstante las alternativas de presentacion de estados financieros,
la Superintendencia de Compaiias en uso de sus facultades de
vigilancia y control, efectuara la supervision pertinente para que se
cumpla con lo estipulado en los articulos 2 y 3 de la Resolucion No.
08.G.DSC.010, publicada en el Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Aplicacion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
(Art 6):

Las NEC de la 1 a la 15 y de la 18 a la 27, seran de cumplimiento
obligatorio hasta el 31 de diciembre por los afos 2009, 2010 y 2011
por las compaiiias y entes mencionados en los numerales 1, 2 y 3 del
articulo 1 de la Resolucion No. 08.G.DSC.010, publicada en el
Registro Oficial No. 498 (31-12-2008).

Todas las disposiciones emitidas en resoluciones expedidas por la
Superintendencia de Compaiias, que se contrapongan a los
principios contables vigentes, quedan derogadas.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiiia preparo sus estados
financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Z. Ley
Reformatoria
para (a
Equidad
Tributaria
del Ecuador

AA. Eventos
subsecuentes

En el Suplemento del Registro Oficial No. 95, del 23 de diciembre de
2009, se publicd la "LEY REFORMATORIA A LA LEY DE REGIMEN
TRIBUTARIO INTERNO" Y A LA "LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR”, la misma que introduce importantes
reformas al Codigo Tributario, a la Ley de Régimen Tributario interno
(LRT}) y otros cuerpos legales, cuya vigencia rige a partir de Enero de
2010.

La Compaiia ha considerado todos estos cambios al momento de
preparar sus estados financieros.

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparacion de este
informe (5 de marzo del 2010), no se han producido eventos que en
opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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