Guayaquil, 26 de Marzo del 2004

Seitores _
MIEMBROS DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

DE INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSABAR S A,
Cudad.

De acuerdo a las disposiciones legales contenidas en los Estatutos y en Ia Ley de Compafiias vigeste, tengo a bieo clevar 2
conocimiento de ustedes, el informe relativo al Ejercicio Econbémico del afio 2003 de INMOBILIARIA SANTA BARBARA

INSABAR S.A.

He procedido a Ia revisiéa de los Estados Financieros y comparacién de los auziliares, los misnios que han servido de base
para la claboracién del Balance del presente Ejercicio Econémico, encontrandose los mismo en estricto orden y manejados
de acwerdo a Iss politicas contables aplicadas por la compafiia, los mismos que son los establecidos o autrizadas por Is

SM*CW&M.MWQ:MWWM&MMW

Los egresos son producios de los gastos ocasionados por costos financieros incurridos pars msatener Ia operatividad de
s Compailia.

La compahia mapnmmmmmmmmmumrmm
establecidos por las leyes tributarias { 25%,). |

SegﬁnhmthCothdmamwhmdS% de Ia utilidad nets del afio una Reserva Legal
hasta que sus saldos alcance el 20% del Capital Pagado. La Reserva Legal no paede ser distribuida en efectivo, pero
puede capitalizarse o aplicarse a la obsorcién de Perdidas, al 31 de Diciembre del 2003 fue mcrementada con
traunsfcrencia de valores de Ia Utilidad neta de Ejercicio Econbmico del afio 2002, su incremento fuc del 10% dc las

Utilidades Netas.
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