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C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO

SRNAE -2 No.404
e

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Socios de
INMOBILIARIA SANTA BAREARA INSANBAR 5.A.

Intreduccicn:

1. Hemos auditado el Estado de Situacion Financiera adjunto de INMOBILIARIA SANTA
BARBARA INSANBAR S.A. sl 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes
Estados de Resultados, de Evolucidn del Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de
Efective por el afio terminado en esa fecha, asl como el resumen de las principales
politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. La revelacion de
la informacion comparativa es requerida por Mormas Internacionales de Contabilidad, asi
como de Superintendencia de Compafiias.

Responsabllidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracitn de INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A. &5
responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIIF e Internacionales de
Contabilidad NIC, aplicables en el Ecuador, Esta responsabilidad incluye: disefar.
implementar y mantener el control intermo pertinente en |a preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de erores importantes, ya
gea como resultado de fraude o emor, seleccionar y aplicar las politicas contables
apropiadas; vy realizar |las eslimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entarmo econdmico en donde opera la Compafiia

Responsabilidad de los Auditores Independiantas:

3. Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados
financieros basada en nuestras audiforias, Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas normas requleren que
cumplamos con requerimientos éticos v gue planifiguemas y ejecutemaos la auditoria para
obtener seguridad razonable de si los aestados financieros no contienen errores
importantes,

Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financierns,  Los
procedimientos selzccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién
del riesgo de que |os estados financieros contengan errcres importantes ya sea como
resultado de fraude o emor. Al efectuar esta evaluacitn de riesgo, el auditor toma en
consideracion el control intemo pertinente de la Compafias en la preparacitn v
presentacion razonable de los estados financieros con el propasito de disefiar
procedimientos de auditorla de acuerdo con las clrcunstancias, pero no con el propdsite
diz expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiades y si las estimaciones importantes hechas por la Administracian de la
Compafia son razonables, as/ como una evaluacion de la presentacion de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que |2 evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para
expresar una opinidn,



C.P.A. PEDRO SIERRA ALVARADO
SRNAE -2 No.404

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.
Pagina # 2

Opinién:

4, En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo No. 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A., al 31 de diciembre del 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, Normas Internacionales de Contabilidad, y las emitidas por
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

5. Los Estados Financieros de INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.,
cortados al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por nosotros. Con base a
Normas Internacionales de Auditoria, asi como con disposiciones de la Superintendencia
de Compafiias, los saldos al 31 de diciembre del 2013, se presentan en esquema
comparativo, con los saldos al 31 de diciembre del 2014.

6. Este informe se emite Ginicamente para informacién y uso por parte de los Accionistas de
INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A. y para su presentacion ante la
Superintendencia de Compaifiias del Ecuador en cumplimiento de lo dispuesto en la
Resolucion No. 03.Q.I1C1.002, y no debe ser usado para otro propésito.

Guayaquil, Marzo 31 del 2015

SC-RNAE-2-No.404

Reg. Nac. De C.P.A. No. 30.841



I A BA A INSANBAR S5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en Délares)
Notas ACTIVO 014 013
ACTIVO CORRIENTE
4 Efectivo y equivalentes de efectivos uss 1.211 1.210
5 Activos Financieros 13.386 4483
11 Activos por Imouestos Corrientes 7.411 0
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 11008 5.693
ACTIVO NO CORRIENTE
7 Propiedades, Planta v Equipos 21.794 2.612
Cuentas por Cobrar Diversas / Relacionadas 611278 558.614
8 Activos No Commientes Mant. Via. 573.860 655.913
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.187.937 1.217.139
TOTAL ACTIVD uss 1.209.941 1.222.832
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
10 Cuentas y Documentos por Pagar 28.751 8718
11 Otras Obligaciones Corrientes 1.602 1.041
TOTAL PASIVO CORRIENTE uss 30,354 29.759
PASIVO NO CORRIENTE
Paslvos por Contratos de Arrendamientos
2 Financieras R =016
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 5.816 5.816
TOTAL PASIVO uss 36.170 35,575
PATRIMOMNID
13 Capital Suscrite y/o Asignado 80O 800
Reservas 1.507 1.5307
Resultados Adopcidn Primera Vez NIIF 1.170.976 1.181.974
Resultados Acumulados Ejercicios Anteriores 2576 1877
Resultados del Ejercicio [2.488) 699
TOTAL PATRIMONID uss 1.173.771 1.187.258
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO uss 1.209.941 1.212.833
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INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Expresados en Dolares)

2014 2013
INGRESOS 31.067 27.458
{(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 31.067 27.458
GANANCIA BRUTA
GASTOS DE ADMINISTRACION 33517 16.468
GASTOS DE VENTA LOCALES
GASTOS FINANCIEROS 5 70
OTROS GASTOS GENERALES
GASTOS VARIOS 33 |5
uss 33.554 26.552
Ingresos no operacionales |57
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE PART E IMP. uss$ (2.488) 1.063
(-} 15% TRABAJADORES - 159
(-} IMPUESTO A LA RENTA - 205
RESULTADOS DEL EJERCICIO uss (2.488) 699
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INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013
(Expresados an Ddlares)

FLLJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Activos financieros - recbldos de dientes
Otros ingresos
Activos por impuestos cormientes
Cuéntas por pagar y pagos a proveedores
Otras obligadones comientes
Participacidn de trabajadores
Impasesto a ta renta del peniodo
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERALCION

FLLUO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Incrementa de stiva fijo
Activos No Corrientes Mant. Via.

TOTAL FLLJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUIO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ajusles

Efecto MIF por primera vez
Cuentas por Cobrar Diversas / Relacionadas
TOTAL FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aurnanto [Disminucian) neto del efective y equivelentes de Efsctive
Efmctivo y eguhalentss de efectivo &l inicio del panods
Efectiva y eguivalentes de efective al final del periodo

L0is L213
22,164 38 615
0 157
{7.411) 1148
{32.898) [19.105)
62 ja14)

o [158)

1] {205)
[17.584) 20.087
(&05) 0
B2.053 0
B1.248 o
0 [329)
{10.999} (18.50%9)
ISI.EEI-_:I | 2. 245}
(63.663) (21.087)
1 {1.048)

1.210 2.260
1111 1.210




INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVD
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

(Exprosados en Dalares)
LOL4 PR ES
Activos financieros al inicio del periodo 4484 15.640
Ventas del ejercicio 11.067 27.458
Activos financieros al final del periodo 113.386) {4.483)
y 22164 3M.615
Cuentas y documentos por pagar al inicio del periodo 8T8 Il A
Pagos del periodo 32.93] 23929
Cuentas y documentos por pagar al final del periodo [28.751) (28.718)
12898 15.105
Electo (10.734) 19511
Otros ingresos 0 157
Activos por impuestos corrientes {7.411) 1148
Otras abligaciones corrientes 562 |414)
Participacidn de trabajadores . (158)
Impuesto ala renta del periodo o {205)
Incremento de active fijo | BOS) (V]
Actives Mo Corrientes Mant. Via. 42053 i
Ajustes o 1329)
Efecto NIIF por primera vee {10.999) {18,509)
Cuentas por Cobrar Diversas | Relacionadas 152,664) {2,249)

Aumento (Disminucldn) neto dal efective y equivalentes de Efective 153

1

{1.049)




INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

2 SANTA BAF IBAR S.A. Fue constituida con las leyes de la
Rmdllm-liideﬁmde1m m@wemmanmmm
96-2-1-1-0001656, en folios a 5.848, nimera 1,412 del Registro Mercantil, anotada bajo el
nurmero 11,123 dal Repertorio.- Guayaqull, Abril diez y nueve de mil novecientos noventa y
seis.- del Registro Mercantl. Su objetivo principal es & Alquiler v Venla de Bienes
Inmuebies. Su domicilic y actividad econdmica principal es realizada en & cantén
Guayaquil, provincia del Guayas Su nimero de RUC es 0880333572001,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Declaracién sobre ol cumplimiento de las NI

Ease de presentacién.- Los presentes Estados Financieros de la Compariia corresponden
al perlodo terminado & 31 de diciembre de 2014 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Intemacionales de Informacitn Financiers (NIIF) emitidas por el Inlemational

ing Standars Beard (LASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, anteriommente
los Estados Financieros se preparsban de scuerdo con Mormas Ecualoriangs de
Contabiidad (NEC). Los estados financleros se han preparado bajo el criterlo del costo
higtérico. La preparacién de los estados fnanciercs conforme a las NIF requiere el uso
de clerias estimacionas contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juitio en &l proceso de aplicacion de las politicas contables de s
Compafila.

La Federacidn nacional de Contadores del Ecusdor y el Instituio de Investigaciones
Contables del Ecuador, mediante comunicacion de febrero 22 del 2008, solicitan la
sustitucion de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC por las Normas
Internacionales de Informacidén Financlers *NIIF*. El Comité Técnico del Insiituto de
investigaciones Contables del Ecuador, en comunicacion del 5 de junio del 2006,
recomienda la adopcion de las Normas Intemacionales de Informacidn Financisra “NIIF™,
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad 145", y adiclonalmente
recomienda que las Normas Internacionales de Informacidn Financiera *NIIF® deberian
adoptarse durania el afo 2006, sin embargo, debido a3 que el proceso requiens de amplia
divulgacién y capacitacién, su aplicacidn obligatoria se implementard a partir del ejercicio
econdmico del afio 2009.

En el articulo 2 de la Resolucién Mo. 06.Q.ICI-004 de agosto 21 del 2006 publicada en el
Registro Oficial No. 348 de sepbembre del 2008, se resuelve disponer que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF®, sean de aplicecion obligatoria por parte de
las enfidades sujetas a control y vigilancia de |la Superintendencla de Compafiias del
Ecuador, para el regisiro, preparacidn y presantacidn da estados financieros, a partir dal 1
de enero del 2000

Sin embargo, mediante Resolucion No. 08.G.DSC 010 emitida por la Superintendencia de
Compafiias de Ecuador @n noviembre 20 del 2008, resusive establecer el siguienie
cronograma de eplicacidn obligatoria de las MNormas Intemacionales de Informacion
Financiera "MIIF* por parte de las compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de la

. Superintendencia de Compafilas,




INMOBILIAR] A BARBAR A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

Efactiv uival vo.- Incluye dinero efectivo y deposile en bancos
disponibiles
Activos financieros.- Los activos financieros s# reconocen en los estados financieros

&
cuando s¢ produce su adguisicién y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociadaos a dicha adquisicidn.

Gastos pagados por anticipado.- Los gastos pagados per anficipada corresponcen a
polizas de seguros contratadas, las cuales son distribuidas a lo largo del periodo cubserto
por el pago ¥y con cargo 2 la cuenta cormespondiente an &l astado de resultados integrales
cuando se incuren. Los gastos pagados por anticipado se esperan realzar duranie el
periodo de no mas de doces meses después de 1a facha de pago.

Activos intangibles.- Los activos intangibles adguiridos se miden inlcialmente al costo.
Luego del reconocimiento inicial, se registran al costo menos la amortizasion acumulada y
cuaiquisr pérdida acumulada por detencro del valor, en caso de existir

Los activos intangibles con vidas Otles finitas se evalian para determinar 8i tuvieron algdn
deterioro del valor siempre que exisia un indicio de que el activo intangible pudiera haber
sufrido dicho deterioro.

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del active intangible se miden como
la diferencia entre el ingresa nelo procedents de la venia y el importe &n libms del activo, y
$E reconocen en & estado de resultados mtegrales cuando se retira el activo

Benaficios post empleo y otros beneficios de largoe plazo: Como beneficios & largo
plazo se consideran los beneficios post emples como la jubilacién patronal y desahucio,
estos beneficios son reconocidos aplicando el malodo del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cierios pardmetrog en Sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de moralidad e incrementos salarales
futuros determinados sobre [a base de calculos actuarales

Las tasas de descuenic se determinan por referencia a curvas de iasas de interds de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
Que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo, |as
normas tibutarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesio a la
renta de cada ejercicio econdmict Unicaments al increments o decremento de la provisidn
de empleados con 10 o mds afos de servicio conseculivo

Reconocimiento de Ingreso - La Compafila reconoce ingresos por amendo y venta de
departamentos y locales comerclales.



A BAR INSANBAR 5.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 y 2013

Reconocimiento de gastos de operacidn.- Los Gastos de operacidn son reconocidos por
la Companfia sobre la base de acumulacsén.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que e 10% de la uliidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo mencs &l 50% del capital
suscrilo y pagado. Esia reserva no puede ser distribuida a los acconisias, pero puade sar
utllizada para absorber pérdidas futuras o para aumenio de capital

Intereses - En & afio 2014 y 2013, la Compafiia iene la politica de registrar 108 intereses
generados en crédilos concadidos por bancos locales mediante o método del devengo

en las utilidades - De acuendo con disposiciones del
Codigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores el 15% de la ulilidad
operacional,

Impuesto a la renta - La Ley de Régimen Tributaric Interno y su Reglamento de Aplicacion
éstablecen gue lss sociedades nacionales pagaran sobre la utiidad despuds del 15% de
participacion de frabajadores la tarifa del 23% y 24% de impuesto a la renta, o una tarifa del
15% de impuesto a la renta en &l casa de reinversion de ulifidades

Estados de flujos de efective.- Bajo flujos orginados por actividades de la operacian, ae
incluyen todos aguellos flujes de efective relacionades con el gire del negocio, Ineluyenda
ademas |os intereses pagados, |os ingresos financieros y en general, todos aguellas flujos
que no estan definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que &l conceplo
oparacional utilizado en este estado. ez mas amplio que el considerado en el estado de
reaukados,

i l6n.- | as politicas de contabilidad que sigue la Compania,
&stan de acuerdo con las Mormas Internacionzles de Informacion Financiera, las cuales
requigren gue la gerencia efeclie ciertss estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de actives y pasivos, Ia revelacidn de contingencias activas y
pasivas a la fecha de los estados financierns. asi como [as cifras reportadas de ingresos y
gasics duranie el periodo cormente. La esfimacidn mas significativa en relacién con los
estados financieros adjuntos se refiere a:

+« Lo evaluacidn de posibles pérdidas por deterionn de determinados activos
« Lawvida (il y valor residual de los aclivos mateniales.
+« La necesidad de constiuir provisiones y, en el caso de ser requendas, &l valor de las

+ La recuperabilidad de los activos por impuesins diferidos.
« Depreciacion de propiedad, propiedad planta y equipo.
« Amorizacion de acthvos intangiblies

Estas estimaciones s¢ realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en &l futuro
obliguen a modificarias en los praximos ejercicios, o que se realizaria de forma prospectiva
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INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

3. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variaciones en los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Variacion

Diciembre 31 Porcentual

2009 . 3,29
2010 3,00
2011 4,00
2012 4 16
2013 3.83
2014 3.67

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de Caja y Bancos son los siguientes:

2014 2013
CAJA
Caja 10 99
BANCOS
Internacional Cta. Cte. 170060549-7 1.201 1.112
Total Efectivos y Equivalentes de Efectivos  USS 1.211 1.210

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 , los saldos de las cuentas por cobrar es el siguiente:

2014 2013
ACTIVOS FINANCIEROS
Clientes Nacionales 4.203 4.770
Deudores Varios 6.187
Anticipos a Proveedores 513
Empleados 250 230
Accionistas 2.750 0
13.903 5.000
(-)PROV. DE CTAS. INCOBRALES Y DETERIORO (517) (517)
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS uss 13.386 4.483
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INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de las cuentas, son los siguientes:

2014 2013
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Crédito Tributario Impto. Rta. 7.411 0
Total Activos por impuestos corrientes uss 7.411 0

7. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de edificios locales y departamentos es el

siguiente:
Saldo al Retiros Saldo al

31/12/20 Adiciones  Bajas = 31/12/2014
Muebles y enseres 2.783 0 0 2.783
Magquinarias y Equipos 3.447 0 0 3.447
Instalaciones y Adecuaciones 0 805 0 805
Subtotal 6.230 805 0 7.035
Menos: Depreciacién (3.618) (623) 0 (4.241)
Activo Fijo Neto 2.612 182 ~ 0 2.794

El gasto por depreciacién del afio 2014, fue de $623.

8. CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS RELACIONADAS

Durante el afio 2014 y 2013, los saldos, fueron los siguientes:

2014 2013
ACTIVOS A LARGO PLAZO
CUENTAS CLIENTES NO RELACIONADOS
Zurigo S. A 90.000
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS/RELACIONADAS
George Kury Assaf CxC 521.278 558.614
Activos a largo plazo us$ 611.278 558.614

Cuenta por cobrar no genera interés en el tiempo.
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INMOBILIARIA SANTA BARBARA INSANBAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

9.

10.

1.

ACTIVO A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de activos a largo plazo son los siguientes:

ACTIVOS NO CORRIENTES MANT. VTA. 2014 2013
INMUEBLES
Edif. Santa Barbara - Dpto #5 79.163 79.163
Edif. Santa Barbara - Dpto #6 69.039 69.039
Edif. Santa Barbara - Dpto #7 72.576 72.576
Edif. Santa Barbara - Dpto #8 75.639 75.639
Edif. Santa Barbara - PentHouse - (P6 277.444 277.444
Cond. Playamar - Dpto. Salinas 0 82.053
US$  573.860 655.913

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de cuentas por pagar es el siguiente:

2014 2013
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Anticipo de clientes 0 1.000
Proveedores en General 28.751 27.718
TOTAL CUENTAS POR PAGAR uss 28.751 28.718

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de gastos acumulados por pagar son los
siguientes:

Saldo al Saldo al
ey . 31/12/2013 Débitos Créditos 31/12/2014
Otros Gastos por Pagar 0 0 12 12
APORTE INDIVIDUAL(9.35%) 0 0 35 35
Participacion a Empleados 665 (665) 665 665
Nominas por pagar 0 0 152 152
Prov. Decimo Tercer Sueldo 0 0 28 28
Prov. Decimo Cuarto Sueldo 0 0 284 284
Prov. Vacaciones por pagar 0 0 129 129
Retencion a la fte. 0 0 9 9
IVA Pagado 0 82 82
SRl Impuesto a la Renta 376 (376) 205 205

1.041 (1.041) 1.602 1.602
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13.

14.

PASIVO CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los saldos de la Deuda a Largo Plazo es el siguiente:

PASIVOS POR CONTRATOS DE 2014 2013
ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS o i
Arriendos Anticipados 1.568 1.568
Depdsitos en Garantia 4,248 4,248
Total Pasivo Diferido uss L 5.816 5.816
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el capital social estd conformado de la siguiente forma:

US $ VALOR
TOTAL DEL
CAPITAL %
Assaf Nader Nadia US$ 0.20 0.025%
Kury Assaf George 799.60 99.950%
Kury Assaf Roberto Nabil 0.20 0.025%
Total USS 800.00 100%

VENTAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las ventas netas y el costo de venta resulto en:

2014 2013
INGRESOS 31.067 27.458
(-) COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION - -
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS uss 31.067 17.458
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15. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia no ha sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Internas — SRI. La funcion
fiscalizadora por parte de las autoridades de rentas esta facultada para los tres ultimos
ejercicios economicos.

La conciliacion tributaria préparada por la Compafiia para establecer el impuesto a la renta
causado los afios 2014 y 2013 fue la siguiente:

2014 2013
(PERDIDA) ANTES DE LA PART. EMP. E IMPUESTOS Uss$ (2.488) 1.063
(-) 15% TRABAJADORES - 159
(-) Otras rentas exentas 1.592 0
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 4.388 27
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 308 930
(-) IMPUESTO A LA RENTA 68 205
UTILIDAD NETA uUss 240 725

16. INCONSISTENCIAS

La Compariia registré todas sus transacciones cumpliendo con los requisitos de
soporte y normas contables, aun cuando pudieran existir algunas de estas
transacciones que la parte formal de la documentaciorr difiera con el criterio de las
autoridades tributarias.

17. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De acuerdo a Resolucion NAC-DGER2008-0464 del Servicio de Rentas Internas
publicada en el Registros Oficial #324 de abril 25 del 2008, establece que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a $3,000,000.00, deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia; y, si el monto es superior a
los $6,000,000.00 deberan presentar adicionalmente el informe integral de precios
de transferencia.
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18. Provisién jubilacién patronal y Bonificaciéon por desahucio.- De acuerdo al Codigo de

Trabajo de la Republica del Ecuador, en sus articulos 216, 217, 218 y 219 Decreto No.
3402 de Abril de 1.979 que crea la decimo quinta pension patronal, publicada en el Registro
Oficial No.421 del 28 de Enero de 1.983 que ratifica el derecho a los trabajadores o
empleados que cumplieren 25 afios de servicio en una misma institucion tienen derecho a
jubilacién patronal. '

19. PARTES RELACIONADAS

Las transacciones con partes relacionadas identificadas, son las siguientes:

2014 2.013
ACTIVOS FINANCIEROS
Accionistas 2.750 0
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS/RELACIONADAS
George Kury Assaf CxC 521.278 558.614

20. GESTION DE RIESGOS

Gestion del riesgo

Riesgo pais

Riesgo de mercado

Riesgo de liquidez

Las actividades de la Compafiia estan expuestas a diversos riesgos como
se describe a continuacion:

El negocio, la condicién financiera y los résultados operacionales de la
Compafiia dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
economica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales. Riesgo Moderado.

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros
fluctie como resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de
cambio o en el valor de los instrumentos de capital en el mercado. Todas las
inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan
directamente al patrimonio de la Compafiia. Riesgo Bajo.

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. Riesgo Bajo.

[NDICE DE UQUIDEZ ¥ SOLVENCIA: 014 Resultados a3 Resultados

Razdn carriente Active comiente 22008 0n 5.653 0,19
Pasivo comiente 3034 275

Capétal de trabsjo (8348} ( 24.086)

Frueba adda Activo comiente - Inventario 12008 on 5693 019

Pasivo comiente 0354 2.759
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Riesgo de crédito

Riesgo de los
activos

Riesgo Operativo

Esta exposicibn es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan
sujetas a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago,
historial y las referencias del deudor, asi como su cumplimiento. Debido a
que la Compafila realiza transacciones Unicamente con terceros
reconocidos, no se solicitan garantias reales en relacion con los activos
financieros.

w

INDICADORES DE ACTIVIDAD: w4 Resultaday mni Azsuitadns

Mimara de diascarters a mang Cuentas por cobrar & 360 1.513,080 49 1.717.20 &
Ventas netas 31,067 17458

Ratacion de cartera 360 360 7 360 B
M. de dizs cartera a mano 4 B3

Rotacion de activos operacionales Ventas netas 11 087 La 17458 48
Actives operadonales bnutos 22008 5603

Rotacion de acrivod fijo Ventat neta 11 07 a0 17458 a4
Active fijo bn 1.085 B30

Rotacidn acthvo total Wentas metas IL0E7 0.5 7458 om
Activo total brsto 1208 541 11283

Rotacion del capital de trabaja Ventas netas L0867 (37 17458 (1,34}
Act, Cte, - Pasivo Cte. 8. 248) | 24,068

Los activos fijos de la compaiiia se encuentran cubiertos a través de polizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafio en los activos puede causar
un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.

Diferentes tipos de situaciones que conllevan a pérdidas para la empresa,
originados por errores humanos, falta de procesos, incumplimiento de
procesos, y/o fallas en el sistema. Riesgo Moderado.

INDICADORES [ ENDEUDAMIENTD ¥ RENTATIBILIDAD: pit] R itade n3 Rendtados
Erdeudamionto sobre activos totales  Total pasivo (. %10 ™ 5575 o
Total active 1208541 110832
Erdewdamlento o apalancamiento Total paiive i 300N %17 ™ 35575 N
Total patrimanio Linm 1187258
Concentracion de endeudamiento Pasivo coriente 100N 30,354 % 29,759 %
totat gasive .17 35575
Concéntracion a largo plaza Pasivanocorrente & J00% LR T 16% 5.816 16%
Total pasivo AT ET
Rertabilided del patrimonie Utilidad neta |2.488) ™ £ o
Patrimonio Linm 1187158
Wisrpen operaoonal o hltad (nilidad operacioesl (2488 0,.08) (45,517} {1,804
Wents netes 31067 ITASR
Gaites de Adm ¥ wentas 2 venta Garios de Adm. ¥ ventas 31554 1 2552 ™
WenEs netas L0867 7458
Wurgen bruto de ubldad Utiliad bruta |2 ) s 1.063 L]
Vientas nets ¥L087 k]
Margen neto de utilidad Utilidad neta (2 483 - [22] ™
Ventas netas 067 17.458
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21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2015 y a la fecha de elaboracion del presente informe, no
se produjeron eventos que en la opinidbn de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.

*
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