MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

INDICE

Informe de los Auditores independientes

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Estado de Flujos de efectivo

Notas a los Estados Financieros

Pag.

15



GASTITOP 84

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A,,
al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estado de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados
financieros son de responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinidn sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable
acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa incluye el examen
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de las normas de contabilidad
utilizadas y de las estimaciones significativas hechas por la Administracion, asi como también, evaluar
la presentacion de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, basados en nuestro examen, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A., al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de
sus operaciones, de cambio en el patrimonio de los accionistas, y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Segun se indica en la nota 2, la compafiia a partir de marzo 31 del 2000, debido al cambio de la
unidad monetaria registro la conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el esquema
de dolarizacién, segin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, el efecto neto de la aplicacién
de la NEC 17 se indica en la nota 5.

GASTITOP S.A. v f & W
SC - RNAE-2 551 —_

Agosto 14, 2007 Ing. Marco Guevara
Guayaquil, Ecuador Licencia profesional # 12523



MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.

Balance General
31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (nota 4) 27,420.99

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 27,420.99

PROPIEDADES, NETO (notas 1, 2, 3y 5) 98,944.96

TOTAL ACTIVO 126.365.95

Ver notas a los estados financieros



MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Balance General
31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U.S. ddlares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Contribuciones y retenciones de impuestos por pagar (nota 6) 2.824.23
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.824.23
PASIVO A LARGO PLAZO:

Cuentas por pagar a largo plazo a compariias relacionadas (nota 7) 34.020.30
TOTAL PASIVO 36.844.53
PATRIMONIO

Capital social (notas 1,2, 3y 8) 24.000.00
Reserva de Capital (notas 1,2, 3y 8) 78.499.90
Resultados acumulados -11.970.92
Pérdida del ejercicio -1.007.56
TOTAL PATRIMONIO 89.521.42
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 126.365.95

Ver notas a los estados financieros



MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Estado de Resultados
Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. délares)

INGRESOS POR ARRIENDO

17.200.00

GASTOS OPERACIONALES:
-Depreciaciones
-Contribuciones e Impuestos

25.835.37
760.23

26.595.60

PERDIDA EN OPERACION

OTROS INGRESOS
-Resultados por exposicién a la inflacion

-9.395.60

8.388.04

PERDIDA DEL EJERCICIO

-1.007.56

Ver notas a los estados financieros
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MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo Inicial
Saldo Final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo Inicial
Ajuste de patrimonio por indice especial de inflacién (notas 5)

Total Superavit de Capital

RESULTADOS ACUMULADOS
Saldo Inicial
Saldo Final

PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

24.000.00
—_24.000.00

24.669.09
53.830.81

78.499.99

-11.970.92

-1.007.56

__89.521.42



MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

@

Efectivo recibido de clientes 40.600.71
Efectivo pagado a proveedores -85.007.08
Otros ingresos, netos 8.388.04
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -36.018.34
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00
EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 0.00

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

ceccereEECe

Deuda a largo plazo 36.006.82
EFCTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 36.006.82
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -11.52
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 11.52

fectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 4) 0.00

Ver notas a los estados financieros
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MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Estado de Flujos de Efectivo
Ao terminado el 31 de Diciembre del 2000
(Expresado en U. S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO
AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

PERDIDA DEL EJERCICIO

MAS- AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Disminucién en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Disminucién en inventarios

Aumento en contribuciones y retenciones de impuestos por pagar
Disminucién en cuentas por pagar

Disminucién en provisiones por pagar

CEECEECFEEEEEEEEEE

COCPECEEEPEEEECEEEEECEEEEE

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

-1.007.56

25.835.37

-4.020.28
27.420.99
-72.769.64
1.418.41
-12.000.67
-894.96

-60.846.15

-36.018.34
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MARICULTORES DEL ESTERO (MARDELSA) S.A.
Notas a los estados financieros

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Obijeto Social y entorno econdémico

La compafiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 7 de Septiembre de 1981, de
acuerdo con las leyes de la Republica del Ecuador, la actividad principal es cultivo,
criadero, produccion, comercializacién de especies bio-acuaticas, principalmente de
camardn y mariscos en general.

Bases de Presentacion

Los estados financieros adjuntos son presentados en dolares, han sido preparados de
conformidad con politicas y practicas contables de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), emitidas por la Federacion Nacional de Contadores y aprobadas por
Superintendencia de Compariias para las entidades bajo su control en el Ecuador, las
cuales requieren que la gerencia efectué ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la evaluacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros, y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos.
Aun cuando puede llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron adecuados en las circunstancias a la
informacién que se mantenia disponible al momento. En abril 13 del 2000 fue promulgada
ia NEC 17, por el cual los estados financieros al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados y
convertidos de sucres a dolares de los Estados Unidos de América.

Propiedades

Las propiedades estan valorizadas al costo de adquisicién ajustado. Hasta el 31 de
Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto al délar de
los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion. A partir de 1991
hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcion a la variacién porcentual en el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a Marzo del 2000, se ajusté en base
ala NEC 17 (nota 8).

Unidad Monetaria

Hasta el 31 de Marzo, la unidad monetaria de la Republica del Ecuador fue el sucre y el
tipo de cambio con respecto al délar de los Estados Unidos de América (EUA) ha sufrido
un deterioro importante en los Ultimos afios, pasando de S/. 6.800 por U.S. $ 1 al 1 de
Enero de 1999 a S/. 25.000 por U.S. $ 1 al 10 de Enero del 2000. En su afan de corregir
los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion financiera, el Gobierno
ecuatoriano anunci6 la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central
del Ecuador la tasa de cambio en S/. 25.000 por U.S. $ 1, asi como; también ha emitido la
Ley Fundamental para la Transformacion Econémica del Ecuador, a partir del 1 de Abril
del 2000, la unidad monetaria de la Republica del Ecuador es el dolar de los Estados
Unidos de América.
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CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA EFECTOS DE APLICAR EL ESQUEMA
DE DOLARIZACION - NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusta las partidas no monetarias del balance
general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales como: inventarios,
pagos anticipados, propiedades, cargos diferidos y patrimonio, excepto el resultado en el
periodo de transicion, se hacen dos tipos de ajustes:

Primero, ajuste integral de inflacion por el periodo comprendido entre el 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, el efecto del ajuste se contabiliza en el Estado de Resuitados, en la cuenta
Resuitado por Exposicion a la Inflacion - REI

Segundo, ajuste para reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al délar
de los Estados Unidos de América, por el indice especial de correccion de brecha, el cuél surge
de la variacién acumulada de la diferencia entre la tasa de inflacion y devaluacion por el
periodo comprendido desde el 31 de Diciembre de 1991 hasta el 31 de Diciembre de 1999 y
entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, el efecto del ajuste hasta el 31 de Diciembre de
1999, se contabiliza en el Patrimonio en [a cuenta Reexpresion Monetaria y el efecto del ajuste
entre el 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000, se contabiliza en el Estado de Resultados en la
cuenta Resultado por Exposicion a la Inflacion - REL

Los saldos de los estados financieros al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion expresados
en sucres y ajustados como se indica en los parrafos anteriores, los saldos del balance general
y estado de resultados se divide para el tipo de cambio de S/.25.000 cada U.S. délar, con lo cuél
se obtendra los saldos de los estados financieros convertidos a délares de los Estados Unidos
de América, inicio de la contabilidad en U.S. délares.

Por el periodo comprendido entre Abril y Diciembre del afio 2000, ya no se ajustan los Estados
Financieros

INDICE DE AJUSTE

Considerando los efectos de la devaluacién del sucre, unidad monetaria de la Republica del
Ecuador, en los Estados Financieros, segin NEC 17 al momento de convertir a délares de los
Estados Unidos de América, los estados financieros se ajustaron en base a los Indices de
inflacién, que estan relacionados con el indice de precios al consumidor urbano IPCU,
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) y el indice especial de
correccion de brecha que esta relacionado con el tipo de cambio de compra de U.S. délares
cierre de cada mes, preparado por el Banco Central del Ecuador.

10



NEC 17

BRECHA POSITIVA TIPO DE CAMBIO
APLICACION APENDICE | CIERRE FIN DE ANO
1991 Sl. 1,275
1992 1,843
1993 2,041
1994 2277
1995 2,925
1996 3,632
1997 4,433
1998 6,761
1999 19,526

Los tipos de cambio desde el ato 1991 hasta 1999, Apéndice I, de la NEC- 17, aplica para la
conversion.

AJUSTE DE INFLACION Y BRECHA NEGATIVA

APLICACION APENDICE I )
. Indice especial de
Aio: 2000 indice de inflaciéon Correccién de Brecha
SEGMENTO a) SEGMENTO b)
Enero 32.81% -3.60%
Febrero 25.79% -20.50%
Marzo 10.03% -9.11%

CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Los saldos de las cuentas por cobrar a compafias relacionadas al 31 de diciembre del 2000,
consistian en:

Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. $ 27.420.99

Las cuentas por cobrar a companias relacionadas, no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

11



5. PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacién de propiedades, por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, fueron

como sigue:
SALDOS NEC 17 Cargo a SALDOS
COSTO 31/12/99 ADICIONES Resultados 31/12/00
e
Terrenos $ 958.08 - - 958.08
Edificios 1.073.62 - - 1.073.62
Instalaciones 260.57 - - 260.57
Infraestructura 27.654.67 - - 27.654.67
Maquinarias y Equipos 5.752.75 - - 5.752.75
Vehiculos 3.988.00 - - 3.988.00
Muebles y Enseres 1.437.56 - - 1.437.56
41.125.25 - - 41.125.25
REVALORIZACION
Terrenos $ 0.00 0.00 - 0.00
Edificios 0.00 0.00 - 0.00
Instalaciones 843.92 1.458.34 - 2.302.26
Infraestructura 49.868.84 81.202.29 - 131.071.13
Magquinarias y Equipos 62.956.11 10.021.02 - 72.977.13
Vehiculos 4.369.44 8.573.62 - 12.943.06
: Muebles y Enseres 2.455.45 5.000.77 - 7.456.22
120.493.76 106.256.04 - 226.749.80
TOTAL 161.619.01 106.256.04 - 267.875.05
Menos depreciacion acumulada:
Costo 15.043.38 - 53.68 15.096.96
Correccién monetaria 84.014.25 44.037.19 25.781.69 163.833.13
Total 99.057.53 44.037.19 25.835.37 168.930.09
Propiedades, neto 62.561.48 62.218.85 25.835.37 98.944.96
$

Edificios se deprecian al 5% anual, Instalaciones, Infraestructura, Maquinarias y Equipos, Muebles y
Enseres al 10% anual, vehiculos al 20% anual, bajo el método de linea recta.

El efecto neto en la aplicacion de la NEC 17 fue cargo a Propiedades de $ 62.218.85, crédito a Reserva
de Capital de $ 53.830.81 y crédito a resultados del ejercicio de $ 8.388.04.

Los calculos de conversion para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion NEC-17 han sido
revisados por los Auditores Independientes.
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6. CONTRIBUCIONES Y RETENCIONES DE IMPUESTOS POR PAGAR

El saldo de los impuestos por pagar por el afto terminado el 31 de Diciembre del 2000, es como

rFECECEECEECE e

sigue:
SALDO SALDO
31/12/99 DEBITOS CREDITOS 31/12/00
Contribuciones de impuestos $ 0.00 0.00 760.23 760.23

. Retencion en la fuente del
@ impuesto al valor agregado $ 0.00 0.00 2.064.00 2.064.00
;:, &
& TOTAL $ 0.00 0.00 2.824.23 2.824.23
& 7. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS A LARGO PLAZO
& & Los saldos de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas a largo plazo al 31 de diciembre
& del 2000, consistian en:
@ Clulangos S.A. 592.00
@ Cultisa S.A. 7,372.49
Capremar Cia. Ltda. 16,474.55
Otros 9,581.26
TOTAL US$ 34,020.30

Las cuentas por pagar a compartias relacionadas, no generan intereses y no tienen fecha
especifica de vencimiento.

8. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Durante el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2000 las transacciones entre
partes relacionadas fueron.

ARRIENDO
Industrial Pesquera Santa Priscila S.A. US. $ 17.200.00

13



10.

CAPITAL SOCIAL

Segin Resolucion No. 01-G-DIC-0001945 de Febrero 28 del 2001 emitida por Superintendencia
de Compafiias e inscrita en el Registrador Mercantil en Agosto 23 del mismo aiio, aprob6 la
conversion de! capital social de la compaiiia de sucres a délares de los Estados Unidos de
América y reforma de los Estatutos con lo cual el capital social de la compariia quedd conformado
en US. 24.000., representado por 600.000 acciones de 0.04 Centavos de dblar cada una,

totalmente suscritas, como sigue:

U.S.
Accionistas % Sucres Dolares
Xavier Bruno Diaz 100 600.000.00 24.000
Total 100 600.000.00 24.000

RECLASIFICACIONES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de! 2000, fueron reclasificados en los siguientes

grupos de cuentas.

ACTIVO CORRIENTE:

Compafiias Relacionadas
- Saldo segin la compafifa
- Reclasificaciones de Auditores Independientes — crédito

Saldo Informe de Auditores Independientes

PASIVO A LARGO PLAZO
Compailias Relacionadas
- Saldo segun la comparila

- Reclasificacion de Auditores Independientes — debito -
- Reclasificaciones de Auditores Independientes — crédito -

Saldo Informe de Auditores Independientes

108.482.04
-81.061.05

27.420.99

-115.081.35

136.258.79
-55.197.74

34.020.30

14
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12.

IMPUESTO A LA RENTA

Los registros contables de la compaiiia hasta la fecha no han sido fiscalizados por las
autoridades de impuestos. De acuerdo con las disposiciones legales, las autoridades de
impuestos tienen la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la
compariia dentro de los tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacion de la
declaracion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2000 y la fecha de presentacion del informe (agosto 14 del 2007) no
se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la compafiia, pudiera tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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