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it 1la Junta General de fAccionistas de
Maricultores del Estero S.0R.

He auditado el bhalance peneral adjunt?//;e la compaffla
Maricultores del Estero S.A., (MARDELSA) /a Diciembre 31 de
1989, v los correspondientes estados de resultados y de
cambics en la situacidn financiera por el afio terminado en
esa fecha. Estos estadaos financieros son de responsabilidad
de la administracidn de la compafila. La responsabilidad del
contador independiente consiste en expresar una opinidn
sobre esos estados financieros en base a la auditorla.

l.a auditorla fud efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas. Estas normas requieren
que la auditorla sea diseftada Yy ejecutada para obtener
seguridad razonable de si los estados financieros estan
libres de ervrores importantes. La auditorla incluye el
examen, mediante pruebas, de la evidencia gue respalda las
cifras ¥ las revelaciones en los estados financieros. -
avkditorla tambiln requiere la evaluacidn de los principios
de contabilidad utilizados v las estimaciones importantes
hechas por la administracidn, asl como la evaluacidn de 1la
presentacidn de los estados financieros en su conjunto, ¥y
normas establecidas por la Superintendencia de Compafiias de
la Rephblica del Ecuador. Creo gue la auditorla proporciona
una base razonable pata emitir una aopinidn.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados
presentan razonablemente, €1 todos los aspectos
importantes, la posicidn financiera de Maricultores del
Eagtero S8.A. (MARDELSA)Y al 31 de Diciembre de 1989, los
resultados de sus operaciones y cambios en la posicidn
financiera por el atMo que termind en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados.

“Reg. H SC—~RNAE 0038
C.F.A. RMC # 3104

30 de Abril de 1990 ¢/
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A 1la Junta General de Qccionistas de
Maricultores del Estero 5.0.

He auditado los estados financieros de MARICULTORES DEL
ESTERO S.A. por @l afio terminadeo el 31 de diciembre de
1989 vy he emitido mi dictamen sobre dichos estados
financieros con fecha fibril 30 de 1990.

Mi auwditorla fud efectuada de acuerdo con normas de
auditorlia generalmente aceptadas y con el propésito de
formarme una opinidbn sobre dichos estados financieros.,
Estas normas requieren gue una auditorla sea disefilada vy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones errbneas de cardeter
significativo e incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
sresentadas en 1los estados financieros.

Como parte de la obtencidbn de la certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones errdOneas
de carldcter significativos efectike pruebas de cumplimiento

de las aobligaciones que tiene la £la. como agente de
retencibn vy percepcidn del impuesto a la renta. 1
cumplimiento por parte de la Cla. de las mencionadas

ohligaciones, asl como los criterios de aplicacidn, son
responsabilidad, de su Administracidn, tales criterios
padrian no ser compartidos por las avtoridades competentes.

Los resultados de wmis pruebas no revelaron situaciones, en
las Ptransacciones examinadas gue en mi  apinidn S
consideren incumplimientos significativos de las
obligaciones de MARICULTORES DEL ESTERO S8.A. como agente de
retencidn y percepcibn del impuesto a l1a renta por el ato
terminado el 31 de diciembre de 1989,

C.F.R. Carlos ﬁlber%a Hidalgo Retto
SC-RNAE # 038
CRA-RHME # 2104

Guayaguil, Abril 30 de 12930



MARICULTORES DEL ESTERO S.A.
(Guayaquil - Ecuador)

- Ralance General

31 de Diciembre de 1989
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FEfectivo S/ 2. 006.504

Otras cuentas por cobrar (NHota 4)
Ctas. por cobras clas. relac. (Mota &)
Inventarios (Mota ©6)

Otros pagos anticipados

26 50.579
168.199.211
328.29%.757

S.610.427

Total Activo Corriente S/
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Inversiones permanentes (Maota 7 S/ - 133.490.000

Fropiedad, planta y equipo, menos
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depreciacién acumulada (Mota 1c y 8) 1.072.73%5.604

46.499.764
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TOTAL DEL ACTIVO | S/. 1.783.787.84%5
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Sobregiros bancarios 5/ .
Forc. cte. deuda 1. plazo (Mota 1:2)

Gastos acumulados por pagar

Acreedores varios (Mota 10)

Cuentas por pagar cia. relac. {(Mota 11)

27.353.263
767.738.440
47 .362.717
92.3541.332
28.002.713

Total PFPasivo Corriente 5/ . 962.938. 485
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Pasivo a_ largo _plazo

Obligaciones bancarias (Mota 1) S7. 11.000.000

Otros pasivos (Nota 13) 494.200.274
TOTAL DEL PASIVO S/. 1.468.198.759

Patrimonio de los accionistas

Capital Sacial S/ 300.000.9000

S566.936.009
(551. 346.923)
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Superdvit
Resultados del ejercicio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
PE LOS ACCIONISTAS S/. 1.783.787.845
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Veanse las notas que acompafan & los estados financlieros.
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MARICULTORES DEL ESTERDO &.A8.
Estado de Resultados

Ao gque termind al 31 de diciembre de 1989

Ventas netas 5/7. 1.426.160.06%

Costos y gastos:

Costo de ventas 1.722.751. 308
Gastos administrativos v de ventas 100. 44,456
Gastos financieras 171.310.862
Otros ingresos/eqresos 17.004.636
F&rdida del ejercicio ;;:“:;;;:;;;:;;;)
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UBbanse las notas que acompafian a los estados financieros.




MARICULTORES DEL ESTERO S.A.

Estado de Cambios en la Fosicidn Financiera

Ao que termind el 31 de diciembre de 1989

Fuentes de capital de trabajo, neto
Vta. de acitvos fijos e invers. pern.
Cargos por depreciacibn de acti-
vos firjos

Cargos por amortizacidn de intan-
gibles y diferidos

Otraose ajustes o aumentos

Usos de capital de trabajo
Feérdidas del ejercicio
Compra de activos fijos
Incrementos de activos intang.

Capital de trabajo al final del pe-
rilodo

Menos:
Capital de trabajo al inicio del
perlodo

Variacidn en el capital de tra-
bajo neto

182.009. 346
159.587.205

19.337.448
12.589.577

5/. 381.555.509
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S/. 551.346.923
166.682.638
240.700
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S/. (336.714.752)
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5/« (424.874.858)

(88.160.106)
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5/ % (336.714.,75c)
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VEanse las notas gque acompafian las estadaos financieros.
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MARICULTORES DEL ESTERO §.A.

NMotas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

Kesumen _de las principales politicags contables
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B contincacidn se redumen las principales polliticas
contables mis importantes adoptados por la compafila en
la preparacidbn de los estados financieros, conforme a
lag leyes vigentes de la Rep@blica del Ecuador. E1
ejercicio econbmico de la compafila es de enero a
diciembre de cada afto.

al

Los inventarios se wvaldan al costo promedio de
adquisicidn que noc exceden su valor de mercado para
materiales, quimicos y suministross y parcra camarones
en cultivo, en base & los costos acumulados de
produccidn en las distintas fasese de proceso de
crecimiento estimada téonicamente, desde la
materia prima {(larvas) hasta el producto terminado
(cola de camardn) incluyendo gastos de empague. Los

precios de venta del camardn se determinan en base &
los precios internacionales, a través de la Camaras

de Froductores del camardn, en US dolires.

b)) Seguro pagado por anticipado

LL.as primas por los seguros tomados & un plazo mayvor
de un afio se amortizan por el método de linea recta
en base & la vigencia de las pblizas respectivas.

¢) PFPropiedad, planta y equipo

l.as propiliedades planta y equipos estin registrados
al costo de adguisicibn y/0o construccidn, mis las
revalorizacliones correspondientes conforme las leyes
locales, y 1las depreciaciones respectivas ge
calculan aplicando el método de linea recta sobre su
vida &til estimada a tasas qQue oscilan entre SX vy
20%, en cumplimiento de las leyeg fiscales. Las
ganancias o pérdidas en retiro y ventas, Yy las
reparaciones vy mantenimiento de estos activos, se
incluyen en los resultados del ejercicio econbmico
en que oocurren. Las mejoras y renovaciones de
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MARIEULTOREB DEL EBTERDO 8.A.

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

importancia, son capitalizadas, Y los activos
reemplazados, i los hay, son retirvados, en los
registros contables. La compafila adoptd el metodo de
revalorizar sus bienes, en cumplimiento de las leyes
respectivas  locales en base &l porcentaje de
devaluacidn oficial del sucre con respecto al dblar
estadounidense Y conforme lo nerme la
Superintendencia de Compafilas anualmente. E1 monto
resultante en eXCeso, entre el valor neto
revalorizado v €l wvalor neto histéricos/revaluado
previamente, se registra en la cuenta de patrimonioa,
superdvit porc revalorizacibn de activos, el cual
puede capitalizarse despuds de enjugar pérdidas de
attos anteriores, i1 hubieren.

d) Carpos diferidos
Estos cargos estin integrados preincipalmente por
otros cargos diferidos gue lo conforman pgastos de
mantenimiento de plecina incuridos en 1987 v
costos incurridos en etapa preoperativa aque e
amoartizan por el metodo de linea recta en un plazo
de 1 a 10 afios.
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L.ogs estados financieros han sido preparados sobre l1a
base de costo higtdrico en concordancia con las normas
de contabilidad establecidas por lasgs Superintendencia de
Compafilas de la Repéblica del Ecuadeor v los principios
le contabilidad generalmente aceptadaos, pore
consiguiente, no pretenden reflejar los cambios en el
pader adqguisitivo de la moneda nacional, excepto por
revalorizacidn de propiedades v equipos efectuada de
acuerdo a disposiciones lepgales. Los cambios del poder
adguisgitivo del sucre pueden tener un efecto importante
en la comparabilidad de los estados financieros de
distintos pertlodos ¥ en el resultado del afio.



MARICULTORES DEL ESTERO 8.A.

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

l.a pErdida del poder adquisitivo de la moneda nacional
segdn lo mide el indice general de precios al consumidor
calculado por el Instituto Macional de Estadlisticas vy
Censos considerando como afio base Mayon 1978 -~ Abril
1379, durante los &ltimos tres afios fud comoe sigues

1987 713, 8
19848 1.3825,6
1989 2.044,7

Reserva legal

L.a ley de compafilas exige que las sociedades andnimas
transfieran de las uwtilidades liguidas de cada ejercicio
econdbmnico a reserva legal, un porcentaje no menor del
10X de las mismas, hasta que esta represente por la
menos el S50 X del capital social pagados; dicha reserva
puede ser capitalizada o utilizada para cubrir plrdidas
en oaoperacionecs. De esta reserva no  pueden pagarse
dividendos.

tras cuentasgs por cobrar
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El siguiente es un detalle de cuentas y documentos por
cobrar al 31 de diciembre de 1389:

Deudores varios 8/. 23.863.921
Fréstamos a trabajadores 3.086.658
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8/. 26.950.,579
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Devwdores varios incluye 5/. 14.000.000 por cobrar al
Eanco Central del Ecuador por concepto de reliquidacidn
por convenio de entrega anticipada de divisas y §8/.
& 677.108 por cobrar a Mariscadora Capex C. Ltda.
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MARICULTORES DEL ESTERQO S.A.

Notas a l1los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

Cuentas por cobrar companias relacionadas.
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Fate saldo lo constiture valor a cobrar a Cafircsa por
9/7. 168.199.211 por la venta de colas de camardn. La
relacibn se establece debidao a 1a& existencla de

accioniastas o funcioNnarios oComnunes. l.os términos de
estas Transaccliones no wvarlan de las efectuadas ocon
aotros clientes.
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Los inventarios se detallan asi:

Materiales v suministros S/. 21.880.043
Froductos en proceso 261.753. 321
Frod. terminados cola/camardsn 44. 660.893

gy iy el T ppl el Bl g durnd  pE

328.295.757
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Existe prenda sobre 424.8244 libras de camardn a favor de
Financiera del Sur S.8. por obligaciones que se detallan
en nota 12.

Inversiones permanentes
Al 31 de diciembre de 1989 estas inversiones estan
constituidas pors
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Industriase Riocacuaticas S.A. (75%X) S/ . 1827.4%4.000
L.angastinos Irig S.A. (D9.933X) Se996.000

- -yl

8/ . 133.490.000
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Fropiedad, planta y egquipo

l.as propiedades, planta ¥ equipos al 31 de diciembre de
1989 se detallan a continvacibn:



MARICULTORES DEL ESTERO S.A.

Notas a 1los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

Saldos al
31.12.88

21.343.,500
18.783.132
1.0563.457.172
223.497.808
32.073. 342
107.560.934
. 6l16.718

6. 00.000
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Terrenos

Edif. ¥ Cons.
Fisc.e inst.
Mag. 4€Q.¥Y herr.
Mueb. ¥ equip.
Vehlc. ¥ embar.
Obras Civiles
Frovect. empac.

s e guplal  paples  gebains  gelelr Beleiem  eleiel Selall  Belegen gl ey PEiela

Menos:
Deprec. 654.474. 682
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8:20.958.038
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Logs valores arriba indicados
montos por revalorizaciones:

Saldos al
31.12.88
Terrenos 40334, 600
Edif. ¥y const. -
Fisc.® inst. a460.206. 595
Mag.,20. ¥ herr. 153.177.848
Mueb. ¥ equip. 21.794.863
Vehic. ¥ embarc. 64.538.613
Obras Cciviles -
Froyvect. empac. -
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1.104.272.5179
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El carfgo a gastos por concepto

Incremento

R SRR SRR e ek pugp TR ibn R aa

e 033.426
491.942. 762
100.616. 137

14.031.179
ol.635.738
31.724.237

31.906
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incluyen

Incremento

437 .588.362
$99.289.8%57
12.100.650
38.722.6879
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de depreciacidn

los

Saldos al
31.12.89
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21.943.500
23.818.618
1.9545.339.934
330.114.00%
46.604. 221
159.196. 732
37.340.349
6.031.906

1.072.735.603
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siguientes

Saldos al
31.12.89

4,.534.600

1.297.735.3957
212.467.70%5
33.895.513
103.281.302
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MARICULTORES DEL ES8TERO S.A.

Motas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

atMo que termind el 31 de Diciembre de 1989, fud de §&/.
159.587.205 que incluye 57 114,193,484

covrrespondiente a la depreciacidn por revalorcizacidn
efectuada.

Exiete hipoteca abierta sobre terreno de 200 Has. a
favor de Ecufinsa sobre gbligaciones gue se detallan en
nota 1.

LLos activos fijos fueron revalorizados de acuerdo a los
indices publicados por la Superintendencia de Compaftilas
a excepcibn de los terrenos gue se revaloriza en base a
los  avaluos catastrales determinados por la M. 1.
Municipalidad de Guayaqguil.

A - A SN i e 4 el - e

El siguiente es un  resumen  de otros activos a
diciembre 31 de 1989:

Cargqos diferidos

Gastos de constitucidn S/. 946.879
Gastos preoperativos 1.225.619
Ghtos. implement. de sist. 327.145
Otros gastos diferidos 17.730.920

19.830.563
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Antlicipos a compras de 126 530
Anticipos a contratos 20.317. 350
Otros anticipos 984. 601

¢6.428.501
Depbsitos en garantla 240.700

G/. 46.499.764
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MARICUL.TORES DEL ESTERO S.A.

Notas & los estadog financieros

31 de Diciembre de 1989

10. Variog acreedores.
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A continvacibn se presenta el saldo de acreedores
varios al 31 de Diciembre de 198%9:

Dacumentos por pagar S5/ a 4.38%5.839
Froveedores locales 90.804, 32%
Cts. por pagar—-servicios varios 36.303.8399
Imp. fiscales y munic. por pagar 1.047.289

S/. 92.%541.352

11. Cuentas por pangar Cias._ relacionadas
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l.as  cuentas por pagar  a clas. relacionadas & e
descomponen en:s

Camaronera Las Cajas S/ 2. 887 . 336
Industrias Biloacuaticas | 23e113.377

857 28.002.713

i2. Obligaciones bancarias.
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Festas obligaciones se forman asl:

Loufinsa 85/ « 4.065.654
Kanco de Guayaguil 154.000.000
Financiera del Sur S.A. 30.923.001
Guayvaguil Rank Trust & Co. Ltd. 023.844.491
Divisas anticipadas 65.899%.294

S/ « 778.7.38. 440
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MARICULTORES DEL ESTERO 85.A.

Notas a los estados financieros

31 de Diciembre de 1989

l.os creditos con Banco de Guayaquil devengan una tasa
de interks anual entre el 23X vy 51,5%X con vencimiento
maximo hasta junio 13 de 1990.

Cré&dito con Financiera del Sur S.A. loe constituvye
prestamoe por U.S. ¢ 50.000,00 el cual devenga una tasa
del 14.3%X con vencimiento en abril 26 de 1930.

Crédito con Guayaguil RBank & Trust Co. Ltd. equivalen a
L. 8., % 846.850,00 devengan una tasa del 14.53X con
vencimiento hasta febrero 2% de 19990.
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L.o constituye basicamente aportes de accionistas para
futuro aumento de capital de:

Agricola GLM 5/. 148.260.082
Camaronera Larocan 148. 260. 082
Inversiones del HNHorte 197.680.109

At e - R dy Bl S el - Sl B -l By 3 il

S/. 494.200.273

Pérdidas en operacién

De conformidad con la Ley de impuesto a la renta, las
pgrdidas de un ejercicico econbmico financiero podran
arrastrarse ¥y amortizarse en los siguientes cinco aflos,
& razhn de un 20X por afico siempre gue no exceda del S0OX
de las utilidades que se obtuvieren en el afio
respectivo, limitindose las pérdidas, @nicamente a las
sufridas en los &ltimos tres affos anteriores a agquel en
el gue se va a realizar la amortizacidn., De acuerdo a
leyes locales las péerdidas obtenidas en un
ejercicio econdbmico pueden ser absorbidas por el
superdvit por revalorizacidn de activos fijos (ver nota
1C) .



