Guayaquil, Septiembre 01 del 2009.

Senores
Junta General de Accionistas

INMOBILIARIA LA POLAR INLAPOL S.A.
Ciudad

En cumplimiento a la Ley de Compaiiias y a las disposiciones estatutarias de la

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Con ¢l objeto de poder visualizar el contexto en el cual corres
alcance de los objetivos logrados por INMOBILIARIA LA POLAR INLAPOL S.A.,
durante el 2008, es necesario efectuar un breve analisis de las principales variables
macroeconomicas y de los cambios estructurales que definieron el entorno del Ecuador
durante el periodo a que se refiere este Informe.

Segun estimaciones del Banco Central del Ecuador, el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) alcanzaria el 5% para el 2008, cifra que duplicaria el crecimiento del
2007 y que se espera que sea el inicio de un proceso de reactivacion econdmica.

La tasa de inflacion anual para el periodo en analisis es del 8.83%, esto confirmaria
un frenazo al crecimiento y a la inversion, denota una economia sin rumbo, esto es un
volver al iempo del afio 2002. Hace prever un gran problema al pais.

El sector laboral ha sido el mas golpeado, la canasta basica se estima en $ 508,94
contirmando que la inflacion es el mayor impuesto a las clases de bajos ingresos, no
obstante esto, el Gobierno sigue con su subsidio a un porcentaje de la poblacion.



La percepcion del riesgo pais para invertir en Ecuador se agravo mas a Enero del
2008, era de 663 y termino en Diciembre del 2008 en 5.069 puntos, esto hara que haya una
escasez de nuevas inversiones.

El pais al 1nicio del afio contaba con el precio del Petroleo en promedio de $ 79,22
por barril, llegando a elevarse hasta $ 121,66. Asi el gobierno disfruto de fuertes ingresos
por el Petréleo, hasta que llego el derrumbe de la economia mundial y el precio se
derrumbo a $ 17,20. Esto tomo por sorpresa al pais. Se estima que para el 2009 el precio
subirda muy lentamente debido a la baja de la demanda mundial, a esto ¢l Gobierno hizo
rectificaciones en aspectos tributarios que afectaran al sector privado tan golpeado.

El Gobierno y la Asamblea, de comun acuerdo elaboraron la nueva constitucion y
auguramos que durara al menos 100 afios. Triunfalistas y esta nueva carta politica se
estimaba que seria muy respetada, la ilusion de la Sociedad no duré mucho, ya se han dado
algunas violaciones a la misma. '

segmentarlas, con ¢l animo de obligar a la banca a ser mas transpar
que la tasa activa era del 10%, algunos Bancos imponian tasas de jas
Gobierno espera una reduccion en el tiempo.

prestamista a los mismos Bancos. También ordena liquidar a 1a AGD y crear una nueva
denominada Corporacion de Seguros de Depodsitos, también se nutrira con los aportes de la
misma Banca.

El SRI continua su elevada recaudacién, estima que en el afio 2008 recaudara 6.200

millones de dolares, no obstante para el 2009 se prevé una drastica caida por la situacion
internacional.

El sector empresarial sigue a 1a baja en su reactivacion, el Gobierno no atiende, solo
pide apoyo al sector y no ofrece a cambio nada.



En el sector externo, el pais afronta serios juictos por parte de empresas privadas,
ventilandose en Cortes Internacionales, se cree que es por un monto total de US $ 12.573
millones, esta cifra es mayor que presupuesto del Estado para el 2008, el cual fue aprobado
por $ 10.357 millones. Un gravitante adicional al no pago de la Deuda Externa a las
importaciones.

Ante un panorama tan sombrio y pesimista, las empresas esperan que en el afio 2009
toda la sociedad pueda navegar con un norte, aunque el panorama se muestra complejo, hay
la expectativa de sortear las turbulencias de los embates econdmicos y salir adelante.

OBJETIVOS LOGRADOS

Sin embargo de las dificultades politicas y econdmicas experimentadas en el pais
durante 2008, los resultados fueron negativos en la suma de US § 242.85 esto no afecta por
su monto al Patrimonio acumulado de la empresa.
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