Guayaquil, Mayo 20 dei 2008.

Senores

Junta General de Accionistas

INMOBILIARIA LA POLAR INLAPOL S.A.
Ciudad

De acuerdo con expresas disposiciones estatutarias, cumplo con el deber de presentar a la Junta
General de Accionistas de la Compaiiia INMOBILIARIA L NLAPOL S.A., el
informe anual sobre las actividades administrativas. fina @C&%s@g das durante el
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Es necesario efectuar un breve analisis del entorno politico principales variables
macroecondmicas que configuraron la situacion del Ecuador durante 2007, con el propésito de
comprender el contexto adecuado en el cual corresponde medir los logros alcanzados por la
empresa. El entorno politico se caracterizd por su inestabilidad, producto de la campaiia
eleccionaria. durante la primera vuelta y luego por las expectativas creadas por el nuevo
programa economico del gobierno entrante.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

i

Merece destacar que. a pesar de la inestabilidad politica, las principales variables
macroedonomicas del Ecuador tuvieron un comportamiento muy variable, lo cual demuestra el
avance en la profundizacion y madurez economica del pais.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) llegara el 2.6% para el 2007 segun
estimaciones preliminares del Banco Central del Ecuador. cifra que refleja la continuacion del
crecimiento econdomico que vivimos durante el 2007. Algunos analistas mencionan ya un pobre
desempefio economico del pais. frente a Colombia y Peri que alcanzaron metas mejores. La
tasa de inflacién anual para el periodo en analisis fue del 3.32% que significa un grave
problema no solo para las empresas. sino también para la poblacion, se prevé que los precios
seguirdan subicndo.

Las tasas de interés no han bajado en la forma que el Gobierno esperaba, se espera que
estas desciendan.




El ambito empresarial se vio alterado por dos causas reales, la una por la Asamblea
Constituyente, que elaborard una nueva carta politica. Y la nueva Ley Tributaria, que estara
vigente para el 2008. algunos la califican como ilegal. otros hasta pensaron que el Ecuador no
vive ya un Régimen de Derecho.

El Gobierno decretd un alza a los salarios. los gremios indicaron que esto alterara los
precios de Bienes y Servicios.

En el sector de la economia merece destacarse el crecimiento dinamico de las
exportaciones no tradicionales. Este alentador incremento de las exportaciones, unido a la
reduccion en el nivel de importaciones. producto del bajo crecimiento econémico del pais,
aumento el superavit de la Balanza Comercial.

En el sector externo, las exportaciones estatales petroleras obtuvieron saldos positivos,
no por mas petroleo exportado, sino por los altos precios de cada barril que alcanzaron
cotizaciones elevadas. esto significo altos ingresos al estado ecuatoriano.

Ecuador retoma a la OPEP después de estar ausente por mucho afios, esta nueva
asociacion no le significard beneficio alguno. algunos analistas indicaron que la produccién
petrolera no pesa en este club, por tanto no sacara provecho alguno, mas bien es politico.

No obstante estos factores, el Banco Central del Ecuador, reporto un superdvit
comercial de US 1.268 millones de ddlares.

En lo referente a las expectativas politicas y economlcas ara el 2008, se espera que
sean muy afectadas en forma negativa por la continuacion y

carta politica a emitirse. Se espera que no afecte a la soc1/ ¢n general? A
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En términos generales, se ha continuado con nuestra N anejo profesional y
conservador de las finanzas de la empresa. dando prioridad @ Ta solvencia, liquidez y
rentabilidad. en su orden. lo cual ha permitido a la empresa alcanzar todos sus presupuestos y
objetivos durante el 2007, a pesar de las dificultades politicas y econémicas del Ecuador
durante el mismo periodo.

RESULTADOS DEL EJERCICIO

Sin embargo de las dificultades politicas v econdémicas experimentadas en el pais
durante 2007. las utilidades netas. luego de deducir los Impuestos, alcanzaron la cifra de
dolares de US $1.194.97
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