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Guayaquil, Marzo 15 del.2.004

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de expresas disposiciones estatutarias, me es grato presentar
ante la Junta General de Accionistas, el Informe anual sobre las actividades
administrativas, productivas y financieras de INMOBILIARIA LA POLAR

INLAPOL S. A., desarrolladas durante el ejercicio economico del 2003.

- SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

Segun cifras ofictales: Durante al afio 2003 el Producto Interno Bruto (PIB) tuvo
un crecimiento del 3% con respecto al aifio 2002, aunque el Gobierno pronostico un
crecimiento del 4.5%. La tasa del desempleo subi6 al 9.3%, mientras que los salarios
del sector privado registraron una mejoria del 7%. La tasa de subempleo se situa en el
47.8% y la tasa de ocupacion adecuada, es decir, quienes tienen trabajo formal, tuvo un
decrecimiento del 51.6% al 42.9%. La inflacién anual fue del 6.2%.

Las remesas del exterior siguen siendo un elemento ponderante en la economia
del pais, representando ingresos de aproximadamente el 6% del PIB.:

Las recaudaciones tributarias, a través de la gestion del SRI, tuvieron un
crecimiento del 7.3% con respecto al monto total recaudado en el 2002. Esta gestion
demuestra ser cada afio mas diligente.

La tasa de interés activa referencial se mantiene en niveles que fluctuan entre el
[1% y 15% aproximadamente.
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OBJETIVOS LOGRADOS

A pesar de la situacidn del pais, se ha logrado sostener la empresa con
resultados positivos de $ 3.223,36 después de la participacion de Empleados e
Impuesto a la Renta. Esto va marcado con los ingresos mejores que los del afio
2001, con sus componentes de gastos que también marcaron aumentos superiores

a los estimados.
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