Guavaquil, Octubre 01 del 2.001

Sefiores Accionistas:

En cumplimiento de expresas disposiciones estatutarias, me €s grato presentar
ante la Junta General de Accionistas, el Informe anual sobre las actividades
administrativas, productivas vy financieras de INMOBILIARIA LA POLAR

INLAPOL S.A. desarrolladas durante el ejercicio econdomico del 2000.

SITUACION ECONOMICA DEL PAIS

La economia del Ecuador durante el 2000 se vio drasticamente afectada por la
inestabilidad del sistema financiero, dolanzacion total del Pais, alza de los precios en
los articulos de primera necesidad, cambio en el sistema tributario, alta tasa de inflacion
que cerrd a un 91% anual.

En este entomo el Gobierno toma medida como la devolucion paulatina de los
deposttos congelados, en todo ¢l sistema bancario y financiero, el tipo de cambio del

dolar fijado en la tasa de S/. 25.000 por cada dolar, se decret6 la Dolarizacion de la
Economia.

El Producto Interno Bruto (P.I1.B.) reflejo un leve aumento, sobre todo en la
agricultura y la manufactura. Las escasas inversiones y la poca produccion de las
empresas, avidas de crédito para solventar sus deudas, hicieron que el PIB se ubique en
niveles algo mejor y que al finalizar el afio, se tenga una contracciéon del 40 %.

El afio cerro con un aumento superior al 1% del Producto Interno Bruto de 1999.
El 5,8 % estimado para este afio se debe, entre otras razones a un aumento del gasto

publico y a un reordenamiento de las finanzas publicas, que recién empezo a dar sus
frutos en los ulumos meses del afio y que se preve podra ayudar para el 2.001.




La Reserva Monetaria Internacional (RMI) sufrié altibajos a lo largo del 2000.
No obstante esto también, hubo ingreso de los dolares que salicron del pais reforzada
también por el aumento en un 10,7% por el aumento del precio de petroleo.

Las importaciones mostraron tendencia al alza, de igual manera las
exportaciones, ¢l salario se aumento en mas del 100% segun el ajuste del Conades,
segun se estimo para que la clase trabajadora recupere su capacidad de compra.

El Gobierno estima que al construir €l nuevo oleoducto habria mas plazas de
trabajo.

Ecuador wvivio uno de los mas altos nmiveles de inflacion de Latinoamérica,
derivado de los precios de bienes y servicios represados, €sto origin0 un aumento (en
determinado momento incontrolable) elevado de la inflacion hasta un 13,5 % en Marzo.
Luego hubo un descenso y hasta noviembre, la inflacion acumuladas fue del 91%.

El indicador social mas determinado, quizas es ¢l desempleo. Este decrecio en el
2000 levemente por la lenta mejoria que se acentua en el aparato productivo. Esto
sumado a la estabilidad del dolar y de las tasas de interés provocod que el crédito a las

empresas lentamente se reiniciara. No obstante €l nivel de pobreza persiste en un indice
del 70%

En perspectiva en el afio 2001, se espera hacer cambio que ayuden al pais a
mejorar la ya deteriorada economia, que comienza a mostrar tendencia estable.

OBJETIVOS LOGRADOS

A pesar de la situacion del pais, se ha logrado sostener la empresa con resultados
positivos de U.S.$ 766.57, después de Ia participacion de Empleados € Impuestos. De

acuerdo a las disposiciones legales, se efectuard un analisis comparativo de los Balances
de Sttuacion y Estados de Pérdidas y Ganancias correspandientgs a los dos iiltimos afios,

»




2000 1999

. Liquidez Corrente 0.49 1.47
2. Endeudamiento 104.60% 18.61%
3. Solvencia 195.60% 637.41%
4. Rendimiento sobre Activos Totales 2.56% 1.75%
5. Rendimiento sobre Capital 110.55% 107.74%
6. Resultado Neto 766.57 $ 215.49
AGRADECIMIENTO

A pesar de la dificil situacion politica y econdmica que vive nuestro pais, la
compaiiia ha seguido adelante y a la vanguardia del Sistema Empresanial, gracias a la
calidad, eficiencia y profesionalismo de sus colaboradores, tanto funcionarios como
empleados, quienes con su esfuerzo contribuyen dia a dia a mantener nuestra solidez y
solvencia. Para todo este equipo humano, mi especial agradecimiento.

De la misma manera, al sefior Presidente y Miembros del Directorio mi gratitud

por €l apoyo decidido a las iniciativas de la Administracion, que nos han permitido
alcanzar las metas propuestas.

Atentamente,
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