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LENCERIA FINA S.A. LENFISA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACION GENERAL 

LENCERIA FINA S.A. LENFISA, (la Compañía) es una empresa legalmente constituida en el 

Ecuador, según escritura del 02 de enero del 1976, inscrita en el Registro Mercantil, Notaría Quinta 

del cantón Quito con fecha 04 de febrero de 1976., bajo control y vigilancia de la Superintendencia 

de Compañías Valores y Seguros del Ecuador. La empresa se dedica a la fabricación, 

comercialización, importación, exportación, distribución y representación de ropa y confecciones 

en general. 

La Compañía, según escritura pública de fecha 08 de junio de 2017, realizó un amento de capital 

social por US$ 220.778, pasando de US$ 170.000 a US$ 390.778, dicho aumento se realizó 

mediante la capitalización de aportes y compensación de créditos de los accionistas. Sin embargo, 

al 31 de diciembre de 2018, la Compañía ha incurrido en pérdidas netas de US$162.975 y presenta 

pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores por US$230.253. El apalancamiento financiero 

proviene de los pasivos con terceros y accionistas, así mismo, es importante señalar que la 

empresa mantiene US$ 72.863 en sobregiros bancarios y una lenta rotación de las cuentas por 

cobrar, evidenciando un problema de liquidez. Las pérdidas acumuladas representen más del 50% 

del capital social y el total de reservas. Si bien esta circunstancia indica la existencia de una 

incertidumbre de que la entidad pueda continuar como negocio en marcha, la administración de la 

Compañía se encuentra reforzando su plan de negocio el cual se enfoca en la gestión de cobros 

de cuentas por cobrar, ampliar la gama de productos ofrecidos que le permita competir en el 

mercado y lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costs de la 

Compañía. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 

la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para Pequeñas y 

Medianas Empresas (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad (IASB). 

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 

Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del 

costo histórico. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 

entregada a cambio de los bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 

transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
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técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañia 

tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 

tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 

razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros consolidados, 

se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas 

a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las 

operaciones de arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones 

que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales 

como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 

razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 

insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a 

continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en U.S. dólares. 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 

preparación de estos estados financieros. 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos en efectivo 

en cuentas corrientes. 

2.5 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 

2.6 

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran 

registradas a su costo de adquisición. Los inventarios incluyen una provisión para 

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en función de un análisis de 

la posibilidad real de utilización en la producción o venta. 

Propiedades, planta y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 

planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 

todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 

condiciones de funcionamiento. 

2.6.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor 

2.6.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo 

se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
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2.6.4 

residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 

efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de muebles y equipos y las 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación. 

lte Vida útil (en años. 

Muebles y enseres 10 
Maquinaria y equipo 10 

Otros activos fijos 10 

Equipos de computación 3 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

período en que se producen. 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja 

del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como 

la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 

resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 

reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.7 Activos Intangibles 

2.7.1 

2.7.2 

2.7.3 

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo 

menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada 

La amortización se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 

útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 

revisados al final del cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 

registrado sobre una base prospectiva. 

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos 

intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de 

línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de amortización son 

revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio estimado 

registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida útil de un activo 

intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 

periodo de esos derechos, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo 

largo del cual la entidad espera utilizar el activo. 

Los intangibles que tiene la Compañía corresponden a software y concesiones. La 

vida útil usada para el cálculo de la amortización del software es de 3 años y la de 

las concesiones 5 años, se estima que el valor residual de los activos intangibles 

de la Compañía es igual a cero. 

Baja de activos Intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de 

su disposición, o cuando no se esperan beneficios económicos futuros de su uso 

o disposición. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros de un 

activo intangible, medidas como la diferencias entre los ingresos netos 
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2.7.4 

provenientes de la venta y el importe en libros del activo, se reconocen en el 

resultado del periodo al momento que el activo es dado de baja. 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada 

periodo al que se informa, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos 

tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 

activos han sufrido alguna perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe 

recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el 

alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). 

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si 

el activo se registra a un importe revaluado, cuyo caso debe considerar las 

pérdidas por deterioro como una disminución o un incremento de la revaluación 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determinó deterioro de los activos 

tangibles e intangibles. 

2.8 Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 

por pagar corriente y el impuesto diferido. 

2.8.1 

2.8.2 

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante 

elaño. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de 

ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o 

deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 

calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 

determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los 

estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 

diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 

imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 

temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañia 

disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas 

diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si 

las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la 

combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no 

afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por 

impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 

reconocimiento inicial de la plusvalia. 

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles 

relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en 

negocios conjuntos, a excepción de aquellos en los que la Compañia es capaz de 

controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de 

que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por impuesto 

diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas 

inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que 

resulte probable que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura 

contra las que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad 

de que éstas puedan revertirse en un futuro cercano. 

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión 

al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida 
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que estime probable que no dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), 
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo se 
realice o el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan 
sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del periodo que se informa. 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos 
diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que 
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar 
el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos 

diferidos si, y solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, 

frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la 

Compañía tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos como netos. 

2.8.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son 
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una 

combinación de negocios. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea 

legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga 

que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 

necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 

los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando 

el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 

representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero 

en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo 

si es virtualmente seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar 

puede ser medido con fiabilidad. 

2.10 Beneficios a empleados 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El 

costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) 

es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con 

valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en 

el que se generan, así como el interés financiero generado por la obligación de 

beneficio definido. 

2.10.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por 

la participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía. Este



beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con 

disposiciones legales. 

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación 

cobrada o por cobrar. 

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y 

beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe 

de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 

pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compañía reciba los 

beneficios económicos asociados con la transacción. 

2.11.2 Prestación de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en 

resultados en el periodo en que se presta el servicio. 

2.12 Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 

pago, y se registran en el periodo en el que se conocen. 

2.13 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 

financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo 

aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y 

esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 

legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 

liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 

simultánea, se presentan netos en resultados. 

   

2.14Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes 

categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, 

“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la 

venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y 

propósito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de 

baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son todas aquellas 

compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del 

marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

2.14.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva 
es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de 

imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés 

efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por 

cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses 

pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén 

incluidos en el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada 

del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo más corto, con 

el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los 

instrumentos de deuda. 

2.14.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son 

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son 
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2.14.3 

2.14.4 

cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo 

las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al 

costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier 
deterioro de valor. 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, 

excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del 

interés resulte inmaterial. 

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son probados 

por deterioro de valor al final de cada período sobre el cual se informa. Un activo 

financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como 

consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido después del 

reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo 

financiero se han visto afectados. 

La evidencia objetiva de deterioro de valor podría incluir: 

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o 

Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o 

moras en el pago de los intereses o el principal; o 

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o 

+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras. 

Para ciertas categorías de activos financieros, como cuentas comerciales por 

cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado 

por deterioro sobre una base colectiva. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la 

pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor 

presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés 

efectiva original del activo financiero. 

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de 

valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas 

comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta 

de provisión. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es 

incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. La recuperación posterior de 

los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de 

provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 

reconocen en el estado del resultado del periodo. 

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compañía dará de baja en 

cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 

contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere 

de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo 

financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere ni retiene substancialmente 

todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el 
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control del activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo 

y la obligación asociada por los montos que tendría que pagar. Si la Compañia 

retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 

un activo financiero transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo 

financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por 

los ingresos recibidos. 

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos 
financieros. 

2.15.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las 

cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado 

Usando el método de la tasa de interés efectiva. 

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo 

amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo largo 

del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los 

honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés 

efectiva, los costos de transacción y otras primas o descuentos) estimados a lo 

largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un 

periodo más corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento 

inicial. 

2.15.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compañía dará de baja en cuentas 

un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de 

la Compañia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de 

baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el resultado del 

periodo. 

Novedades de la Norma NIIF para las PYMES de septiembre 2018: 

Revisión completa de la Norma NIIF para las PYMES 

El Consejo espera comenzar su próxima revisión completa de la Norma NIIF para las 

PYMES a principios de 2019. Se espera que el Consejo comience su revisión con la 

emisión de una Solicitud de Información (SDI). La SDI buscará la respuesta del público en 

relación con posibles cambios a la Norma NIIF para las PYMES, como mínimo, de: 

- Las consecuencias de las modificaciones de 2015 de la primera revisión completa, que 

entró en vigor para los periodos contables a partir del 1 de enero de 2017; 

- Normas NIIF nuevas y modificadas; y 

- Otras cuestiones de aplicación 

La Administración de la Compañía considera que las referidas reformas no tienen un 

impacto en los estados financieros del año 2018. 

ESPACIO EN BLANCO



3. EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situación financiera a su valor nominal. Incluye 

los fondos en bancos que son de libre disponibilidad y no generan intereses. 

El saldo de efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue: 

Caja chica y general (1) 

Fondos de moviliación (2) 

Total 

31/12/2018 

2.616 

200 

2.816 

31/12/2017 

2.152 

234 

2.386 

(1) Corresponden a fondos de caja menor para gastos como muestras de botones, suministros 

y papelerías, alimentación entre otros de administración de la Compañía 

(2) Son valores utilizados para la movilización de los vendedores. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar es como sigue: 

Cuentas por cobrar comerciales: 

Clientes locales (1) 
Provisión cuentas dudosas de cobro 

Subtotal 

Otras cuenta por cobrar 

Relacionadas (2 

Tarjetas de crédito 

Empleados 

Subtotal 

Gastos pagados por anticipado 

Anticipo a proveedores 

Subtotal 

Total 

31/12/2018 

109.848 
1.268, 

108.580 

82.300 

7.356 

148 

89.804 

198.384 

31/12/2017 

198.261 
2.695) 

195.566 

159.368 

4.445 
8 

163 821 
  

8.877 
8.877 

368,264 

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyentes 

especiales, personas naturales obligadas y no obligada a llevar contabilidad. Del saldo de 

cuentas por cobrar comerciales a finales del año, los saldos más representativos 

corresponden a las empresas Tiendec S.A., Corporacion el Rosado S.A., Superdeporte S.A, 

Donoso Maria Eugenia. 

(2) Corresponde a cuentas por cobrar a la Compañía Winmoney Cia. Ltda y a la accionista 

Marcela Gaviria (Ver nota 17). Durante el año 2018, la Compañía a través de convenios 

efectuó compensaciones de las cuentas por cobrar y activos intangibles de la Compañía



Winmoney Cía. Ltda. por US$ 38.340 (Ver nota 8). Dicho monto, fue eliminado para efecto de 

la adecuada presentación en el estado de flujos de efectivo. 

La antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas: Un detalle de la 

antigúedad de las cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas es como sigue: 

31/12/2018 

Días 

Vigente 79.257 

1 - 30 Días 23.564 
31 - 60 Días 2.481 

61 - 90 Dias 225 
91 - 120 Días S 
120 - 360 Dias 4.321 

Total 109.848 

Movimiento de provisión por deterioro para cuentas dudosas: 

31/12/2018 

Saldos al comienzo del año 2.695 

Provisión del año 1.268 

Castigos (2.695) 
Saldos al fin del año 1.268 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de inventarios es como sigue: 

31/12/2018 

Inventarios 
Materia prima 119.177 

Productos en proceso 15.211 

Productos terminados 143.635 

Provisión valor neto de realización 91) 

Total 217.932 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otros activos es como sigue: 

31/12/2018 

Garantias 2.200 

Otros activos (1) 48.306 

Total 50.506 

Clasificación 
Corrientes 2.200 

No Corrientes 48.306 

Total 

  

31/12/2017 

94.758 
66.130 
27.670 
7.040 
2.663 

198.261 
  

31/12/2017 

19.718 

17.023) 

2.695 

31/12/2017 

128.189 
15.211 
89.562 

91 

  

31/12/2017 

5.184 

62.362 
67.546 

5.184 

62.362 

67.546



(1) Corresponde a los valores por cobrar de los señores Abraham Vigoda y Fernando Davila. 

Durante el año 2018, la Compañía a través de convenios efectuó compensaciones de otros 

activos e intereses por pagar por US$ 17.250 (Ver nota 10). Dicho monto, fue eliminado para 

efecto de la adecuada presentación en el estado de flujos de efectivo. 

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Durante el año 2018 y 2017, el detalle de propiedad, planta y equipo es como sigue: 

  

  

  

31/12/2018 31/12/2017 

Costo o valuación 65.134 62.787 

Depreciación acumulada y deterioro (51.127) (44.175) 

Total 14.007 18.612 

Clasificación 
Maquinaria y Equipo 9.541 13.831 

Otros Activos Fijos 2.247 3.202 

Equipos de Computación 1.896 1.554 

Muebles y Enseres 323 

Total 14.007 

OTROS EQUIPOS MUEBLES 
MAQUINARIA ACTIVOS DE Y 
YEQUIPO FIJOS COMPU. ENSERES EDIFICIOS TERRENOS TOTAL 

valuación 
Saldos al 31 de 
diciembre del 2016 (No 41.627 5.144 14,194 681 5.334 9196 76176 
Auditado) 

Adquisiciones - - 1.141 - - - 1,141 

Ventas = > a us (5,334) (9,196) (14.530) 
Saldos al 31 de Z 
diciembre del 2047 41.627 5.144 15.335 681 - 62.787 

Adquisiciones 428 - 1.544 375 - - 2347 

Ventas - z - - = z E 
OS 42055 514% 16879 1056 - - 65134 

diciembre del 2018 ema a 16813 1056 == __ Y 

OTROS EQUIPOS MUEBLES 
MAQUINARIA ACTIVOS DE Y 

  

  

YEQUIPO FIJOS COMPU. ENSERES EDIFICIOS TOTAL 

Depreciación acumulada y deterioro 

a AE (24.570) — (1423) — (12.160) (641) (1.797) (40 591) 
Venta de activos - - - - 3406 3406 

Gasto por depreciación 13226)  _(519) _(1621) 15) 11.609) _(6.990) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (27.796) — (1.942) — (13,781) (656) - (44,175) 

Venta de activos - - - - - . 

Gasto por depreciación (4,718) — (954) 1.203) 118) - 16,952 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (32.514) (289) (14.983) (7348) (61127 

Saldos neto al 31 de diciembre de 2018 —2541 2248 1.896 22 5 14.007 

 



ACTIVOS INTANGIBLES 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el activo intangible se compone de la siguiente manera: 

31/12/2018 31/12/2017 

Costo o valuación 173.970 135.630 
Amortización Acumulada (138.995) (112.721) 

Total 34,975 22.909 

Clasificación 
Software - 795 

Concesiones 34.975 22.114 

Total 34,975 —22.909 

CONCESIONES SOFTWARE TOTAL 

Costo o valuación 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (Mo 

  

  

  

  

  

Auditado) 127.830 7.800 135.630 

Adiciones z % g 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 127.830 7.800 135.630 

Adiciones 38.340 z 38.340 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 166.170 7.800 173.970 

Amortización acumulada y deterioro 
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (No 

Auditado) (82.507) (4.657) (87.164) 

Gasto amortización (23.209) (2.348) _(25.557) 

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (105.716) (7.005) — (112.721) 

Gasto amortización (25.479) (795)  _(26.274) 

Saldos al 31 de diciembre del 2018 (131.195) 7.800) (138.995) 

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018 — 34.975 . - 34975 

PRÉSTAMOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de préstamos se desglosa como sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

No garantizados - al costo amortizado 
Sobregiros bancarios 72.863 155.107 

Préstamos del exterior (1) 200.263 100.263 

Préstamos accionistas (2) 54.580 38.181 

Subtotal 327.706 293.551 

Garantizados - al costo amortizado 

Préstamos bancarios (3) == 2.505 

Subtotal === 2.505 

Total 327,706 296.056 
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10. 

Clasificación 

  

Corrientes 159.713 296.056 

No Corrientes 167.993 

Total 327.706 296.056 

(1) Corresponde a préstamo recibido por parte de la señora Maria Gaviria y en enero del 2017, 

con una tasa de interés fija del 13,95% anual por 10 años, así como, de la señora Elizabeth 

Vasquez en octubre del 2018, con una tasa de interés fija del 4,25% anual por 5 años. 

(2 Corresponde a valores por pagar al accionista Diego Alfaro. Se recibió un primer préstamo en 

febrero de 2015 por US$ 155.000, por 5 años, con un interés fijo de US$ 375 hasta el 31 de 

diciembre de 2018, luego sería con una tasa del 2% anual, dicho préstamo se utilizó para el 

aumento del capital en el 2017. En diciembre de 2018, se recibió otro préstamo por US$ 

14.580, con una tasa de interés del 2% anual, por un plazo de 10 años. 

(3) Los préstamos bancarios están garantizados por avales y fiadores. 

31/12/2018 31/12/2017 
Institución 

Banco Guayaquil - 

Total 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se 
desglosa como sigue: 

    

  

31/12/2018 31/12/2017 

Cuentas por pagar comerciales: 

Proveedores locales (1) 24.228 16.703 

Subtotal 24.228 16.703 

Otras cuentas por pagar 
Intereses por pagar (2) 13.409 12.750 

Relacionadas 8.508 3716 
Depósitos por identificar 8.360 - 
Anticipo a clientes ha 470 

Tarjetas de crédito - 7.834 

Otras 384 423 

Subtotal 30.661 25.193 

Obligaciones acumuladas 

Obligaciones con el IESS 3.449 

Beneficios a empleados 1.817 

Sueldos y liquidaciones por pagar 14.979 

Subtotal 20.245 

Total    
Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes pendientes 

de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito promedio tomado para 

compras comerciales es de 30 a 60 días. La mayoría de los proveedores no cargan intereses para 
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los primeros 30 días desde la fecha de la factura. Posteriormente, se cargan intereses sobre los 

saldos pendientes a diferentes tasas de interés. La Compañía cuenta con políticas de gestión de 

riesgos financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los 

términos de crédito pre-acordados. 

Los directores consideran que el valor en libros de las cuentas por pagar comerciales se aproxima 

a su valor razonable. 

(1) Al 31 de diciembre del 2018, la compañia mantiene deudas con los siguientes proveedores Pat 
Primo Ecuador Comercializadora S.A., Corporacion El Rosado S.A., Gestión Empresarial S.A., 

Protela Ecuador S.A. y STX Textiles Cia. Ltda. 

(2) Corresponde a los valores por pagar por concepto de intereses de los préstamos recibidos del 

exterior y de los accionistas. Durante el año 2018, la Compañía a través de convenios efectuó 

compensaciones de otros activos e intereses por pagar por US$ 17.250 (Ver nota 6). Dicho 

monto, fue eliminado para efecto de la adecuada presentación en el estado de flujos de efectivo. 

11. IMPUESTOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos se desglosa como sigue: 

11.1 Activos y pasivos del año corriente. - 

  

31/12/2018 31/12/2017 

Activos por impuesto corriente: 
Impuesto al valor agregado > 3.064 

Retenciones impuesto al valor agregado 2.592 2.140 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 2.961 5.201 

Total 10.405 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto al valor agregado por pagar = 11.119 

Retenciones impuesto al valor agregado 1.265 1.438 

Retenciones en la fuente impuesto a la renta 1.313 1.373 

Impuestos por pagar A 18.157 

Total 2.578 32.087 

11.2 Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación 

entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es 

  

como sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

Pérdida según estados financieros antes de (162.018) (68.875) 

impuesto a la renta 

Ingresos exento o no objeto (16.938) - 

Gastos no deducibles 40.531 _ 35.530 

(+/-) Diferencias temporarias 20.731 - 

Útilidad gravable (117.964) (33.345) 

Impuesto a la renta causado 22% (1) - =



Anticipo calculado (2) 5.518 5.825 

  

(-) Rebaja del Anticipo - 2.539 
Anticipo causado 5.518 3.286 

Impuesto a la renta cargado a resultados 5.518 3.286 

Anticipo pagado 317 1593 
Retenciones en la fuente aplicadas 8.162 5.201 
Impuesto a pagar (Crédito Tributario) (2.961 (3.508) 

(1) 

(2) 

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la 

tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribución, no obstante, la tarifa 

impositiva se incrementa al 28% sobre la proporción de la base imponible que 

corresponda a la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios 

o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor 

imposición. Si dicha participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la compañía 

será del 28%. Se puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las 

utilidades sujetas a capitalización. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la tarifa 

porcentual a aplicar para las Micro y Pequeñas empresas es la del 22%. 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 

del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% 

del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Dichos rubros deben incrementarse o diminuirse por conceptos establecidos en 

disposiciones tributarias. 

11.3 Movimiento de la provisión para impuesto a la renta 

31/12/2018 31/12/2017 

Saldos al comienzo del año - 2.130 
Provisión del año 5.518 a 

Pagos efectuados (5.518) 2.130) 

Saldos al fin del año 

  

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado, pagado 

mediante retenciones en la fuente. 

11.4 Saldos de impuestos diferidos. - 

  

Base Base Diferencia Impuesto 

contable fiscal temporaria diferido 

Año 2018 

Provisión por beneficios definidos 163.321 142.590) 20.731  _ 4561 

Total (163,321) (142.590) 20,731 1



Saldos al Reconocido 

  

   

comienzo en los 
del año resultados 

Año 2018 
Activos (pasivos) por impuestos diferidos en 
rela 

Provisión por beneficios definidos = 4.561 

Total = 

  

Saldos al 
fin del 
año 

4.561 

4.561 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan cuando existe un derecho legalmente 

exigible para compensar los activos por impuestos corrientes contra los pasivos por impuestos 

corrientes y cuando se relacionan con los impuestos sobre la renta recaudados por la misma 

autoridad tributaria y el Grupo tiene la intención de liquidar sus activos y pasivos por impuestos 

sobre una base neta. 

El siguiente es el análisis de los saldos de impuestos diferidos para fines de información financiera. 

31/12/2018 

Pasivos por impuestos diferidos - 

Activos por impuestos diferidos 4.56 

Saldos netos 4.561 

31/12/2017 

11.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad 

11.6 

según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue* 

31/12/2018 

Pérdida según estados financieros antes de (162.018) 
impuesto a la renta 

Ingresos exento o no objeto (16.938) 

(+/-) Diferencias Temporarias 20.731 

Gasto no deducibles 40.531 

Útilidad gravable (117.694) 

Impuesto a la renta cargado a resultados 5.518 

Nuevos aspectos tributarios. - 

31/12/2017 

(68.875) 

35.530 
33.345) 

3.286 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 

fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación, 

se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de 

la dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de 

pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya 

constituidas en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que 
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hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse 

contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que 

hubieren sido deducibles o no. Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un 

impuesto diferido relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por 

desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 

2018, el cual podrá ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda 

efectivamente de recursos para cancelar la obligación hasta por el monto efectivamente 

pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de 

Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción 

de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación, se 

detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

+ Se establecieron incentivos específicos para la atracción de inversiones privadas tales 

como: 

-  Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en 

sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, 

contados desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa 

y Únicamente a la nueva inversión, y que se encuentren fuera de las 

jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 años. 

Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para 

los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los 

cantones de frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

- — Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al 

exterior por importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas 

inversiones productivas que suscriban contratos de inversión. 

- — Exoneración del |SD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las 

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al 

menos el 50% de las utilidades. 
-  Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a 

partir de la vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como 

industrias básicas por 15 años, contado desde el primer año en el que se 

generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión y se 

ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas inversiones se realicen en 

cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que 

generen empleo neto. 

+ Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta 

Ingresos 

- — Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de 

sociedades o de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o 

jurisdicciones de menor imposición; siempre y cuando, las sociedades que 

distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona 

natural residente en el Ecuador. 

- Se eliminó el último inciso del artículo Y Exenciones que establecia lo siguiente 

“En la determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más 
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exoneraciones que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales 

o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier 

contribuyente, con excepción de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios 

para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y de Prestación de 

Servicios”. 

Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: 

agrícola; oleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos internacionales; 

exportación de servicios; desarrollo y servicios de software, producción y 

desarrollo de hardware tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, 

productos y contenido digital, servicios en línea; eficiencia energética; industrias 

de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y, sector industrial, 

agroindustrial y agroasociativo. 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del 

impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del 

primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales. 

Gastos Deducibles 

Tarifa 

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exención del ISD 

relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables 

a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los 

criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y 

con estándares internacionales de transparencia 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 

la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 

representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en 

un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el 

beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador. 

Utilidad en la enajenación de acciones 

Se establece un impuesto a la renta único a las utilidades que perciban las 

sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas 

o extranjeras, residentes o no en el país, provenientes de la enajenación directa o 

indirecta de derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o 

establecimientos permanentes en Ecuador. Adicionalmente, se establece que en 

restructuraciones societarias no se entenderá producida enajenación directa ni 

indirecta alguna. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 

mínimo y se establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista 

impuesto a la renta causado. 

Impuesto al Valor Agregado 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA. 
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- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por 

accidentes agropecuarios; los servicios de construcción de vivienda de interés 

social; y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 

0% de IVA. 

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e 

importaciones de bienes y servicios, podrá ser utilizado hasta dentro de 5 años 

contados desde la fecha de pago. 

- Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por 

retenciones de IVA hasta dentro de 5 años. 

- Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes 

y servicios adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas 

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del 

sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD. 

- Se incluye como exención de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones 

financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

- — Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados 

por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que 

cumplan con ciertas condiciones como límite de la tasa referencial, plazo minimo 

360 días, destinado a microcrédito o inversiones productivas. 

- Se establece la devolución ISD a exportadores de servicios, por la importación de 

materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean 

necesarios para la prestación del servicio que se exporte. 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016 

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años 

contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de 

Manabí y Esmeraldas estarán exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta 

por 15 años, contados desde el primer año en el que se generen ingresos 

atribuibles únicamente a la nueva inversión. Para el caso del sector turístico, esta 

exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

11.7 Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los 

contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes 

relacionadas, dentro de un mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$15 

millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine 

si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe 

acumulado de las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2018, 

no supera el importe acumulado mencionado. 
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12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de 

la siguiente forma: 

31/12/2018 31/12/2017 

Jubilación patronal 144.578 144.297 

Bonificación por desahucio 18.743 17.562 

    Total 

12.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 

trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 

continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 

perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afilados al Instituto 

Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la pensión de 

jubilación se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de 

Seguridad Social para la jubilación de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de 

servicios y edad. Se considera como haber individual de jubilación el formado por las 

siguientes partidas: 

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador 

(+) 5% del promedio de la remuneración anual percibida en los últimos 5 años, multiplicado 

por los años de servicio. 

(+) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el 

1ESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva 

Al valor obtenido la compañía tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere 

depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del 

empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomarán en cuenta para la 

rebaja del haber individual de jubilación, los valores que por fondos de reserva hubiese 

legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador. 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como 

sigue: 

31/12/2018 31/12/2017 

Saldos al comienzo del año 144.297 178.888 
Costo laboral por servicios actuales 13.630 34.333 

Costo financiero intereses 5.861 5.964 

Pagos de pensiones (2.273) (2.188) 

Reversión de reserva trabajadores 16.937 (72.700) 

Saldos al fin del año 144,578 144.297 

12.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 

casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 

el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada 

uno de los años de servicio.



31/12/2018 31/12/2017 

Saldos al comienzo del año 17.562 25.082 
Costo laboral por servicios actuales 493 3.952 
Costo financiero intereses 746 715 
Pago empleados 
Saldos al fin del año 

12.187) 

  

  

  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario 

independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 

y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando 

el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos 

deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, 

de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos 

beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento 

salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y 

cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones 

por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 

mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base 

alos cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia 

de los respectivos supuestos. 

Jubilación Bonificación 

Patronal por desahucio 

0.5% incremento en la tasa de descuento 148.208 18.777 

0.5% decremento en la tasa de descuento 145.514 18.710 
0.5% incremento en la tasa de aumento 

salarial 148.208 18.777 

0.5% decrementoen la tasa de aumento 
salarial 145.514 18.710 
0.5% incremento en la tasa de incremento 
de pensiones N/A N/A 

0.5% decremento en la tasa de 
incremento de pensiones N/A N/A 
1 año de incremento en la expectativo de 
vida N/A N/A 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la 

variación real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el 

cambio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los 

supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar que, en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente 

de las obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito 

unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por 

beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera. No hubo cambios en 

los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años 

anteriores.



13. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se 

analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles 

y de riesgo-rendimiento (las políticas de inversión y contribución se integran dentro de este 

estudio). 

No ha habido ningún cambio en el proceso utilizado por la Compañía para gestionar sus 

riesgos de periodos anteriores. 

La Compañía financia el costo de las prestaciones esperadas de los trabajadores sobre 

una base anual. La contribución residual (incluyendo pagos de nuevos servicios) es 

pagada por la Compañía. Las necesidades de financiamiento se basan en el marco de 

medición actuarial local. En este marco, la tasa de descuento se fija en una tasa libre de 

riesgo. Por otra parte, las primas se determinan sobre una base de salario actual. Pasivos 

adicionales derivados de los servicios pasados, debido a los aumentos salariales (pasivos 

de nuevos servicios) se pagan inmediatamente al Fondo. Además de pagar los costos de 

las prestaciones, la Compañía no está obligada a pagar contribuciones adicionales en caso 

de que el fondo no tenga activos suficientes. En ese caso, el Fondo tomará otras medidas 

para restablecer su solvencia, tales como una reducción de los derechos de los miembros 

del plan. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las 

siguientes: 

31/12/2018 31/12/2017 

Tasa(s) de descuento 8,21 8,34 

Tasa(s) de incremento salarial 3,91 3,97 
Tasa(s) de rotación (promedio) 16,67 -5,47 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios 

definidos son los siguientes: 

31/12/2018 31/12/2017 

Costo laboral por servicio actual 14.123 38.285 

Costo financiero 6.607 6.679 
Pago de beneficios (2.331) (2.188) 

Reversión de reserva por personal salido 16.937) 84.887) 
Total 1.462 (42.111 

Durante los años 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$ 14.123 y 

US$38.285 respectivamente, han sido incluidos en el estado de resultados como costos 

o gastos de administración y ventas. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la 

compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera 

más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 

resultados 

A continuación, se presenta una definición de los ingresos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 

Compañía, si es el caso. 
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a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla 

con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compañía. La 

Compañía mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectúa un seguimiento periódico; y, 

a la fecha de emisión del presente informe se considera que no está expuesta a un riesgo 

inminente. 

b) Riesgo de liquidez - La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la gestión 

de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de 

liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 

mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía 

c) Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de 

continuar como negocio en marcha. 

Categorías de instrumentos financieros: 

  

31/12/2018 31/12/2017 

Activos Financieros medidos al costo amortizado 

Efectivo y bancos 2.816 2.386 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar 198.384 359.387 

Total 201.200 361.773 

Pasivos Financieros medidos al costo amortizado 

Préstamos 296.056 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 

pagar 41.896 

Total    
14. PATRIMONIO 

El patrimonio de la Compañía asciende a US$ 2.770 (US$ 170.850 para el año 2017), y se 

encuentra compuesto por el capital social, reservas, resultados acumulados por la adopción de 

NIIF y resultados del ejercicio. 

14.1 Capital - El capital social autorizado está constituido por 390.778 acciones de US $ 1,00 

cada una, a valor nominal (170.000 acciones para el año 2017). 

  

N? de Total Acciones 

Nombres de los accionistas acciones (USD) % 

Diego Alfonso Alfaro Vasquez 199.297 199.297 51% 

María Marcela Gaviria León 191.481 191.481 49% 

  

Total 390.778 390.778 100% 

14.2 Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual 

sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital 

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede 

ser capitalizada en su totalidad.



El valor por reserva legal al 31 de diciembre de 2018, asciende a US$ 29.507, que 

representa el 8% del capital social. 

14.3 Resultados acumulados - Valores acumulados por concepto de pérdidas acumuladas 

31/12/2018 31/12/2017 

Pérdidas acumuladas (230.253) (158.092) 

Resultados acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIIF (24,287) (24.287) 

Total (254,540) (182.379) 

14.4 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad o pérdida obtenida durante el ejercicio 

económico del año 2018 y 2017. 

31/12/2018 31/12/2017 

Resultado del ejercicio (162.975) (68.875) 

Total (162.975) (68.875) 

15 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Por los años 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue: 

  

31/12/2018 31/12/2017 

Ingresos de actividades ordinarias 
Ingresos netos provenientes de la venta de bienes (1) 520.228 550.287 

Ingresos netos provenientes de la prestación de 
servicios 428 4.200 
Devoluciones y descuentos en ventas (7.321) (4.183) 

Total 519,335 550,304 

Otros ingresos 
Otras rentas (2 21.552 40.352 

Descuento en compras 775 132 

Utilidad en venta de activo fijo = 28.875 

Total 22,327 

  

(1) Venta de bienes - La Compañía ha reconocido como ingresos operacionales por venta de 

bienes de ropa de dormir y ropa intima. 

(2) Otras rentas. — Corresponde al reconocimiento del reverso de la provisión de jubilación 

patronal por un valor de US$ 16.937 y otros ajustes menores. 
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16 COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

Por los años 2018 y 2017, de costos de ventas y gastos de administración y ventas es como sigue: 

31/12/2018 

Costo de ventas 324.665 
Gastos de administración y ventas 316.677 

Gastos financieros 45.992 

Otros gastos 10.346 

Total 697.680 

Un detalle de gastos de administración y ventas por su naturaleza es como sigue: 

31/12/2018 

Sueldos y beneficios a los empleados 251.013 
Honorarios profesionales 128.587 

Consumos de materias primas y consumibles 95.441 

Arrendamientos 27.804 
Amortización 25.884 

Otros gastos 21.724 

Provisión de jubilación patronal y desahucio 20.886 

Suministros y materiales 15.994 
Publicidad y propaganda 9.144 

Transporte y movilización 9.043 

Mantenimiento y reparaciones 7.761 
Depreciación propiedad, planta y equipo 6.952 

Comisiones 5.635 
Servicios públicos 4.902 

Impuestos y contribuciones 4.517 

Seguros y reaseguros 4.047 

Gasto de provisión y deterioro de cuentas por cobrar 1.268 

Gastos legales 625 

Gastos de Gestión y gastos de viajes 115 

Total 641,342 

31/12/2018 

Sueldos y beneficios a los empleados 
Sueldos y salarias 176.704 

Participación a trabajadores - 

Beneficios sociales 35.883 
Aportes al IESS y fondos de reserva 29.626 

Otros 8.800 

Total 251.013 

31/12/2018 

Gastos Financieros 
Comisiones bancarias 4.828 

Gastos factoring 20.727 

Intereses _20.437 

Total 45.992 

31/12/2017 

359.338 
276.986 
19.252 

  

31/12/2017 

215.276 
78.427 

175.266 
12.444 

25557 
15.912 

9.880 

38.496 
3.750 

20.175 

11.545 
6990 
2.605 
4641 

2.311 

7.151 
2.695 

2.511 

692 

636.324 

31/12/2017 

138.900 

22.805 
18.187 

35.384 

215.276 

34/12/2047 

7.130 

12.122 
19,252 
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16.1 Impuesto a la Renta. - 

31/12/2018 31/12/2017 

Impuesto a la renta 

Año corriente 5.518 S 
Subtotal 5.518 E 

Impuesto diferido 

Originación y reversión de diferencias temporarias (4.561 z 
Subtotal (4.561) Z 
Total 7 

(1) La tasa estándar del impuesto de sociedades que se aplica al beneficio reportado es el 22%. 

La tasa aplicable ha cambiado luego de la promulgación de la Ley Orgánica para el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fisca, 
publicada el 21 de agosto del 2018. 

17 TRANSACCIONES CON RELACIONADAS 

17.1 Transacciones Comerciales 

Durante el año 2018 y 2017, la Compañía realizó las siguientes transacciones con partes 

relacionadas: 

Compra de 
Venta de bienes/servicios bienes/servicios 
31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 

Transacciones Comerciales: 
Winmoney Cia. Ltda. (1) (31.354) 64.279 - - 
Maria Gaviria 552 > 55.946 7.378 
Diego Alfaro 100 E 67.600 19.778 

Total (30,702) 64.279 123.546 27.156 

Las ventas de bienes a relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la Compañía 

Las compras se realizaron al precio de mercado. 

(1) Durante el mes de diciembre de 2018, se emitieron notas de crédito por devolución de 

mercadería que fue vendida en periodos anteriores. 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa. 

  

Saldos adeudados por Saldos adeudados a 
partes relacionadas partes relacionadas 

31/12/2018 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2017 

Winmoney Cia. Ltda.. 82.243 159.311 - - 

Maria Gaviria 57 57 3.680 E 

Diego Alfaro 59.260 38.181 

Total 82.300 159.368 62.940 38.181



18 RECLASIFICACIONES Y ESTRUCTURA DE NOTAS CONTABLES. 

Los estados financieros correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2017, tuvieron 

ciertas modificaciones que fueron validadas por los actuales auditores y que al 31 de diciembre de 

2018 y 2017, se presentan agrupadas en función a su mejor presentación de acuerdo con lo 

establecido en las NIIF para las PYMES, donde cada partida significativa del estado de situación 

financiera, estado de resultados y otros resultados integrales, Estado de cambios en el patrimonio 

y estado de flujos de efectivo se encuentran referenciados a su nota respectiva. 

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (30 de mayo 
del 2019) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

20 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

  

   

   

Los estados financieros por el Año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Administración d Ja ÍA FINA S.A. LENFISA 30 de mayo de 2019 y serán presentados a 
los Accionistas pÁ mn. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados 
financieros será, por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

Wheñine haiza : 

Ing. Katherine Loaiza 

Contadora General


