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La Compañía fue constituida en Ecuador en julio de 1981, su domicilio principal se encuentra en el 
Km. 9 1/2 vía Circunvalación Montecristi, provincia de Manabí.  Su actividad principal es la pesca 
industrial y comercial en todas sus fases, incluyendo la captura, investigación, conservación, 
procesamiento o transformación y comercialización de productos derivados de la pesca. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía.

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con 
las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF. 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus 
valores razonables, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo.  El costo 
histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene 
en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición.  El valor razonable a efectos 
de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este 
tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de leasing que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero 
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso 
de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos 
que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

2.3 Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor.  Son 
valuados al costo promedio ponderado.  Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición.  

2.4 Propiedades, planta y equipos 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y 
equipos se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento según lo previsto por la administración de la Compañía. 

  
2.4.2 Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del 

reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro de 
valor, si hubiere. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que 
se producen.  

2.4.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem      Vida útil (en años) 

Buques: 
  Casco 40 
  Maquinarias y equipos pesqueros 25 - 35 
Edificios e instalaciones 15 - 60 
Maquinarias y equipos  5 - 60 
Muebles y equipos de oficina 10 
Vehículos 12 
Equipos de computación 7 

2.4.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro 
o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia 
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

2.4.5 Deterioro del valor de propiedades, planta y equipo - Al final de cada período, la 
Compañía evalúa los valores en libros de sus propiedades, planta y equipo a fin de 
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por 
deterioro.  En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de 
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).  

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

2.5 Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los grupos de 
activos para su disposición se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es 
recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso continuo.  Esta condición se 
considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable dentro del período de un 
año desde la fecha de clasificación y el activo (o Grupo de activos para su disposición) está 
disponible para la venta inmediata en su estado actual. 

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor 
del valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas. 

2.6 Impuesto a la renta - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La 
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo de la 
Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas 
al final de cada período. 

2.7 Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes.   

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad.   

2.8 Beneficios a empleados 

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio - El costo de los 
beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es determinado 
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales 
realizadas al final de cada período. 
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se 
reconocen en el estado de situación financiera con cargo a los resultados del año, en el 
período en que se producen.  El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en 
otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del período.

2.8.2 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañía.  Este beneficio se 
calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.9 Reconocimiento de Ingresos - Se reconocen al valor razonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas 
y cada una de las siguientes condiciones: 

• La Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, 
derivados de la propiedad de los bienes; 

• La Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los bienes 
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo 
sobre los mismos; 

• El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

• Es probable que la Compañía reciba beneficios económicos asociados con la transacción; y 

• Los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con 
fiabilidad. 

2.10 Costos y gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen. 

2.11 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 
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2.12 Activos financieros -  La Compañía clasifica sus activos financieros en efectivo y bancos, 
cuentas por cobrar, y otros activos financieros.  La clasificación depende del propósito con el que 
se originaron o adquirieron los instrumentos financieros.  La administración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.12.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses. 

2.12.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no se negocian o cotizan en un mercado activo, ni existe la intención 
de venderlos. 

Estos activos inicialmente se reconocen a su valor razonable y después del 
reconocimiento inicial, al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro, en función a su recuperabilidad.  Estas cuentas no 
generan intereses, y el período de crédito promedio de su recuperación es de 30 días. 

Las cuentas por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización.  Esta provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de 
recuperación de las cuentas.  El incremento en la provisión se reconoce en el resultado del 
período. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de 
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes.   

2.12.3 Otros activos - Comprende las aportaciones redimibles a favor de la Corporación de 
Promoción de Exportaciones e Inversiones "CORPEI", cuyos pagos son de cuantía fija o 
determinable, y la Compañía tiene la intención efectiva y además, la capacidad de 
conservar hasta su vencimiento.  El reconocimiento inicial se realiza considerando el 
precio de la transacción o costo, el mismo que se aproxima a su valor razonable. 

No hay  provisión por deterioro del valor por cuanto se espera cobrar al vencimiento todo 
el valor de los cupones de cuotas redimibles y certificados de aportación a la CORPEI.   

Se registra en activo no corriente debido a que su vencimiento es mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

2.12.4 Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero únicamente 
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad del activo financiero.   

2.13 Pasivos financieros - La Compañía clasifica sus pasivos financieros en préstamos y cuentas por 
pagar y otras cuentas por pagar.  Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a 
menos que la Compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción incurridos.  Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.13.2 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o 
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.  El período de crédito promedio para 
la compra de bienes es de 45 días.   

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo 
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía.

2.14 Estimaciones contables - La preparación de los presentes estados financieros en conformidad 
con NIIF requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los 
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el período de la 
revisión y períodos futuros si el cambio afecta tanto al período actual como a períodos 
subsecuentes. 

2.15 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros  

Durante el año 2013, la Administración ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del 
1 de enero del 2013. 

Modificaciones a la NIIF 7 Revelaciones - Compensación de activos financieros y pasivos 
financieros 

Durante el año 2013, la Administración ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIIF 
7 Desgloses - Compensación de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de 
la NIIF 7 requieren que las compañías revelen información sobre los derechos de los acuerdos de 
compensación y afines (tales como requisitos de constitución de garantías) para instrumentos 
financieros, en virtud de un acuerdo de compensación exigible o acuerdos similares.  

NIIF 13 - Medición del Valor Razonable  

La Compañía ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en el año 2013. La NIIF 13 establece una 
única fuente de orientación para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable. El 
alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medición del valor razonable de la NIIF 
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, 
otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las 
mediciones efectuadas a valor razonable, excepto por las mediciones que tienen algunas 
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similitudes con el valor razonable , pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de 
realización a efectos de la medición de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluación 
de deterioro).  

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiría por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo en una transacción de mercado principal (o el más 
ventajoso) en la fecha de medición en las condiciones actuales del mercado.  

El valor razonable según la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. Asimismo, la NIIF 13 
incluye requisitos extensos de revelación. La NIIF 13 requiere la aplicación prospectiva a partir 
del 1 enero del 2013. Adicionalmente, las disposiciones transitorias específicas en la norma, 
establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelación establecidos en la norma, en 
referencia a la información comparativa proporcionada por períodos antes de la aplicación inicial 
de la norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Administración no ha revelado 
información requerida por la NIIF 13 para el período comparativo 2012. 
A parte de las revelaciones adicionales, la aplicación de las NIIF 13 no ha tenido un impacto 
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no sonsolidados).  

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de partidas en otro resultado integral  

Las enmiendas introducen una nueva terminología para el estado del resultado integral y estado 
de resultados, cuyo uso no es obligatorio. En virtud de las modificaciones a la NIC 1, el estado 
del resultado integral cambia su nombre por el "estado del resultado del período y otro resultado 
integral" (y el "estado de resultados" pasa a denominarse "estado de utilidad o pérdida").  

Las modificaciones de la NIC 1 conservan la opción de presentar el resultado del período y otro 
resultado integral en un único estado o en dos estados separados pero consecutivos. Sin embargo, 
las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas 
en dos categorías: (a) las partidas que no serán reclasificados posteriormente al resultado del 
ejercicio, y (b) las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del período 
cuando se cumplen determinadas condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de otro 
resultado integral se asignarán sobre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opción 
de presentar partidas de otro resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.  

La Administración no ha adoptado la nueva terminología para el estado del resultado integral y 
estado de resultados. Sin embargo, el otro resultado integral ha sido agrupado en dos categorías. 
  

Modificaciones a la NIC 1 - Presentación de estados financieros  

Las modificaciones a la NIC 1 con respecto a cuándo se requiere un estado de situación 
financiera al principio del período anterior (tercer estado de situación financiera) y las notas 
relacionadas a presentar.  

Las enmiendas especifican que se requiere un tercer estado de situación financiera cuando a) una 
entidad aplica una política contable retroactivamente o realiza una reexpresión retroactiva o 
reclasificación de partidas en sus estados financieros, y b) la aplicación retroactiva, 
reformulación o reclasificación tiene un efecto material en la información contenida en el tercer 
estado de situación financiera. Las enmiendas especifican que las notas correspondientes, no son 
necesarias para acompañar el tercer estado de situación financiera.  
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En el año 2013, la Administración no ha aplicado ninguna de las mejoras anuales a las NIIF, 
porque no tienen un efecto material sobre la información presentada en el estado de situación 
financiera.  

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en el 2011)

En el año en curso, la Compañía ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados (revisada en 
el 2011) y las enmiendas consiguientes, por primera vez. 

La NIC 19 (revisada en el 2011) cambia la contabilización de los planes de beneficios definidos 
y los beneficios por terminación.  El cambio más importante se refiere a la contabilización de los 
cambios en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan.  Las modificaciones 
requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el 
valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan la el método 
de la “banda de fluctuación” permitida por la versión previa de la NIC 19, y acelera el 
reconocimiento de los costos de servicios pasados.  Adicionalmente, todas las ganancias y 
pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resultado integral.  
Por otra parte, el costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la 
versión previa de la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto", el cual según la NIC 
19 (revisada en el 2011), se calcula aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo 
por beneficios definidos.  Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el 
resultado del período y otro resultado integral en años anteriores.  Adicionalmente, la NIC 19 
(revisada en el 2011) introduce algunos cambios en la presentación del costo por beneficio 
definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

2.16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 
NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad NIC nuevas y revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas: 

NIIF Título Efectiva a partir 
   
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015 
Enmiendas a la NIIF 9 y  
  NIIF 7 

Fecha obligatoria efectiva de la 
  NIIF  9 y revelaciones de transición 

Enero 1, 2015 

Enmiendas NIC 32 Compensación de activos y pasivos 
financieros 

Enero 1, 2014  

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros. Esta norma se modificó en octubre del 2010, la cual incluyó los 
requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los estados 
financieros.  

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de las modificaciones no tendrá un 
impacto significativo en los estados financieros. 
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…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 
  

Clientes 1,195,095 461,892 
Anticipos a proveedores 859,119 2,473,458 
Compañías relacionadas y accionista, nota 16 498,048 453,899 
Empleados 455,365 444,912 
Otros 1,279 1,259 
Provisión de cuentas incobrables     (21,730)     (21,730) 

   
Total 2,987,176 3,813,690 

Al 31 de diciembre del 2013: 

• Clientes representa facturas pendientes de cobro a compañías locales y del exterior por venta de 
productos, los cuales tienen vencimiento hasta 30 días y no generan intereses. 

• Anticipos a proveedores incluye principalmente desembolsos otorgados para construcción en curso 
de la Planta Chanduy e instalaciónes por US$663,397. 

• Empleados incluye principalmente anticipos y préstamos otorgados a trabajadores de la Compañía 
con vencimientos menores o igual a un año.  

La antigüedad de las cuentas por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2013, es como sigue: 

…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 
  

Por vencer: 1,036,629 436,034 
  

Vencido:   
  Hasta 30 días 131,192 90 
  De 31 a 60 días 1,906 4,002 
  De 61 a 90 días 3,602  
  Más de 90 días      21,766   21,766 

  
Total 1,195,095 461,892 
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…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 
  

Materia prima 2,188,860 1,549,539 
Productos terminados 529,106 857,681 
En tránsito 514,832 1,321,069 
Materiales de empaque, repuestos y otros 156,181 187,952 
Subproductos    109,920     78,402 

  
Total 3,498,899 3,994,643 

Al 31 de diciembre del 2013: 

• Materias primas incluye principalmente 710,162 kg de atún valorado en US$1.7 millones. 

• Productos terminados incluye principalmente 34,991 kg de especies de atún en lomos, porciones, 
fileteado y cubos valorados en US$406,628. 

• En tránsito incluye principalmente costos por US$417,223 relacionados con costos de pesca por 
liquidar de embarcación se encuentra en alta mar.  

…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Costo  32,769,179 32,490,729 
Depreciación acumulada  (10,022,741) (15,701,644) 

  
Total 22,746,438 16,789,085 

Clasificación:   
Terrenos 595,211 510,637 
Buques  8,845,818 10,963,397 
Edificios e instalaciones 2,416,883 2,550,043 
Maquinarias y equipos 1,564,937   1,534,430 
Muebles, equipos de oficina, computación y vehículos 367,833 375,674 
Construcciones en curso   8,955,756      854,904 

  
Total 22,746,438 16,789,085 
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos, fueron como sigue: 

Terrenos Buques  
Edificios e 

instalaciones

Maquinari
as y 

equipos 

Muebles, 
equipos de 
oficina, de 

computación 
y vehículos 

Construcciones 
en curso  Total 

(en U.S. dólares) 
Costo: 

Enero 1, 2012 114,662 22,707,548 3,515,641 1,861,957 563,862 236,952 29,000,622 

Adquisiciones 395,975 2,172,927 13,170 229,451 84,234 617,952 3,513,709 
Ventas ______ _________ ________     (23,602) _______ ________     (23,602)
Diciembre 31, 2012 510,637 24,880,475 3,528,811 2,067,806 648,096 854,904 32,490,729 

Adiciones 115,743 1,925,362 31,622 33,260 53,751 8,898,786 11,058,523 
Activaciones 659,920 5,022 132,992 (797,934) 
Ajuste al costo atribuido (5,186,383) (5,186,383)
Reclasificación como 
mantenidos para la 
venta 

(5,543,120) (5,543,120)

Venta (31,169) _________     (19,401)               -             - _                 _      (50,570)

Diciembre 31, 2013 595,211 16,736,254 3,546,054 2,234,058 701,847 8,955,756 32,769,180 

Buques 
Edificios e 

instalaciones 
Maquinarias y 

equipo 

Muebles, 
equipos de 

oficina, 
computación y 

vehículos Total 
(en U.S. dólares) 

Depreciación:   

Enero 1, 2012 (13,348,761) (825,040) (437,145) (220,443) (14,831,389) 

Gastos por depreciación (568,317) (153,728) (115,086) (51,979) (889,110) 
Ventas _________ _______     18,855 ________         18,855 
Diciembre 31, 2012 (13,917,078) (978,768) (533,376) (272,422) (15,701,644) 

Gastos por depreciación (518,136) (154,800) (135,745) (61,592) (870,273) 
Ajuste al costo atribuido 2,947,155    2,947,155 
Reclasificación como mantenidos 

para la venta 3,597,623 3,597,623 
Ventas   _________        4,397 _______ _______           4,397 

Diciembre 31, 2013 (7,890,436) (1,129,171) (669,121) (334,014) (10,022,742) 



-19- 

Al 31 diciembre del 2013:  

• Adiciones incluye principalmente construcción de obra civil en la nueva planta de la comapañia 
ubicada en Chanduy - Santa Elena por US$8.1 millones y compra de buque pesquero “Nueva 
Cadiz” por US$2 millones, los cuales  fueron financiados principalmente por préstamos efectuados 
a bancos locales por US$6.5 millones. 

• La Compañía capitalizó intereses de préstamos otorgados por bancos locales para la construcción 
de la Planta de Chaduy - Santa Elena por US$408,565.  

• La Compañía ajusto el costo atribuido de los buques pesqueros Altar 11 por US$(1.4) millones y 
21 por US$(854,546), el ajuste fue determinado mediante avalúo realizado por un perito 
independiente de la Compañía.  El efecto de este ajuste fue una disminución en el valor en libros 
del activo que fue registrado con débito a la cuenta de patrimonio “Reserva proveniente de la 
adopción por primera vez de NIIF”, nota 13. 

Activos en garantía - Al 31 de diciembre del 2013, terrenos, buques, maquinarias y equipos con un 
valor en libros por US$12.3 millones, se encuentran prendados e hipotecados en garantía de los 
préstamos de la Compañía (ver nota 7 y 17).   

Al 31 de diciembre del 2013, representan el valor razonable de los buques Altar 11 por US$1.1 millón 
y Altar 21 por US$869,062, los cuales fueron valorados por un perito indenpendiente a la Compañía 
en mayo del 2013. Mediante acta de junta general de accionistas celebrada en diciembre 18 de 2013, 
los accionistas autorizaron a la Administración de la Compañía para que inicien los trámites de venta 
de los buques a la compañía relacionada Tunafleet S.A., quien entrego US$2 millones como anticipo 
por la compra de los buques y hasta la fecha de aprobación de los estados financieros la escritura de 
compra venta se encuentran en proceso de elaboración. 

…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Al costo amortizado:   

Préstamos bancarios 11,617,587 5,834,420 
Intereses        75,932      40,960 

  
Total 11,693,519 5,875,380 

  
Clasificación:   
Corriente 5,341,716 3,273,022 
No corriente   6,351,803 2,602,358 

  
Total 11,693,519 5,875,380 
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Al 31 de diciembre del 2013, los préstamos están garantizados por hipoteca sobre terrenos y 
edificaciones celebrados con bancos locales, ver nota 17. 

Al 31 de diciembre del 2013 las deudas no corrientes tienen los siguientes vencimientos: 
  

…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

2014  951,848 
2015 1,600,353 782,180 
2016 1,406,112 514,169 
2017 1,409,387 354,161 
2018 1,331,211  
2019    604,740 ________ 

  
Total 6,351,803 2,602,358 

…Diciembre 31,… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Compañía relacionada y accionista, nota 16 3,101,318 644,716 
Proveedores 2,495,181 1,509,593 
Anticipos de clientes 61,041 610,935 
Empleados    132,237     236,426 

  
Total 5,789,777 3,001,670 

Al 31 de diciembre del 2013, proveedores incluye principalmente facturas por compra de materia 
prima, las cuales no devengan interés y tienen vencimientos promedio hasta 45 días. 

9.1   Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes, 
es como sigue: 

…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

Activos por impuesto corrientes: 
Impuesto al valor agregado 1,818,211 539,904 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 373,151 120,593 
Notas de crédito recibidas del SRI          8,299     6,276 

  

Total 2,199,661 666,773 
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…Diciembre 31… 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

  
  

Pasivos por impuestos corrientes:   
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 90,021 46,499 
Retenciones en la fuente del IVA 85,109 23,147 
Impuesto al valor agregado        100   3,421 

  

Total 175,230 73,067 

9.2 Conciliación tributaria- contable del impuesto a la renta - Una reconciliación entre la utilidad 
según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

  

 Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
  a la renta 731,639 670,599 

 Gastos no deducibles 316,836 193,720 
 Otras deducciones (remuneraciones empleados con 

  discapacidad e incremento neto de empleos)                -   (244,121) 
 Utilidad gravable 1,048,475 620,198 

  

 Impuesto a la renta causado (2012 - 23%)    230,665 142,646 

 A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  Para el año 2013, la Compañía 
determinó como anticipo de impuesto a la renta US$267,698; sin embargo, el impuesto a la renta 
causado del año fue de US$230,665.  Consecuentemente, la Compañía registró en resultados 
US$267,698 equivalente al impuesto a la renta mínimo.  

 A la fecha de emisión de los estados financieros se encuentra en proceso de revisión la 
declaración de impuesto a la renta del año 2010 y están abiertos para revisión de las autoridades 
tributarias los años 2011 al 2013, sobre los cuales podrían existir diferencias de criterio en cuanto 
a los tratamientos de ingresos exentos y gastos deducibles. 

9.3  Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción 

En diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código 
Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos 
tributarios principalmente los siguientes: 

• La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. 

• La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en 
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 
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9.4 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 

Estado 

En noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros 
aspectos tributarios principalmente los siguientes:

• La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%.  Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y 
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 
naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales.  Los pagos de este impuesto en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

• Se establece el impuesto ambiental a la contaminación vehicular, que se grava en función 
del cilindraje y del tiempo de antigüedad de los vehículos. 

De conformidad con disposiciones legales vigentes , los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 
período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un 
estudio de Precios de Transferencia.  La Compañía preparó el estudio del año 2013, en base al cual se 
determinó que las transacciones realizadas con las referidas partes relacionadas han sido efectuadas a 
precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. 

  …Diciembre 31… 
  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

 Beneficios sociales 278,502 232,874 
 Participación a trabajadores  162,146 151,398 
    

 Total 440,648 384,272 

Beneficios sociales - Incluye pricipalmente, provisiones por vacaciones del personal por US$ 138,195, 
décimo cuarta remuneración por US$65,336 y décimo tercera remuneración por US$21,357.

Participación a trabajadores - Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores al 31 
de diciembre del 2013, es como sigue: 

  …Diciembre 31… 
  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 
  

 Saldo al comienzo del año 151,398 447,890 
    

 Provisión  129,173 118,425 
 Pagos  (118,425) (414,917) 
    

 Saldo al final del año 162,146 151,398 
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  …Diciembre 31… 
  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

 Jubilación patronal 378,714 336,076 
 Bonificación por desahucio   89,132   85,464 
    

 Total 467,846 421,540 

12.1 Jubilación patronal - Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación 
patronal fueron como sigue:

  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 Saldos al comienzo del año 336,076 334,147 
 Costo de los servicios del período corriente 45,659 46,736 
 Costo por intereses 21,734 23,390 
 Pérdida (ganancia) actuarial 12,029 (54,010) 
 Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (36,784) (14,187) 
    

 Saldos al fin del año 378,714 336,076 

12.2 Bonificación por desahucio - El detalle del valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio, fueron como sigue:

  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 Saldos al comienzo del año 85,464 78,092 
 Costo de los servicios del período corriente 9,221 10,014 
 Costo por intereses 5,790 5,464 
 Pérdida actuarial 2,858 19,319 
 Beneficios pagados (14,201) (27,425) 
    

 Saldos al fin del año 89,132 85,464 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario 
independiente.  El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada.  Bajo este método los beneficios definidos deben ser 
atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que 
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis reflejan 
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de 
estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en 
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados intgrales durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados. 
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Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.  El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos.  

• Si la tasa de descuento varía en 0.5 puntos (mayor o menor), la obligación por beneficios 
definidos, disminuiría en US$31,897 o aumentaría en US$28,473, respectivamente. 

• Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la obligación por 
beneficios definidos se incrementaría en US$33,041 o disminuiría en US$29,651, 
respectivamente. 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación 
real en la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las 
hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 
correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario 
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios 
definidos reconocido en el estado de situación financiera.  No hubo cambios en los métodos e 
hipótesis utilizados al elaborar el análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

Al 31 de diciembre del 2013, las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos 
actuariales fueron la tasa de descuento del 7% y tasa de incremento salarial del 3% 

13.1 Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013, el capital suscrito y pagado representa 5.8 
millones de acciones de  valor nominal de US$1.  La composición de estructuta accionaria es 
como sigue: 

Accionista 
% de 

participación 
No. de 

acciones 
Capital  
Social 

  (en U.S. dólares) 
   

Perotti Coello Gian Sandro 56 3,284,280 3,284,280 
Coello Izquierdo Maria Eloisa   44 2,542,520 2,542,520 

   
Total 100 5,826,800 5,826,800 

13.2 Aporte para futura capitalización - Durante el año 2013 el accionista Gian Sandro Perotti 
realizó aportes en efectivo por US$1.4 millones para desarrollo del proyecto de la nueva planta 
ubicada en Chanduy - Santa Elena, a la fecha de los estados financieros aun no se ha iniciado el 
trámite para el aumento de capital. 
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13.3 Reservas 

  Diciembre 31 
  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

 Reserva legal 634,587 597,783 
 Reserva facultativa    3,324    3,324 
    
 Total 637,911 601,107 

Reserva legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.   

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada 
en su totalidad. 

13.4 Utilidades retenidas 

  Diciembre 31 
   2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

 Utilidades retenidas distribuibles 1,561,503 1,160,789 
Resultados acumulados provenientes de la  
  adopción por primera vez de las NIIF  3,880,493 6,168,462 

 Reservas según PCGA anteriores:   
   Reserva de capital 683 683 
   Otras        6,265        6,265 
    
 Total 5,448,944 7,336,199 

Los saldos de las siguientes cuentas surge de la aplicación por primera vez de las NIIF y de los 
saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF - Incluye los 
valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NIIF y 
resultados por efectos de revaluacion de propiedades determinados mediante avalúo realizado 
por un experto independiente.  El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas 
acumuladas.  Este saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado.  
Los trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelto en 
el caso de liquidación de la Compañía.   

           2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 Costo de ventas 22,947,126 20,946,157 
 Gastos de administración y ventas  1,960,975  1,936,488 
    

 Total 24,908,101 22,882,645 
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Un detalle de costos y gastos por naturaleza, es como sigue: 

           2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 Consumos de materia prima 17,078,660 14,596,989 
 Sueldos, salarios y beneficios sociales 2,886,590 2,551,356 
 Materiales directos 913,458 869,595 
 Depreciación y amortización 870,273 889,110 
 Mantenimiento y reparaciones 552,513 788,181 
 Servicios 234,268 268,090 
 Participación de trabajadores sobre utilidades 129,173 118,425 
 Comisiones    162,247    164,356 
 Guardianía 128,606 123,390 
 Transporte 127,467 103,992 
 Impuestos y contribuciones 67,805 70,031 
 Gastos de viaje 17,993 27,258 
 Otros 1,739,048 2,311,872 

  

 Total 24,908,101 22,882,645 

           2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

 Intereses en obligaciones, nota 7 359,620 393,732 
 Intereses ganados, neto    (2,771)  (47,047) 

  

 Total 356,849 346,685 

Las transacciones y saldos con Compañías relacionadas durante los años 2013 y 2012, incluyen lo 
siguiente: 

  Diciembre 31 
  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

Cuentas por cobrar:   
 Tristan International LLC 287,838 209,350 
 Marine Protein MARPROT S. A. 103,054 193,731 
 Gianna María Perotti Coello 62,320   10,063 
 Maria Eloísa Coello Izquierdo (accionista) 40,280 
 Otros     4,556   40,755 
    
 Total 498,048 453,899 
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  Diciembre 31 
  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

Cuentas por pagar:   
Tunafleet S. A. (1) 2,000,000 256,010 
Elvayka S. A. 637,891  
Eurofish S. A. 382,283 377,957 
Pesquera Atunes del Pacifico S.A. 45,822  
Gian Sandro Perotti Coello (accionista) 22,363  
Otras      12,959   10,749 

  

Total 3,101,318 644,716 

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde anticipos otrogados a la compañía para la venta de los 
buques pesqueros denominados Altar 11 y Altar 2, ver nota 6. 

  2013 2012 
   (en U.S. dólares)  

Otros pasivos financieros:   
 Eurofish S. A. 108,987 108,387 
 Maria Eloísa Coello Izquierdo (accionista) 54,677 57,746 
 Gian Sandro Perotti Coello (accionista)        490   31,756 
    

 Total 164,154 197,889 

Al 31 de diciembre del 2013, estos saldos no generan interés y no tienen vencimiento establecido. 

  2013 2012 
  (en U.S. dólares) 

Ventas:   
 Tristan International LLC 6,844,001 6,114,536 
 Eurofish S. A. 2,949,449 5,424,877 
 Maria Eloísa Coello Izquierdo (accionista) 2,452,685 143,092 
 Gianna María Perotti Coello 95,518 38,009 
 Marine Protein MARPROT S. A. 94,190 21,907 
 Delgado Coello Pablo Xavier 25,216 79,258 
 Pesquera Atunes del Pacifico 4,708  
 Elvayka S.A. 2,365  
 Gian Sandro Perotti Coello (accionista) 2,275 2,198 
 Pier Perotti Coello                63                84 

Compras:   
 Elvayka S. A. 4,059,891 3,893,443 
 Tunafleet S. A. 773,111 2,998,432 
 Eurofish S. A. 362,698 1,681,637 
 Gian SandroPerotti Coello (accionista) 106,698  
 Pesquera Atunes del Pacifico      93,149                 -
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Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene las siguientes garantías sobre sus propiedades: 

• Hipoteca abierta suscrita en julio 23 del 2012 a favor de Corporación Financiera Nacional sobre 
106.66 hectáreas de terreno, que se encuentra ubicado en el cantón Cerecita, provincia del 
Guayas, suscrita con el propósito de garantizar las operaciones de crédito presentes y futuras.  

• Hipoteca naval abierta con sus máquinas, aparejos y en general a todos los objetos fijos o no, que 
sin formar parte del cuerpo de la nave son indispensables para su servicio, maniobra y 
navegación, esta hipoteca fue suscrita en julio 23 del 2012 a favor de Corporación Financiera 
Nacional sobre buque pesquero denominado Altar número veintiuno de 190 TM. 

• Hipoteca  abierta con sus máquinas, aparejos y en general a todos los objetos fijos o no, que sin 
formar parte del cuerpo de la nave son indispensables para su servicio, maniobra y navegación, 
esta hipoteca fue suscrita en agosto 12 del 2010 a favor de Banco de la Producción S. A. 
PRODUBANCO sobre buque pesquero denominado Altar 11 de 300 TM. 

• Hipoteca naval abierta con sus máquinas, aparejos y en general a todos los objetos fijos o no, que 
sin formar parte del cuerpo de la nave son indispensables para su servicio, maniobra y 
navegación, esta hipoteca fue suscrita en agosto 20 del 2012 a favor de Banco Pichincha C.A. 
sobre buque pesquero denominado Patillo de 100 TM. 

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantiene garantizados US$12.3 millones, correspondiente 
al saldo en libros de terrenos, embarcaciones, maquinarias y equipos.  

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa el 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por el Gerente 
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a los Accionistas 
medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte 
de la Compañía, si es el caso. 

18.1 Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía.  La Compañía ha adoptado 
una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por 
los incumplimientos.   
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Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y áreas geográficas.  La evaluación de crédito continua se 
realiza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. 

La Compañía a través de los principales funcionarios, efectúa el análisis y monitoreo de los 
clientes y su recuperación de créditos, así como de realizar los respectivos análisis de los 
clientes y sus garantías en el eventual caso que se identifique algún tipo de riesgo.  Esto es 
realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes riesgos que se pueden 
originar en los créditos y la evaluación de este riesgo es periódicamente analizada por la 
Gerencia General. 

18.2 Riesgo de liquidez 

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez.  Los 
Accionistas han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de 
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía.  La Compañía maneja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de 
vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

18.3 Riesgo de Capital 

La Compañia gestiona su capital para asegurar su capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

La Admnistración revisa la estructura de capital de la Compañía sobre una base periódica 
mensual. Como parte de esta revisíon, la Administración considera el costo del capital y los 
riesgos asociados con cada clase de capital. 

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (mayo 30 del 2014) 
no se produjeron eventos que en opinión de la administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros adjuntos. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados por la 
administración de la Compañía en abril 28 del 2014 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación.  En opinión de la administración de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por los Accionistas sin modificaciones. 


