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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de
TRANSMARINA C. A.

He auditado el Balance General adjunto de Transmarina C. A. al 31 de Diciembre del
2004 y el correspondiente Estado de Resultados, de Patrimonio de los Accionistas y
Flujos de Caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos Estados Financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Mi responsabilidad es expresar una
opinién sobre dichos Estados Financieros basada en la auditoria realizada.

La auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disenada y
realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, basandose en pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en
los Estados Financieros. Incluye también la evaluacion de los Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los Estados Financieros.

En mi opinién, los referidos Estados Financieros se presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la Situacion Financiera de Transmarina C. A., al 31
de diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones y sus Flujos de Caja por los
afnos terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador.

p. ESCUDERO & ASOCIADOS
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‘AUDITORES EXTERNOS

TRANSMARINA C. A.

BALANCE GENERAL
AlL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Anticipos a proveedores
Empleados
Relacionadas
Impuestos

Otros Impuestos

Otros activos corrientes
Total

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto

Gastos diferidos

Otros activos

Total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacién a corto plazo
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total

883,029.24

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados afios anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

U.S. délares

17,187.92
1,227,651.42
336,093.54
42,407.68
27,679.30
9,916.56
14,247.07
67,574.47
228,664.82
1,971,422.78

571,005.89
82,350.84
6,026.68
659,383.41
2,630,806.18

336,163.21
526,417.60

20,448.43
883,029.24

TOTAL PASIVOS

368,000.00
1,137,724.65
184,744.29
46,628.37
10,679.63
1,747,776.94
2,630,806.18

Ver notas a los Estados Financieros
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

TRANSMARINA C. A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos

Cuentas por Cobrar
Inventarios

Anticipos a proveedores
Empleados
Relacionadas
Impuestos

Otros Impuestos

Otros activos corrientes
Total

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto

Gastos diferidos

Otros activos

Total

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Obligacién a corto plazo
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Total

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

Reservas

Aporte para futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados anos anteriores
Utilidad del Ejercicio

Total

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

U.S. délares

17,187.92
1,227,651.42
336,093.54
42,407.68
27,679.30
9,916.56
14,247.07
67,574.47
228,664.82
1,971,422.78

571,005.89
82,350.84
6,026.68
659,383.41
2,630,806.18

336,163.21
526,417.60

20,448.43
883,029.24

883,029.24

368,000.00
1,137,724.65
184,744.29
46,628.37
__10,679.63
1,747,776.94
2,630,806.18
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Ver notas a los Estados Financieros

TRANSMARINA C. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL EJERCICIO TERMIANDO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas

COSTO DE VENTA
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Administracion y Ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros Egresos e Ingresos, neto
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
Gastos no deducibles

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

15% Participacién Trabajadores
25% Impuesto a la Renta

2.575.46
3.551.66

Ver Notas a Estados Financieros

U.S. dolares

4,335,071.68
3,720,504.50

614,567.18

508,237.45
106.329.72
88,820.58
17.509.14

6.829.51

10.679.63

6.127.12
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TRANSMARINA C. A.

ESTADO CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

Capital Aportes  Resultado

Suscrito Futuras Ejercicios Resultado Total

Pagado Reservas Capitaliz. anteriores del ejercicio
Saldo inicial 368,000.00 1,135,619.90 1,503,619.90
Resultado afios anter. 159,286.72 159,286.72
Utilidad del Ejercicio 4,032.07 4,032.07
Perdida del Ejercicio (135,633.12) (135,633.12)
Utilidad del Ejercicio 21,047.45 21,047.45
Aporte Futuras Capit. 184,744.29 184,744.29
Aportacion de Reservas 2,104.75 (2,104.75)

| Utilidad ejercicio actual 10,679.63 10,679.63

Diciembre 31, 2004 368,000.00 1,137,724.65 184,744.29 46,628.37 10,679.63 1,747,776.94

Ver notas a Estados Financieros




TRANSMARINA C. A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

U.S. délares

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
FUENTES U ORIGENES

Utilidad neta del periodo

Mas rubros que no son salida de efectivo
Depreciaciéon de propiedades

Amortizacién gastos diferidos

VARIACIONES CUENTAS DE BALANCES
Disminucién en Inventarios

Disminucién en Importaciones en Transito
Disminucién de Anticipos a Proveedores
Disminucién en Cuentas por Cobrar Empleados
Disminucién en Impuestos Anticipados
Disminucién de Otros Activos

Disminucién de Gastos Diferidos

Disminucién de Propiedades

Incremento en Sobregiro Bancario

Incremento en Impuestos por Pagar

Total Fuentes u Origenes de Fondos
APLICACIONES O USOS

Aumento en Cuentas por Cobrar

Aumento en Otras cuentas por cobrar
Disminucién de Obligaciones a Largo Plazo
Disminuciéon Cuentas por Pagar Relacionadas
Disminucién de Intereses por pagar

Disminucién en Cuentas por Pagar a Proveedores
Disminucién de Otras Cuentas por Pagar
Disminucién de Anticipos de clientes
Disminucién de Obligaciones Laborales
Disminucién Participacion de trabajadores

Total Aplicaciones
INGRESOS NETOS DE FONDOS
Mas saldo inicial de caja bancos

Saldo en caja y bancos al final de periodo

PARCIAL

139,161.80
28,355.62

423,309.08
1,303.07
6,172.48

32,609.43
181,594.45
23,242.17
11,826.83
55,170.46
34,837.57
41,872.66

18,016.22
220,747.54
177,054.35
116,751.18

15,223.76
157,799.47

647.64
242,752.35
28,432.17
2,621.53

NETO

TOTAL
4,552.51
167,517.42

811,938.20

984,008.13

3,961.92

13,226.00

17,187.92
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

TRANSMARINA C. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL ANO 2004

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Transmarina C. A. fue constituida en Ecuador en julio 21 de 1981, su actividad
principal es la pesca de productos marinos.

Los estados financieros han sido preparados en US doélares como resultado del
proceso de dolarizacién de la economia decretado en marzo del 2000, mediante el
cual el Gobierno ecuatoriano fijé6 como moneda de curso legal del pais, el délar de
los Estados Unidos de América.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compania son las establecidas por la Federacion
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compaiiia en la preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Valuaciéon de Propiedades - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida
util estimada 20 afios para edificios y estructuras, 10 afios para muebles y
enseres, equipos de oficina, maquinarias y equipos, equipo electréonico, equipos
miscelaneos, muebles y equipos de cocina, 5 anos para equipo de transporte y 3
afos para equipos de computacion.

Gastos Diferidos - Principalmente representan gastos originados por reparacion
de los buques pesqueros y seguros pagados por anticipado, que se amortizan en
un afio.
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Cambio en los Indices de Precios al Consumidor - El siguiente cuadro presenta
informacion relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de precios al

consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Periodo terminado

Tres meses terminados al 31 de marzo del 2000
Nueve meses terminados al 31 de diciembre del 2000
Ano 2001

Ano 2002

Afio 2003

Ano 2004

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004, la composicién del saldo de la cuenta Caja y bancos

es la siguiente:

Caja:
Caja chica
Caja general (valores en custodia)

Bancos:
Locales
Del exterior

Total Caja-Bancos

Variacion
Moneda Porcentual

Sucres 35
US dolares 56
US doélares 22
US dolares 9
US doélares 6
US doélares 5

U.S. dolares

50.00
888.13

15,444.12
805.67

17,187.92




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2004, la composicién del saldo de Cuentas por Cobrar es

la siguiente:
U.S. dolares

Clientes 1227,651.42
Anticipo A Proveedores 42,407.68
Cuentas por Cobrar Empleados 27.679.30
Cuentas por cobrar comparnias relacionadas 9,916.56
Impuestos por Cobrar 81,821.54
Otras cuentas por cobrar 33,139.88
Total 1,422,616.28

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2004, presentan saldos por cobrar a terceros,
cuyo movimiento detallamos a continuacién :

Relacionadas.- Al 31 de diciembre del afio 2004, las cuentas por cobrar
relacionadas, no generan intereses ni comisiones y no tienen vencimientos
establecidos, y se desglosan de la siguiente forma :

Elvayca 2,326.60
Iberopesca 8.00
Personal Giansandro Perotti 7,581.96

TOTAL 9,916.56

Otras Cuentas por Cobrar.- Al 31 de diciembre del afio 2004, el saldo de las
otras cuentas por cobrar incluyen principalmente :

U.S. dolares
Otros 16,192.91
Ex empleados 16,946.97
Total 139.88

INVENTARIOS
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Al 31 de diciembre del 2004, la conformacién del saldo de inventarios es el

siguiente:

Productos marinos:
Producto congelado
Internacion temporal
Producto Capturado
Materiales y repuestos
Mercaderia en Zona Franca
Importaciones en transito

Total

ANTICIPOS A PROVEEDORES

U.S. dolares

159,512.53
9,518.88
152,671.54
12,031.04
800.24
—1,559.31

336,093.54

Al 31 de diciembre del 2004, la composicioén del saldo de la cuenta anticipo a

proveedores es la siguiente:

Envirometal System Sales INC

Legalsa

Carlos Coello

José Antonio Lopez B.

David Delgado

Carlos Tuarez

Sima

Otros individualmente inferiores a US $1,000

Total

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2004, la composicion del saldo de la cuenta impuestos es

la siguiente:

Anticipo de impuesto a la renta
Saldo a favor ano 2003
Retencion en la fuente

Total

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

U.S. délares

18,000.00
1,200.00
1,500.00
3,000.00
3,112.39
5,716.20
7,000.00
2,879.09

42,407.68

U.S. délares

10,099.50
4,147.57

14,247.07
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Al 31 de diciembre del 2004, representan costos de la faena de pesca que se
encontraba en curso al cierre de los Estados Financieros.

)

) ) ) )

) Yy )

) ) )

) )

)

)

)

Rubros US Doélares

Combustibles y lubricantes 28,479.53
Carnada 30,262.50
Viveres 8,926.45
Mano de obra 12,614.45
Mantenimiento y Reparaciones 25,270.04
Gastos generales 89,971.97
Total 195,524.94

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2004, la composicion del saldo de las cuentas de

propiedades de la Compariia es la siguiente:

Muebles y enseres
Instalaciones

Equipo de Comunicaciéon
Maquinarias y equipos
Equipos de transportes
Equipos de computacién

Equipos de oficina

Flota pesquera

Total costo

Depreciacién acumulada

Propiedades, neto

OTROS ACTIVOS

U.S. dolares

86,735.59
47,841.58
34,966.17
64,794.74
157,243.78
20,937.85

1,175.37
1,900.000.00

2°313,695.08

(1'742,689.19)

71 .8

Al 31 de diciembre del afio 2004, la composicion del saldo de la cuenta otros

activos es la siguiente:

Depésitos en garantia
Aportaciones corpei

U.S. dolares

1,460.00
4,566.68




ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Total 6.026.68

Aportaciones a Corpei.- Al 31 de diciembre del 2004, incluye la acumulacién de
100 cupones a Corpei.

*OBLIGACIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de obligaciones a corto plazo incluye
documentos con vencimientos de 30dias y 365 dias con un interés nominal
promedio anual del 12% y son los siguientes:

U.S. dolares
Vencimiento corriente de Obligacioén a largo plazo:

Capital Interes Total
BANCO DEL PACIFICO
Pagare vence Ene.7/05 129,117.12 9,511.27 138,628.39
Pagare vence Jul.6/05 136,734.82 136,734.82
Pagare vence Nov.29/04 60,000.00 800,00 336,166.21
Total 262,589.38

SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta sobregiro bancario se desglosa a

continuacion:
Banco del pacifico 23,242.17
Total 23,242.17

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004, la conformacién de los saldos de cuentas por pagar
es la siguiente:
U.S. dolares

Proveedores locales 336,515.64
Proveedores del exterior 77,003.29
Anticipo de clientes 34,090.84
Compainias relacionadas 38,262.39
Obligaciones laborales 17,303.27

‘)))))))))))))))))}\!))?)‘)i))))i))))))))))))))‘))})




ESCUDERO & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNOS
Impuestos por Pagar 20,448.43
Total 523,623.86

Proveedores locales- el saldo de la cuenta proveedores locales incluye
principalmente lo siguiente:

U.S. délares

Transfoods 240,848.17
Elvayka S.A. 41,211.17
Gian Sandro Perotti Coello 7,581.96
Naviera Marnizam 6,777.01
Directa 4,058.86
Panamericana del Ecuador S.A. . 4,022.73
Alfan(Empaques flexibles S.A.) 3,920.00
RDH Asesoria y Sistemas S.A. 3.117.25
Contiviajes Cia.Ltda. 2,870.50
Rehierro Cia.Ltda. 1,593.09
Wackenhut 1.532.91
Carlos Tuarez Rodriguez 1,333.80
Ecuanobel S.A. 1,200.22
Biralisa 1,142.05
Estudios Juricos Torres & Asociados 1,026.00
Pinturas Hempel Ecuador 1,010.50
Otros individualmente inferiores a US$1,000.00 13,269.37
Total 336,515.64

Proveedores del exterior — Corresponden a importaciones y compras de
productos de procedencia extranjera, y son los siguientes:

Ocean Pioneer 70,294.03
Piranda Clipper 6,709.26
Total 77,003.29

Anticipo de clientes - el saldo de la cuenta anticipo de clientes incluye
principalmente lo siguiente:
U.S. dolares

Ocean Pioneer 30,828.26
Pablo Delgado Coello 24,091.00
Buy Cat Inc. 3,237.67
Total 34,090.84

’))))))))))l))))))‘))))))))))))))))))))))))))))\)!)
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ESCUDERO & ASOCIADOS
AUDITORES EXTERNOS

Compaiiias Relacionadas — Al 31 de diciembre del 2004, las cuentas por pagar
con compainias relacionadas corresponden a valores recibidos por concepto de
prestamos, los mismos que no generan intereses ni comisiones y se desglosan de
la siguiente manera:

Eurofish S.A. 32,248.82
Giansandro Perotti 6,013.57
Total 38,262.39

Participacion de trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades anuales de la empresa
en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del impuesto a
la renta.

Impuesto a la renta - De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el
impuesto a la renta, se establece en el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizaciéon. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
gravable, es como sigue:

U.S. délares

Utilidad antes de participacién a trabajadores 10,679.63
15% participacion trabajadores (2,575.46)
Gastos no deducibles 6,490.08
Base imponible para impuesto a la renta 14,206.63
25% impuesto a la renta causado 3,551.66
Retenciones Efectuadas 4,147.57
Saldo a favor del contribuyente 595.91

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social.- al 31 de Diciembre del 2004, el capital suscrito y pagado de
Transmarina C.A. esta representado por 368,000 acciones con un valor nominal
unitario de US$1.00.

Reserva De Capital.- incluye los valores de las cuentas Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria originadas en la
correcciéon monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos no monetarios de




)

YY)y )y )y )y

YY)

| 2 I T R I O

)

| 20 T I I B

Y Y )y )y ry ) ) )

)

ESCUDERO & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNOS
afos anteriores, los cuales fueron transferidos a esta cuenta. Esta reserva puede
ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal.- La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta ingresos se descompone de la siguiente

manera:
U.S. délares
Exportaciones 3,311,864.62
Ventas locales 835,231.45
Otras Ventas 187,975.61
Total 4,335,071.68

COSTO DE VENTA

Al 31 de diciembre del 2004, la cuenta costo de venta se descompone de la
siguiente manera:

U.S. dolares

Costo de ventas de exportacion 2,525,681.81
Otros Costos de Ventas 58,953.74
Costo de ventas locales 1,135.868.96
Total 720,504.51

GASTOS OPERACIONALES

Los gastos operacionales al 31 de diciembre del 2004 corresponden a gastos
administrativos, los cuales se detallan a continuacién:

U.S. dolares

Administrativos 53,760.00
Sueldos y Salarios 51,194.40
Depreciaciones 45,959.33

)
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ESCUDERO & ASOCIADOS

AUDITORES EXTERNOS
Contables
Pasaje Aereos
Guardiania
Legales
Servicio Tecnico/Computadoras
Energia Electrica
Telefonos Celulares
Hospedaje-Estadia-movilizacion
Mantenimiento de Vehiculos
Combustibles
Publicidad y Propaganda
Correspondencias/Correos
Amortizaciones
Aporte Patronal
Alimentacion y Refrigerios
Corpei
Telefono-Fax
Papeleria y Utiles
Materiales Repuestos y Accesorios
Bono Navidefio (13ero)
Servicios Prestados
Fondo de Reserva
Contribucién Superintendencia
Camara de Industrias de Guayaquil
Auditoria
Agasajo Navideno
Vacaciones
Fletes y acarreos
Documentos y permisos de exportacion
Tramites Aduaneros
Almacenaje de contenedores
Analisis Pesca de exportacion
Seguros de mercaderia exportada
Publicidad y Propaganda
Otros gastos inferiores a $2.000
Total

EVENTO SUBSECUENTE

Al cierre del informe de auditoria, esto es Diciembre 31 del afio 2004, en la compafiia
no se han producido eventos que en la opinion de la administracion pudiera ser de

consideracion o que pueda afectar los estados financieros adjuntos.

42,374.88
26,229.19
24,142.94
23,156.00
15,440.66
11,099.52
10,976.15
11,342.42
9,628.28
9,212.51
7,680.43
7,242.76
6,761.38
6,123.39
6,004.82
5,500.80
4,697.43
4,650.57
4,580.19
4,276.68
4,235.18
3,547.79
3,146.23
2,640.00
2,576.00
2,525.29
2,138.34
23,612.29
15,993.41
10,300.51
6,557.66
5,375.19
3,990.96
2,450.00
27,113.87
508,237.45
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